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І. ОБЩИ ПОЛОЖЕНИЯ
Корпоративно управление включва съвкупност от взаимоотношения между управителните органи на дружеството, едноличния собственик и другите заинтересувани страни. Корпоративното управление също така предоставя рамката, в която се поставят целите на дружеството, определят се средствата за постигането на тези цели и се следят резултатите. Доброто корпоративно управление трябва да дава стимул на ръководството да преследва цели, които са в интерес на дружеството и едноличния собственик, както и да улеснява ефикасния надзор. 
Настоящата Програма за добро корпоративно управление е разработена в изпълнение изискванията на ЗППЦК и чл. 32, ал. 1, т.3 от НАРЕДБА № 2 от 17.09.2003 г. за проспектите при публично предлагане и допускане до търговия на регулиран пазар на ценни книжа и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа, като урежда основните насоки и принципи на доброто корпоративно управление на УД “КД Инвестмънтс" ЕАД в съответствие с международно признатите стандарти, при спазване на разпоредбите на българските законови и подзаконови нормативни актове. Програмата е разработена на базата на възприетите международни стандарти за добро корпоративно управление на ОИСИР и отразява политиката, към които ще се придържа Съвета на директорите на Дружеството за гарантиране възможността на акционерите да упражняват своите основни права, съгласно нормативната уредба и Устава на Дружеството, както и за разкриването на необходимата информация от УД “КД Инвестмънтс" ЕАД, съгласно ЗППЦК, ТЗ и Наредбите, регламентиращи изискванията към публичните компании.

Настоящата програма за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление е изготвена, за да се гарантира ефективното спазване на нормативната уредба и постигането на по-добри резултати в дейността на управителните органи на дружеството. 

ІІ. ОСНОВНИ ЦЕЛИ 
Настоящата Програма има следните основни цели:

1. Подпомагане на  комуникацията и повишаване нивото на информационна обезпеченост на акционерите на дружеството;

2. Подобряване на процесите, свързани с разкриване на информация от дружеството и утвърждаване на принципа на прозрачност като основен приоритет в общуването с инвеститорите.

3. Утвърждаване на прозрачни и коректни взаимоотношения между акционерите и мениджърите на дружеството.

4. Улесняване вземането на решения от Съвета на директорите, относно краткосрочното и дългосрочното развитие на дружеството, базиращи се на взаимна изгода, общи интереси и стремежа за постигане на целите на компанията.

5. Повишаване доверието на акционерите, инвеститорите и всички заинтересовани лица.

6. Популяризиране и зачитане на  високи етични принципи, с цел доближаване до световните стандарти за добро корпоративно.

ІІІ. ПРИНЦИПИ НА КОРПОРАТИВНО УПРАВЛЕНИЕ

1. Да осигури на своите вложители в КИС (Договорните Фондове) нарастване стойността на вложенията/дяловете чрез реализиране на капиталова печалба при висок риск за ДФ „КД Акции България” и нисък риск за ДФ „КД Облигации България”. 

Съветът на директорите поставя тази цел на първо място, тъй като управлението на инвестиции като дейност е основна за дружеството. Ръководството счита нейното успешно осъществяване за своя приоритетна цел и основен мотив за притежателите на дялове от договорните фондове да останат такива и за в бъдеще.

2. Равнопоставено третиране на всички притежатели на дялове (включително миноритарните и чуждестранните притежатели на дялове), повишава доверието на  вложителите в управляваните от КД Инвестмънтс ЕАД договорни фондове.

Тенденцията е с нарастване на нетната стойност на активите на договорните фондове броя на минотирните инвеститори да се увеличава. Създаване на механизъм, осигуряващ своевременно и точно разкриване на информация и прозрачност по отношение финансовото положение, резултатите от дейността и управлението на дружеството.

Съзнавайки тази потребност, ръководството на Управляващото дружество, осъществяващо дейността по продажба и обратно изкупуване на акциите на ДФ “КД Акции България" и ДФ „КД Облигации България” и поддържа тяхното счетоводство и отчетност, отделя специално внимание на своевременно и детайлно разкриване на информация относно дейността на фондовете. Освен това, Дружеството ежедневно пресмята и обявява в централен ежедневник и на интернет страницата на УД-во нетната стойност на активите на един дял, което дава на вложителите му перманентно да следят резултатите от дейността.
3. Зачитане на правата на лицата, заинтересовани от управлението на дружеството.

Ангажираността и съдействието на управителните органи и служителите на Управляващото дружество, както и на банката депозитар е предпоставка за безпроблемното осъществяване на дейността на дружеството.

4. Да осигури стратегическото управление на договорните фондове, и отчетност на Управляващото дружество пред вложителите в управляваните от „КД Инвестмънтс” ЕАД договорни фондове.
ПРИНЦИП  „ПРИЛАГАНЕ ИЛИ ОБЯСНЕНИЕ”

Съветът на директорите на дружеството в отчетите, които изготвя за изпълнението на програмата ще разкрива информация, доколко УД „КД Инвестмънтс” ЕАД приема да изпълнява  принципите на поведение, които са залегнали в Националния кодекс за корпоративно управление или да предостави обяснение в отчетите защо един или друг принцип не е приложим от дружеството и как проблемните ситуации ще бъдат решени. Най-съществено в този процес се явява преценката на Съвета на директорите относно целесъобразността на всеки един принцип на Кодекса и неговата уместност и съотносимост към дейността на  дружеството. 

ІV. ПРИЛАГАНЕ НА ПРИНЦИПИТЕ НА ДОБРО КОРПОРАТИВНО УПРАВЛЕНИЕ
В корпоративната си политика УД „КД Инвестмънтс” ЕАД се задължава да прилага принципите на добро корпоративно управление в следните насоки:
1. Да осигури на своите вложители в КИС (Договорните Фондове) нарастване стойността на вложенията/дяловете чрез реализиране на капиталова печалба при висок риск за ДФ „КД Акции България” и нисък риск за ДФ „КД Облигации България”.
Основна цел на управляваните от УД „КД Инвестмънтс” ЕАД договорни фондове е да осигури на инвеститорите нарастване на стойността на вложенията чрез реализиране на капиталова печалба при висок риск за ДФ „КД Акции България” и нисък риск за ДФ „КД Облигации България”. В основата на стратегията ще бъде управлението на инвестиционния портфейл на дружествата чрез избор на финансови инструменти с приемлив за дружествата баланс между доходност и риск и наличие на потенциал за растеж.

Основни инвестиционни цели на ДФ „КД Акции България” са (представени в следния приоритет):

· нарастване стойността на инвестициите в дялове на Фонда посредством реализиране на максимален възможен доход при поемане на умерен до висок риск;

· осигуряване ликвидност на инвестициите в дялове на Фонда.
Основни инвестиционни цели на ДФ „КД Облигации България” са (представени в следния приоритет):

· запазване на стойността на инвестициите на притежателите на дялове във Фонда;

· осигуряване на максимална ликвидност на инвестициите на притежателите на дялове;

· доколко е съвместимо с горепосочените две цели – нарастване на стойността на инвестициите на притежателите на дялове посредством реализиране на максималния възможен доход от Фонда при поемане на минимален риск;
С оглед постигане на инвестиционните цели на „КД Акции България”, Управляващото Дружество ще инвестира набраните средства на Фонда преимуществено в ликвидни български и чуждестранни акции, и в по-малка степен в дългови ценни книжа. По-конкретно, активите на Договорния фонд ще бъдат инвестирани в следните групи ценни книжа и в рамките на долупосочените максимални проценти:

1. акции на български дружества, приети за търговия на регулиран пазар – до 90 на сто от активите на Фонда;

2. акции на чуждестранни компании, приети за търговия на международно признати и ликвидни регулирани пазари на ценни книжа в чужбина – до 50 на сто от активите на Фонда;

3. ценни книжа, издадени или гарантирани от българската държава или от Българската народна банка, както и квалифицирани дългови ценни книжа, издадени или гарантирани от други държави, централни банки или международни организации, и банкови влогове съгласно закона – до 60 на сто от активите на Фонда;

С оглед постигане на инвестиционните цели на „КД Облигации България”, Управляващото Дружество ще инвестира набраните средства на Фонда преимуществено във висококачествени дългови ценни книжа и инструменти с фиксирана доходност. По-конкретно, активите на Договорния фонд ще бъдат инвестирани в следните групи ценни книжа и в рамките на долупосочените максимални проценти:

1. ценни книжа, издадени или гарантирани от българската държава или от Българската народна банка, както и квалифицирани дългови ценни книжа, издадени или гарантирани от други държави, централни банки или международни организации, и банкови влогове съгласно закона – до 95 на сто от активите на Фонда;

2. ипотечни облигации и други дългови ценни книжа, издадени от български банки – до 80 на сто от активите на Фонда;

Пълният избор на инструментите ще се извършва при съблюдаване на ограниченията за инвестиране, приети в проспектите на ДФ-ве.
II. Равнопоставено третиране на всички притежатиле на дялове (включително миноритарните и чуждестранните притежатели на дялове), повишава доверието на вложителите в управляваните от КД Инвестмънтс ЕАД договорни фондове.
В съответствие със законовите  изисквания договорните фондове управлявани от УД „КД Инвестмънтс” ЕАД са задължени постоянно да издават и предлагат акциите си на инвеститорите по емисионна стойност, основаваща се на нетната стойност на активите.

В изпълнение на принципа за равнопоставеност на вложителите, текущата информация относно дейността на дружеството ежемесечно се предоставя на български и на английски език, поради силния интерес от страна на чуждестранни инвеститори. 

III. Предоставяне на текуща информация на инвеститорите относно дейността на ДФ „КД Акции България” и ДФ „КД Облигации България”. Прозрачност.
Основна цел на Управляващото дружество „КД Инвестмънтс” ЕАД, което управлява дейностите на договорните фондове е да продължава да поддържа коректни взаимоотношения със своите вложители като ги информира и оказва съдействие при възникнали въпроси и проблеми. 

За  постигане на ефективна комуникация използваме най-съвременните средства в областта – интернет страница, срещи с инвеститори и финансови анализатори, поддържане на добри взаимоотношения с медиите. 
В рамките на всеки работен ден е определено приемно време за вложители на договорните фондове, което е съобразено с графика за изчисляване на цена на емитиране и обратно изкупуване. Целта е да бъде отделено цялото необходимо време за обслужване на инвеститорите, без това да се отрази върху изчисляването на нетната стойност на активите. В рамките на приемното време на разположение на инвеститорите са учредителните актове на дружеството, Проспектите за публично предлагане на дяловете и всички изготвени счетоводни отчети.

В дейността на управляващото дружество са утвърдени следните дейности, свързани с разкриване на информация:

Периодични отчети към Комисията по финансов надзор, Българска фондова борса АД и Централен депозитар:
· месечните, тримесечни и годишни финансови отчети на дружеството, съгласно приложимите счетоводни стандарти и изискванията на КФН;
· уведомителни писма за емисионната стойност и цената на обратно изкупуване на дяловете на Договорните фондове;
· уведомления за обстоятелства, подлежащи на вписване за УД „КД Инвестмънтс” ЕАД и Договорните фондове;

· сключване на договори с инвестиционни посредници за изпълнение на инвестиционни решения;

· анекси към договорите за управление и депозитарни услуги;

· уведомления относно обстоятелства, подлежащи на вписване в Търговския регистър, както и за извършване на самото вписване;
· други важни корпоративни събития или обстоятелства;
Разкриване на информация относно текущото състояние на дружеството на акционери и заинтересувани лица:
Информация относно текущото състояние на дружеството може да бъде получена по телефона, в отговор на изпратено писмо или e-mail или лично в рамките на приемното време за инвеститорите. Екипът на управляващо дружество “КД Инвестмънтс” ЕАД имат задължението да дават вярна, точна и изчерпателна информация, поднесена по начин достъпен за вложителите в договорните фондове и на други заинтересовани лица.

Разкриване на информация чрез публикации в средствата за масово осведомяване:

Дружеството информира акционерите си чрез публикации в централните ежедневници  „Пари”, „Дневник” или „Монитор” за свикване на общи събрания на УД „КД Инвестмънтс” ЕАД, , предадени годишни и тримесечни финансови отчети, за емисионната стойност и цената на обратното изкупуване на дяловете и др. Във всички случаи, изисквани от закона при публикуване на информация за Договорните фондове, управлявани от УД „КД Инвестмънтс” ЕАД, се включват и предупредителни текстове за акционерите на дружеството за това, че цената на акциите и доходът от тях може да се понижат, печалбата не се гарантира и съществува риск да не се възстанови пълният размер на вложените средства; инвестициите в дружеството не са гарантирани от гаранционен фонд, създаден от държавата или с друг вид гаранция и предишните резултати от дейността на дружеството нямат по необходимост връзка с бъдещите резултати.

При изработване на рекламни материали, отнасящи се до публичното предлагане на дяловете на Договорните фондове, дружеството трябва първо да предостави в КФН всички материали за одобрение.

При публични изяви на членовете на Съвета на директорите и служителите на дружеството, трябва предварително да бъдат одобрени от Ръководителя на отдела за вътрешен контрол.

ІV. Прилагане на мерки за осигуряване ефективното изпълнение на задълженията на одиторите на дружеството
Одитът на годишния финансов отчет на УД „КД Инвестмънтс” ЕАД,  ДФ „КД Акции България” и ДФ „КД Облигации България” се извършва от независим одитор  PriceWaterHouseCoopers, в изпълнение на закона за независимия финансов одит и международните счетоводни стандарти. 

С оглед обезпечаване ефективността на работата на външните одитори на УД „КД Инвестмънтс” ЕАД, Съветът на директорите на дружеството  се задължава:

1. да осигурява извършването на одит от регистриран одитор/одиторско предприятие на финансовите отчети на УД „КД Инвестмънтс” ЕАД и договорните фондове като сключва договор за извършване на одит на отчетите на дружеството, съгласно чл.9, ал.1 от ЗНФО, в който да се регламентират конкретни задължения на дружеството на основата на тези Мерки;

2. да изисква предоставянето на гаранции от страна на регистрирания одитор/одиторско предприятие, че не попада под ограниченията за извършване на независим финансов одит, съгласно чл.28 от ЗНФО;

3. да изисква и получава Становище за независимост от избрания регистриран одитор/одиторско предприятие;

4. да изисква извършването на независимия финансов одит в обхвата, регламентиран от закона чрез проверка на:

· спазването принципите на счетоводството;

· последователността на прилагането на оповестената счетоводна политика;

· методологическата обоснованост на текущото отчитане за всеобхватно и достоверно отразяване на активите, пасивите и дейността на дружеството, ограничена до постигане целите на одита;

· ефективността на вътрешния контрол, ограничена до постигане целите на одита;

· процеса на счетоводното приключване;
· достоверността и необходимата за потребителите обхватност на представената във финансовия отчет информация;

· съответствие между информацията във финансовия отчет, в отчета за управлението и всяка друга информация, която управлението предоставя заедно с одитирания отчет.

5. да изисква финансовият одит да се извършва при спазване на всички законово регламентирани задължения от страна на регистрирания одитор/одиторско предприятие;
6. да предоставя своевременно на регистрирания одитор/одиторско предприятие цялата информация, поискана от него, която е необходима за проверката и заверката на отчета, включително всички писмени справки, подписани от съответните лица;

7. при необходимост, да осигурява на регистрирания одитор/одиторско предприятие съдрудници и експерти – служители на дружеството или лица, които въз основа на изрични договорни отношения осъществяват текущото финансово-счетоводното обслужване на УД „КД Инвестмънтс” ЕАД и договорните фондове, които да оказват съдействие в хода на извършване на проверката;

8. да осигурява всички други необходими условия за извършване на проверката и заверката от страна на регистрирания одитор/одиторско предприятие, включително и възможността да наблюдава провеждането на инвентаризацията на активите и пасивите на дружеството.
ІV. ОТГОВОРНОСТ НА КОРПОРАТИВНОТО РЪКОВОДСТВО
Дейността на  ДФ „КД Акции България” и ДФ „КД Облигации България” по набиране на парични средства чрез публично предлагане на дялове и тяхното инвестиране в ценни книжа, както и по обратното изкупуване на дяловете се управлява от управляващо дружество “КД Инвестмънтс” ЕАД. 

Съветът на директорите на УД “КД Инвестмънтс” ЕАД се отчита за дейността си на общо събрание пред едноличния собственик на капитала. Докладът за дейността на Съвета на директорите, както и одитирания годишен отчет и доклада на дипломирания експерт счетоводител се приемат на заседание на Съвета на директорите. Същите се предлагат за одобрение на Едноличния собственик. Налице е процедура, която осигурява редовността по свикването и провеждането на заседанията на управителните органи. Протоколите от заседанията на Съвета , както и тези от редовните и извънредните общи събрания на “КД Инвестмънтс” ЕАД се водят и съхраняват надлежно от отдел вътрешен контрол. Поддържането на устройствените и вътрешните документи на дружеството става в съответствие с изискванията на действащото законодателство и представлява още една гаранция за защита правата на вложителите.
Членовете на Съвета на директорите на управляващото дружество са длъжни да изпълняват задълженията си с грижата на добър търговец, отделяйки необходимото време за изпълнение на дейността си.
Веднъж годишно се прави анализ и оценка на ефективността и изпълнението на настоящата програма, като същевременно непрекъснато се следят тенденциите в теорията и практиката в областта на доброто корпоративно управление.
Настоящата Програма за добро корпоративно управление на УД “КД Инвестмънтс”ЕАД представлява актуализация на досегашната Програмата на УД “КД Инвестмънтс”ЕАД  за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление.

Изпълнителни директори:


Янко Николов

Красимир Мишлаков
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