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тримесечен отчет

съгласно чл. 73д. от Наредба № 25 от 22.03.2006 г. за изискванията към дейността на инвестиционните дружества и договорните фондове и
чл. 52 от Правилата на ДФ”Стандарт Инвестмънт Балансиран фонд”
за периода 1.01.2009 –31.03.2009 година

1. Направени промени в структурата на портфейла и обосновка за тях (чл. 18, ал. 1, т.1)
1. Парични средства в каса
През периода са се съхранявали парични средства в каса.

2. Парични средства по разплащателни сметки

Фондът има разплащателна сметка в ТБ „Алианц България” АД.
3. Дългови ценни книжа

През отчетния период не са купувани облигации.
4. Депозити


Банка ДСК АД

5. Акции

5..1. Акции, издадени от български емитенти и приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в страната

Таблица 1: Изменение в структурата на ценните книжа през периода
	
	Изменение в броя  на ценните книжа спрямо края на предходния отчетен период

	Акции
	

	Биовет АД-Пещера
	2 975

	Полимери АД - Девня
	0

	Слънчев бряг АД - к.к. Слънчев бряг
	10

	Ю. Гагарин-БТ АД
	1 064

	Оловно-Цинков Комплекс АД - Кърджали
	-246

	Мел Инвест Холдинг АД - София
	505

	Проучване и добив на нефт и газ АД - Плевен
	2 200

	Химимпорт АД
	500

	Одесос АД - Варна
	125

	Гама Кабел АД - Смолян
	-10

	Каолин АД - Сеново
	1 430

	Зърнени Храни България АД
	1 000

	Елма АД - Троян
	3 620

	М+Ц Хидравлик АД - Казанлък 
	3 300

	Машстрой АД-Троян
	2 210

	ЕКСКЛУЗИВ ПРОПЪРТИ АДСИЦ
	100

	Биовет АД-Пещера
	2 975

	Полимери АД - Девня
	0

	Слънчев бряг АД - к.к. Слънчев бряг
	10

	Облигации
	

	Роял Патейтос
	0

	Св. Св. Константин и Елена АД - Варна
	0

	Обединена Млечна Компания
	0

	Балканкар ЗАРЯ АД
	-1

	Зърнени Храни България ЕАД - София
	0

	ЕТАП-АДРЕСС АД
	20


2. Стойност на портфейла в началото и края на отчетния период (чл. 18, ал. 1 т. 2)

Стойността на портфейла в началото на периода е  2 538 456.40 лева, а в края-2 320 881.82лева.
3. Извършени разходи по управлението на фонда през отчетния период  (чл. 18, ал. 1 т. 3)

Общият размер на разходите по управлението на фонда през отче​тния период са 23 323.69 лева.
Влезлият в сила от 1.01.2007 г. ЗППЦК не ограничава размера на разходите, свързани с дейността на фонда, включително годишното възнаграждение на управляващото дружество. Въпреки това УД”Стандарт асет мениджмънт” е възприело политика на стриктен контрол на разходите. 

Таблица 2: Разходи, свързани с дейността на фонда.
	Вид разход
	1.7. – 30.09.

2008
	1.10. – 31.12.

2008
	1.1. – 31.03.

2009
	1.1. – 31.03.

2009

	Панел. А Стойност в лева
	
	
	
	

	Такси за Комисията за финансов надзор
	0
	0
	0.00
	0.00

	Такси за БФБ
	0
	0
	120.00
	120.00

	Одиторски услуги
	0
	4500
	0.00
	0.00

	Разходи за реклама
	9354.89
	5078.4
	13 435.44
	13 435.44

	Разходи за Централен Депозитар
	0
	1200
	0.00
	0.00

	Възнаграждение на Управляващо дружество
	49357.29
	31250.34
	23 323.69
	23 323.69

	Банкови такси за преводни операции
	94
	35.4
	49.40
	49.40

	Банкови такси за трансфер на ценни книжа
	1435.45
	3408.26
	197.51
	197.51

	Разходи за Банка-депозитар*
	1657.84
	3203.26
	1 821.28
	1 821.28

	Други разходи
	0
	114
	117.66
	117.66

	ОБЩО РАЗХОДИ
	61899.47
	48789.66
	39 064.98
	39 064.98

	Средна Нетна стойност на активите 
	4 949 953.34
	3 126 238.37
	2 360 910.43
	2 360 910.43

	
	
	
	
	

	Панел Б. % от средната НСА за периода
	1.10. – 31.12.

2008
	1.10. – 31.12.

2008
	1.1. – 31.03.

2009
	1.1. – 31.03.

2009

	Такси за Комисията за финансов надзор
	0.000%
	0.000%
	0.000%
	0.000%

	Такси за БФБ
	0.000%
	0.000%
	0.005%
	0.005%

	Одиторски услуги
	0.173%
	0.173%
	0.000%
	0.000%

	Разходи за реклама
	0.181%
	0.181%
	0.568%
	0.568%

	Разходи за Централен Депозитар
	0.046%
	0.046%
	0.000%
	0.000%

	Възнаграждение на Управляващо дружество
	1.016%
	1.016%
	0.988%
	0.988%

	Банкови такси за преводни операции
	0.001%
	0.001%
	0.002%
	0.002%

	Банкови такси за трансфер на ценни книжа
	0.094%
	0.094%
	0.008%
	0.008%

	Разходи за Банка-депозитар*
	0.103%
	0.103%
	0.077%
	0.077%

	Други разходи
	0.004%
	0.004%
	0.005%
	0.005%

	ОБЩО РАЗХОДИ
	1.618%
	1.618%
	1.654%
	1.654%


Забележка: * са отбелязани месечното възнаграждение на банката депозитар и таксата за проверка на НСА.
4. Приходи от дейността
За периода 1.1 – 31.03.2009 има начислени приходи в размер на 
70 977.21 лв. (Таблица 3)
Таблица 3: Приходи на фонда в лева.
	
	1.7. – 30.09.

2008
	1.10. – 31.12.

2008
	1.1. – 31.03.

2009
	1.1. – 31.03.

2009

	1. Положителни разлики от операции с финансови активи
	526.77
	27 153.32
	49 694.27
	49 694.27

	2. Приходи от лихви
	30606.34
	28174.58
	21 282.94
	21 282.94

	3. Приходи от съучастия
	46103.02
	0
	0.00
	0.00

	4. Приходи от преоценка на финансови активи 
	49814.84
	35 037.12
	0.00
	0.00

	5. Други финансови приходи
	0
	0
	0.00
	0.00

	Общо 
	127050.97
	90 365.02
	70 977.21
	70 977.21


5. Структура и обем на инвестиционния портфейл в началото на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 1)
Структурно отношение към края на отчетния период на инвестициите в акции съставляват 46.31%от активите на фонда. Дълговите ценни книжа заемат 32.80% в структурата на активите на фонда. Паричните средства в депозитни и разплащателни сметки са 20.86% от общата стойност на активите.
Таблица 4: Структура и обем на инвестиционния портфейл към 31.12.2008 г.

	Актив (Емитент)
	Стойност на актива в лева
	% от актива

	1. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В КАСА
	66 905.35
	2.63%

	2. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА ПО РАЗПЛАЩАТЕЛНИ СМЕТКИ
	219 832.31
	8.64%

	3. ДЕПОЗИТИ
	243 930.49
	9.59%

	4. ДЪЛГОВИ ЦЕННИ КНИЖА
	834 452.21
	32.80%

	4.1. Корпоративни облигации, издадени от български емитенти, приети за търговия на регулиран пазар в страната
	834 452.21
	32.80%

	Св. Св. Константин и Елена АД - Варна
	130 062.70
	5.11%

	Натрупана лихва по облигации
	336.89
	0.01%

	Роял Патейтос
	49 002.93
	1.93%

	Натрупана лихва по облигации
	1 965.21
	0.08%

	Обединена Млечна Компания
	242 033.03
	9.51%

	Натрупана лихва по облигации
	8 037.63
	0.32%

	Балканкар ЗАРЯ АД
	251 714.38
	9.89%

	Натрупана лихва по облигации
	475.51
	0.02%

	Зърнени Храни България ЕАД - София
	148 579.13
	5.84%

	Натрупана лихва по облигации
	2 244.81
	0.09%

	5. АКЦИИ
	1 177 950.21
	46.31%

	5.1. Акции, издадени от български емитенти и приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в страната
	1 177 950.21
	46.31%

	Биовет АД-Пещера
	79 635.53
	3.13%

	Полимери АД - Девня
	38 303.30
	1.51%

	Слънчев бряг АД - к.к. Слънчев бряг
	45 400.16
	1.78%

	Ю. Гагарин-БТ АД
	114 050.12
	4.48%

	Мел Инвест Холдинг АД - София
	71 159.17
	2.80%

	Оловно-Цинков Комплекс АД - Кърджали
	266 660.66
	10.48%

	Проучване и добив на нефт и газ АД - Плевен
	98 389.20
	3.87%

	Химимпорт АД
	65 935.85
	2.59%

	Одесос АД - Варна
	99 747.43
	3.92%

	Гама Кабел АД - Смолян
	53 933.33
	2.12%

	Каолин АД - Сеново
	79 015.50
	3.11%

	Зърнени Храни България АД
	104 385.00
	4.10%

	Елма АД - Троян
	61 334.96
	2.41%

	6. ВЗЕМАНИЯ
	806.31
	0.03%

	6.1 Вземания от лихви по депозити
	806.31
	0.03%

	6.2. Вземане по лихви облигации 
	0.00
	0.00%

	6.3 Други вземания акции 
	0.00
	0.00%

	6.4. Вземания от продажби облигации 
	0.00
	0.00%

	6.5. Вземания от ЦК дивидент 
	0.00
	0.00%

	6.6. Вземания от ЦК дивидент
	0.00
	0.00%

	6.7. Др. вземания 
	0.00
	0.00%

	7. РАЗХОДИ ЗА БЪДЕЩИ ПЕРИОДИ
	0.00
	0.00%

	ОБЩО АКТИВИ
	2 543 876.88
	100%


6. Структура и обем на инвестиционния портфейл в края на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 1)

В структурно отношение към края на отчетния период инвестициите в акции съставляват 50.36% от активите на фонда. Дълговите ценни книжа заемат 33.68% в структурата на активите на фонда. Паричните средства в депозитни и разплащателни сметки са 15.96 % от общата стойност на активите.
Таблица 5: Структура и обем на инвестиционния портфейл към 31.03.2009 г. 
	Актив (Емитент)
	Стойност на актива в лева
	% от актива

	1. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В КАСА
	81 668.35
	3.52%

	2. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА ПО РАЗПЛАЩАТЕЛНИ СМЕТКИ
	36 244.10
	1.56%

	3. ДЕПОЗИТИ
	248 246.70
	10.70%

	4. ДЪЛГОВИ ЦЕННИ КНИЖА
	781 628.69
	33.68%

	4.1. Корпоративни облигации, издадени от български емитенти, приети за търговия на регулиран пазар в страната
	781 628.69
	33.68%

	Св. Св. Константин и Елена АД - Варна
	132 800.86
	5.72%

	Натрупана лихва по облигации
	3 093.24
	0.13%

	Роял Патейтос
	26 219.93
	1.13%

	Натрупана лихва по облигации
	693.25
	0.03%

	Обединена Млечна Компания
	166 243.86
	7.16%

	Натрупана лихва по облигации
	2 400.56
	0.10%

	Балканкар ЗАРЯ АД
	249 911.07
	10.77%

	Натрупана лихва по облигации
	5 192.13
	0.22%

	Зърнени Храни България ЕАД - София
	168 614.37
	7.27%

	Натрупана лихва по облигации
	6 285.47
	0.27%

	ЕТАП-АДРЕСС АД
	19 600.00
	0.84%

	Натрупана лихва по облигации
	573.96
	0.02%

	5. АКЦИИ
	1 168 855.16
	50.36%

	5.1. Акции, издадени от български емитенти и приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в страната
	1 168 855.16
	50.36%

	Биовет АД-Пещера
	89 074.46
	3.84%

	Полимери АД - Девня
	30 213.83
	1.30%

	Слънчев бряг АД - к.к. Слънчев бряг
	34 953.10
	1.51%

	Ю. Гагарин-БТ АД
	95 954.31
	4.13%

	Мел Инвест Холдинг АД - София
	43 844.86
	1.89%

	Оловно-Цинков Комплекс АД - Кърджали
	341 431.02
	14.71%

	Проучване и добив на нефт и газ АД - Плевен
	91 750.08
	3.95%

	Химимпорт АД
	50 531.79
	2.18%

	Одесос АД - Варна
	101 653.44
	4.38%

	Гама Кабел АД - Смолян
	53 727.15
	2.31%

	Каолин АД - Сеново
	60 092.80
	2.59%

	Зърнени Храни България АД
	72 757.28
	3.13%

	Елма АД - Троян
	47 414.54
	2.04%

	М+Ц Хидравлик АД - Казанлък 
	9 075.00
	0.39%

	Машстрой АД-Троян
	46 299.50
	1.99%

	ЕКСКЛУЗИВ ПРОПЪРТИ АДСИЦ
	82.00
	0.00%

	6. ВЗЕМАНИЯ
	4 238.82
	0.18%

	6.1 Вземания от лихви по депозити
	786.15
	0.03%

	6.2. Вземане по лихви облигации 
	157.51
	0.01%

	6.3 Други вземания облигации
	3 295.17
	0.14%

	6.4. Вземания от облигации
	0.00
	0.00%

	6.5. Вземания от ЦК дивидент 
	0.00
	0.00%

	6.6. Вземания от ЦК дивидент
	0.00
	0.00%

	6.7. Др. вземания 
	0.00
	0.00%

	7. РАЗХОДИ ЗА БЪДЕЩИ ПЕРИОДИ
	0.00
	0.00%

	ОБЩО АКТИВИ
	2 320 881.82
	100%
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Фиг. 1. Инвестициите в акции като процент от активите на фонда към 31.03.2009 г.
7. Финансово състояние на другите активи и пасиви в началото и края на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 2)
Паричните средства по разплащателни сметки в началото на периода са били  219 832.31 лева, а в края –117 912.45 лева.
Депозитите в началото на периода са били 243 930.49 лева, а в края –248 246.70 лева.
Вземанията в началото на периода са били 806.31 лева , а в края –      4 238.82 лева.
         Задълженията на договорния фонд в началото на отчетния период са в размер на 5 420.48 лева, като по-подробно са представени в Таблица 6. 
Таблица 6: : Задължения на договорния фонд към 31.12.2008 г. в лева.
	Пасиви
	Стойност

	1.Задължения по парични средства на клиенти
	520.48

	2.Други задължения – в т.ч.:
	4 900.00

	  задължения към инвестиционен посредник
	0.00

	  задължения към Централен депозитар
	0.00

	  задължения към Комисия за финансов надзор
	0.00

	  задължения към БФБ-София АД
	0.00

	  задължения към управляващо дружество
	0.00

	  задължения към Банка-депозитар
	400.00

	  Други
	4 500.00



В сравнение с началния период към края на отчетния период  задълженията на фонда са достигнали до 4 500.00 лева.
Таблица 7: Задължения на договорния фонд към 31.03.2009 г. в лева.
	Пасиви
	Стойност

	1.Задължения по парични средства на клиенти
	0.00

	2.Други задължения – в т.ч.:
	4 500.00

	  задължения към инвестиционен посредник
	0.00

	  задължения към Централен депозитар
	0.00

	  задължения към Комисия за финансов надзор
	0.00

	  задължения към БФБ-София АД
	0.00

	  задължения към управляващо дружество
	0.00

	  задължения към Банка-депозитар
	0.00

	  Други
	4 500.00


8. Нетна стойност на активите в началото и края на отчетния период. Средна месечна нетна стойност на активите (чл. 18, ал. 2 т. 3)
Нетната стойност на активите в началото на периода е 3 126 238.37 лева, а в края 2 316 381.82  лева. 
Средната месечна нетна стойност на активите е 2 360 910.43 лева.
9. Обявени емисионна стойност и цена на обратно изкупуване по дати през отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 4)
	Дата
	Емисионна стойност

на дял
	Цена на обратно

изкупуване на дял

	05.1.2009
	7.0673
	7.0673

	06.1.2009
	7.0826
	7.0826

	07.1.2009
	7.1465
	7.1465

	08.1.2009
	7.0594
	7.0594

	09.1.2009
	7.0728
	7.0728

	10.1.2009
	7.0686
	7.0686

	12.1.2009
	7.0605
	7.0605

	13.1.2009
	7.0791
	7.0791

	14.1.2009
	7.0427
	7.0427

	15.1.2009
	6.9666
	6.9666

	16.1.2009
	6.8386
	6.8386

	19.1.2009
	6.8458
	6.8458

	20.1.2009
	6.7742
	6.7742

	21.1.2009
	6.793
	6.793

	22.1.2009
	6.8006
	6.8006

	23.1.2009
	6.7103
	6.7103

	26.1.2009
	6.6669
	6.6669

	27.1.2009
	6.5622
	6.5622

	28.1.2009
	6.573
	6.573

	29.1.2009
	6.5415
	6.5415

	30.1.2009
	6.3991
	6.3991

	02.2.2009
	6.2514
	6.2514

	03.2.2009
	6.2738
	6.2738

	04.2.2009
	6.3718
	6.3718

	05.2.2009
	6.3385
	6.3385

	06.2.2009
	6.3386
	6.3386

	09.2.2009
	6.3625
	6.3625

	10.2.2009
	6.3357
	6.3357

	11.2.2009
	6.3474
	6.3474

	12.2.2009
	6.3383
	6.3383

	13.2.2009
	6.37
	6.37

	16.2.2009
	6.4483
	6.4483

	17.2.2009
	6.4148
	6.4148

	18.2.2009
	6.4046
	6.4046

	19.2.2009
	6.3959
	6.3959

	20.2.2009
	6.3872
	6.3872

	23.2.2009
	6.3729
	6.3729

	24.2.2009
	6.3871
	6.3871

	25.2.2009
	6.398
	6.398

	26.2.2009
	6.4037
	6.4037

	27.2.2009
	6.3989
	6.3989

	04.3.2009
	6.3118
	6.3118

	05.3.2009
	6.3997
	6.3997

	06.3.2009
	6.508
	6.508

	09.3.2009
	6.5736
	6.5736

	10.3.2009
	6.6014
	6.6014

	11.3.2009
	6.5999
	6.5999

	12.3.2009
	6.577
	6.577

	13.3.2009
	6.6129
	6.6129

	14.3.2009
	6.5661
	6.5661

	16.3.2009
	6.614
	6.614

	17.3.2009
	6.5744
	6.5744

	18.3.2009
	6.5549
	6.5549

	19.3.2009
	6.5649
	6.5649

	20.3.2009
	6.5404
	6.5404

	23.3.2009
	6.5543
	6.5543

	24.3.2009
	6.5662
	6.5662

	25.3.2009
	6.5895
	6.5895

	26.3.2009
	6.641
	6.641

	27.3.2009
	6.6563
	6.6563

	30.3.2009
	6.6511
	6.6511

	31.3.2009
	6.594
	6.594


10. Брой и цени на продадени дялове (чл. 18, ал. 2 т. 5)

През отчетния период са продадени общо 15776.6 дяла, като в Таблица 8 са посочени продажбите на дялове по дати и цени.
Таблица 8: Продадени дялове на договорния фонд по дати.
	Дата
	Брой издадени дялове
	Цена на продажба

	06.2.2009
	15 776.6
	6.3386


11. Брой и цени на изкупени обратно дялове (чл. 18, ал. 2 т. 6)
През отчетния период обратно са изкупени  23 030.94 дяла. 
	Дата
	Брой обратно изкупени дялове
	Цена на обратно изкупуване

	08.1.2009
	1 169.1052
	7.0594

	03.2.2009
	337.0000
	6.2738

	04.2.2009
	2832.6618
	6.3718

	20.2.2009
	7817.5081
	6.3872

	23.2.2009
	7828.1563
	6.3729

	20.3.2009
	3 046.5049
	6.5404


12. Сключени сделки с активи от портфейла на фонда през отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 7)
Общият обем на направените сделки за покупка на ценни книжа за периода е 159 434.21 лева, а по продажби – 24 438.89 лева. Стойността на извършените сделки е представена в Таблица 9.
Таблица 9: Направени покупки/продажби на акции по дати (в лева)
	Дата
	Стойност на покупките
	Стойност на продажбите

	06.1.2009
	17402
	

	15.1.2009
	65693.44
	

	16.1.2009
	17492.45
	

	19.1.2009
	341.96
	1862.51

	20.1.2009
	2489.8
	

	21.1.2009
	644.71
	

	22.1.2009
	120
	

	23.1.2009
	657.5
	

	26.1.2009
	7313.08
	

	28.1.2009
	2462.9
	

	30.1.2009
	2144.68
	

	02.2.2009
	14192.51
	

	06.2.2009
	905.87
	

	09.2.2009
	517.5
	

	11.2.2009
	1 037.99
	

	12.2.2009
	2 879.52
	

	13.2.2009
	1 280.75
	

	16.2.2009
	495.00
	

	17.2.2009
	1121.84
	

	18.2.2009
	4115.77
	

	19.2.2009
	201.4
	

	20.2.2009
	1003.01
	

	04.3.2009
	
	153.50

	05.3.2009
	187.35
	

	09.3.2009
	73.00
	20537.5000

	13.3.2009
	1 280.75
	

	17.3.2009
	4 861.14
	

	18.3.2009
	
	1885.3800

	19.3.2009
	3209.79
	

	20.3.2009
	3565
	

	24.3.2009
	310
	

	25.3.2009
	1 348.50
	

	27.3.2009
	75.00
	


13. Обобщена информация за отчетния период (чл. 18, ал.3)
	 
	1.7. -30.09.

2008
	1.10. -31.12.

2008
	1.1. -31.03.

2009

	Стойност на активите в началото на периода
	5 433 848.43
	4 176 450.58
	2 543 876.88

	Стойност на активите в края на периода
	4 176 450.58
	2 543 876.88
	2 320 881.82

	Стойност на текущите задължения в началото на периода
	5 302.50
	662.08
	5 420.48

	Стойност на текущите задължения в края на периода
	662.08
	5 420.48
	4 500.00

	Нетна стойност на активите (НСА) в началото на периода
	5 428 545.93
	4 175 788.50
	2 538 456.40

	Нетна стойност на активите (НСА) в края на периода
	4 175 788.50
	2 538 456.40
	2 316 381.82

	Брой дялове в обръщение към края на периода
	403626.2843
	358 540.7523
	35 1 286.42

	Средна НСА за периода
	9 518 309.38
	3 126 238.37
	2 360 910.43

	НСА за един дял към края на периода
	10.3457
	7.0800
	6.5940

	Емисионна стойност на 1 дял при покупка към края на периода
	10.3457
	7.0800
	6.5940

	Емисионна стойност на 1 дял при продажба към края на периода
	10.3457
	7.0800
	6.5940
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