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триМесечен отчет

съгласно чл. 18 от Наредба № 26 за изискванията към дейността на управляващите дружества и
чл. 52 от Правилата на ДФ”Стандарт Инвестмънт Консервативен фонд”
за периода 1.7.2010 –30.09.2010 година

1. Направени промени в структурата на портфейла и обосновка за тях (чл. 18, ал. 1, т.1)
В портфейла на фонда през месец юли бе увеличен делът на облигациите. Тенденцията на възстановяване в глобалната икономика, мерките, които гръцкото правителство предприе, отзивите за тях от страна на ЕС, МВФ и не на последно място пазарната конюктура дорпинесоха за решението ни да вложим част от средствата на фонда в емисия облигации на Гърция. Облигациите бяха закупени на добра доходност до падежа, сравнена с риска, който им е присъщ.

В портфейла на фонда през месец август не бяха правени промени. Плащане по главница настъпи на емисията, издадена от „Финанс консултинг” ЕАД. През месец септември настъпи падеж на един от банковите депозити на ДФ „Стандарт инвестмънт консервативен фонд". Мениджмънтът следи внимателно пазара на облигации с цел откирване на доходни емисии при добро ниво на риск.

1. Парични средства в каса
През периода са се съхранявали парични средства в каса.

2. Парични средства по разплащателни сметки

Фондът има разплащателна сметка в ТБ „Уникредит Булбанк” АД.
3. Дългови ценни книжа

През отчетния период  са купувани облигации
4.Депозити


Банка ДСК АД, Райфайзен Банк АД, ЮроБанк И Еф Джи България АД, Пиреос Банк, БАКБ АД.
5. Акции

Таблица 1: Изменение в структурата на ценните книжа през периода
	
	Изменение в броя  на ценните книжа

	Акции
	-

	Облигации
	-

	БАЛКАНКАР-ЗАРЯ АД
	2

	ЕНЕМОНА АД
	0

	ФИНАНС КОНСУЛТИНГ ЕАД
	            -13 (падеж)

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ ЕАД
	4

	СВ. СВ. КОНСТАНТИН И ЕЛЕНА ХОЛДИНГ АД
	0

	MOL HUNGARIAN OIL & GAZ
	0

	РЕПУБЛИКА РУМЪНИЯ
	0

	РЕПУБЛИКА ГЪРЦИЯ
	50000


2. Стойност на портфейла в началото и края на отчетния период (чл. 18, ал. 1 т. 2)

Стойността на портфейла в началото на периода е – 2 043 048.78 лева, а в края – 1 878 362.74 лева.
3. Извършени разходи по управлението на фонда през отчетния период  (чл. 18, ал. 1 т. 3)

Общият размер на разходите по управлението на фонда през отче​тния период са 14 527.62 лева. Извършените разходи по операции с финансови активи и преоценка на финансови активи и инструменти са в размер на 0.00 лева.
Влезлият в сила от 1.01.2007 г. ЗППЦК не ограничава размера на разходите, свързани с дейността на фонда, включително годишното възнаграждение на управляващото дружество. Въпреки това УД”Стандарт асет мениджмънт” е възприело политика на стриктен контрол на разходите. 

Таблица 2: Разходи, свързани с дейността на фонда.
	Вид разход
	1.1.2010-31.03.2010
	1.4.2010-30.06.2010
	1.7.2010-30.09.2010
	1.1.2010-30.09.2010

	Панел. А Стойност в лева
	
	
	
	

	Вид разход
	
	
	
	

	Такси за КФН
	0.00
	153.82
	150.00
	304

	Такси за БФБ
	0.00
	0.00
	0.00
	0

	Одиторски
	0.00
	0.00
	-600.00
	-600

	Разходи за реклама
	0.00
	0.00
	0.00
	0

	Разходи за ЦД
	0.00
	135.00
	0.00
	135

	Възнаграждение на УД
	4054.98
	10021.13
	14527.62
	28 604

	Банкови такси за преводни операции
	80.47
	368.70
	237.79
	687

	Банкови такси за трансфер на ценни книжа
	0.00
	0.00
	15.00
	15

	Разходи за Банка депозитар 
	252.70
	312.82
	403.80
	969

	Други
	0.00
	438.96
	0.00
	439

	ОБЩО РАЗХОДИ
	4388.15
	11430.43
	14734.21
	30 553

	Средна НСА
	548051.17
	1347314.96
	1919444.19
	1 276 627

	Панел Б. % от средната НСА за периода
	1.1.2010-31.03.2010
	1.4.2010-30.06.2010
	1.7.2010-30.09.2010
	1.1.2010-30.09.2010

	Вид разход
	
	
	
	

	Такси за КФН
	0.000%
	0.011%
	0.008%
	0.024%

	Такси за БФБ
	0.000%
	0.000%
	0.000%
	0.000%

	Одиторски
	0.000%
	0.000%
	-0.031%
	-0.047%

	Разходи за реклама
	0.000%
	0.000%
	0.000%
	0.000%

	Разходи за ЦД
	0.000%
	0.010%
	0.000%
	0.011%

	Възнаграждение на УД
	0.740%
	0.744%
	0.757%
	2.241%

	Банкови такси за преводни операции
	0.015%
	0.027%
	0.012%
	0.054%

	Банкови такси за трансфер на ценни книжа
	0.000%
	0.000%
	0.001%
	0.001%


	Разходи за Банка депозитар 
	0.046%
	0.023%
	0.021%
	0.076%

	Други
	0.000%
	0.033%
	0.000%
	0.034%

	ОБЩО РАЗХОДИ
	0.801%
	0.848%
	0.768%
	2.393%


Забележка: * са отбелязани месечното възнаграждение на банката депозитар и таксата за проверка на НСА.
4. Приходи от дейността
За периода 01.7 – 30.09.2010 има начислени приходи в размер на             29128.79 лв. (Таблица 3)
Таблица 3: Приходи на фонда в лева.
	
	1.1.2010-31.03.2010
	1.4.2010-30.06.2010
	1.7.2010-30.09.2010
	1.1.2010-30.09.2010

	1. Положителни разлики от операции с финансови активи
	269.54
	517.49
	176.49
	964

	2. Приходи от лихви
	9369.27
	16073.95
	28833.08
	54276

	3. Приходи от съучастия
	0.00
	0.00
	0.00
	0

	4. Приходи от преоценка на финансови активи 
	31.26
	0.00
	119.22
	150

	5.Други финансови приходи
	0.00
	0.00
	0.00
	0

	Общо 
	9670.07
	16591.44
	29128.79
	55390


5. Структура и обем на инвестиционния портфейл в края на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 1)

В структурно отношение в началото на отчетния период инвестициите в акции съставляват 0.00% от активите на фонда. Дълговите ценни книжа заемат 19.08% в структурата на активите на фонда. Паричните средства в депозитни и разплащателни сметки са 74.72 % от общата стойност на активите.
Таблица 4: Структура и обем на инвестиционния портфейл към 30.06.2010 г. 
	Актив
	Стойност на актив
	% от актива

	1. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В КАСА 
	 
	0.00%

	2. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В РАЗПЛАЩАТЕЛНИ СМЕТКИ
	116112.83
	5.68%

	3. ДЕПОЗИТИ В ЛЕВА
	1526478.83
	74.72%

	4. ДЕПОЗИТИ ВЪВ ВАЛУТА
	0.00
	0.00%

	5. ЦЕННИ КНИЖА
	389794.46
	19.08%

	БАЛКАНКАР-ЗАРЯ АД
	97586.81
	4.78%

	ЕНЕМОНА АД
	6845.95
	0.34%

	ФИНАНС КОНСУЛТИНГ ЕАД
	6528.30
	0.32%

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ ЕАД
	36363.79
	1.78%

	СВ. СВ. КОНСТАНТИН И ЕЛЕНА ХОЛДИНГ АД
	52894.43
	2.59%

	РЕПУБЛИКА РУМЪНИЯ
	97022.56
	4.75%

	MOL HUNGARIAN OIL & GAZ
	92552.62
	4.53%

	6.ВЗЕМАНИЯ
	10662.66
	0.52%

	Вземания от лихви по депозити
	10561.50
	0.52%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ЛИХВИ ПО РАЗПЛАЩАТЕЛНА СМЕТКА
	101.16
	0.00%

	7. РАЗХОДИ ЗА БЪДЕЩИ ПЕРИОДИ
	0.00
	 

	ОБЩО АКТИВИ:
	2043048.78
	 



В структурно отношение към края на отчетния период инвестициите в акции съставляват 0.00% от активите на фонда. Дълговите ценни книжа заемат 25.10% в структурата на активите на фонда. Паричните средства в депозитни и разплащателни сметки са 53.96% от общата стойност на активите.
Таблица 5: Структура и обем на инвестиционния портфейл към 30.09.2010 г. 

	Актив
	Стойност на актив
	% от актива

	1. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В КАСА 
	0.00
	0.00%

	2. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В РАЗПЛАЩАТЕЛНИ СМЕТКИ
	370285.11
	19.71%

	3. ДЕПОЗИТИ В ЛЕВА
	1013570.83
	53.96%

	4. ДЕПОЗИТИ ВЪВ ВАЛУТА
	0.00
	0.00%

	5. ЦЕННИ КНИЖА
	471490.05
	25.10%

	БАЛКАНКАР-ЗАРЯ АД
	103055.63
	5.49%

	ЕНЕМОНА АД
	6895.41
	0.37%

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ ЕАД
	40748.52
	2.17%

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ ЕАД
	1235.66
	0.07%

	СВ. СВ. КОНСТАНТИН И ЕЛЕНА ХОЛДИНГ АД
	53695.05
	2.86%

	РЕПУБЛИКА ГЪРЦИЯ
	67004.99
	3.57%

	РЕПУБЛИКА РУМЪНИЯ
	103484.97
	5.51%

	MOL HUNGARIAN OIL & GAZ
	95369.82
	5.08%

	6.ВЗЕМАНИЯ
	23016.75
	1.23%

	Вземания от лихви по депозити
	22889.35
	1.22%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ЛИХВИ ПО РАЗПЛАЩАТЕЛНА СМЕТКА
	127.40
	0.01%

	7. РАЗХОДИ ЗА БЪДЕЩИ ПЕРИОДИ
	0.00
	0.00%

	ОБЩО АКТИВИ:
	1878362.74
	100%
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Фиг. 1. Инвестициите в акции като процент от активите на фонда към 30.09.2010 г.
6. Финансово състояние на другите активи и пасиви в началото и края на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 2)
Паричните средства по разплащателни сметки в началото на периода са били 116 112.83 лева, а в края –370 285.11 лева.
Депозитите в началото на периода са били 1 526 478.83 лева, а в края- 1 013 570.83 лева.
Вземанията в началото на периода са били- 10662.66 лева, а в края –23016.75 лева.
В началото на отчетния период  задълженията на фонда са 2504.70 лева.
Таблица 6: Задължения на договорния фонд към 30.06.2010 г. в лева.
	Пасиви
	Стойност

	ЗАДЪЛЖЕНИЯ
	

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ КЪМ БД
	104.70

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ИП КОМИСИОННИ
	0.00

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ОДИТ
	2400.00

	ОБЩО ЗАДЪЛЖЕНИЯ:
	2504.70


Сумата на задълженията на договорния фонд в края на отчетния период е са      1 347.12 лева. По-подробно те са представени в Таблица 7
Таблица 7: Задължения на договорния фонд към 30.09.2010 г. в лева.
	Пасиви
	Стойност

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ КЪМ БД
	111.10

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ИП КОМИСИОННИ
	0.37

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ИП СДЕЛКИ
	1235.65

	ОБЩО ЗАДЪЛЖЕНИЯ:
	1 347.12


7.Нетна стойност на активите в началото и края на отчетния период. Средна месечна нетна стойност на активите (чл. 18, ал. 2 т. 3)
Нетната стойност на активите в началото на периода е  2 040 544.08 лева, а в края  1 877 015.62 лева. 
Средната месечна нетна стойност на активите е 1 919 444.19 лева. 
8. Обявени емисионна стойност и цена на обратно изкупуване по дати през отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 4)
	Дата
	Емисионна стойност

на дял
	Цена на обратно

изкупуване на дял

	01.7.2010
	10.4057
	10.4057

	02.7.2010
	10.4031
	10.4031

	05.7.2010
	10.404
	10.404

	06.7.2010
	10.4133
	10.4133

	07.7.2010
	10.4139
	10.4139

	08.7.2010
	10.4093
	10.4093

	09.7.2010
	10.4018
	10.4018

	12.7.2010
	10.406
	10.406

	13.7.2010
	10.4048
	10.4048

	14.7.2010
	10.4013
	10.4013

	15.7.2010
	10.4132
	10.4132

	16.7.2010
	10.4047
	10.4047

	19.7.2010
	10.4111
	10.4111

	20.7.2010
	10.4121
	10.4121

	21.7.2010
	10.418
	10.418

	22.7.2010
	10.4205
	10.4205

	23.7.2010
	10.4239
	10.4239

	26.7.2010
	10.432
	10.432

	27.7.2010
	10.4264
	10.4264

	28.7.2010
	10.4249
	10.4249

	29.7.2010
	10.4226
	10.4226

	30.7.2010
	10.4232
	10.4232

	02.08.2010
	10.4334
	10.4334

	03.08.2010
	10.4359
	10.4359

	04.08.2010
	10.4322
	10.4322

	05.08.2010
	10.4449
	10.4449

	06.08.2010
	10.4417
	10.4417

	09.08.2010
	10.454
	10.454

	10.08.2010
	10.4498
	10.4498

	11.08.2010
	10.4511
	10.4511

	12.08.2010
	10.4495
	10.4495

	13.08.2010
	10.4464
	10.4464

	16.08.2010
	10.4508
	10.4508

	17.08.2010
	10.4466
	10.4466

	18.08.2010
	10.4491
	10.4491

	19.08.2010
	10.4383
	10.4383

	20.08.2010
	10.4384
	10.4384

	23.08.2010
	10.4371
	10.4371

	24.08.2010
	10.442
	10.442

	25.08.2010
	10.4378
	10.4378

	26.08.2010
	10.4368
	10.4368

	27.08.2010
	10.4338
	10.4338

	30.08.2010
	10.4411
	10.4411

	31.08.2010
	10.434
	10.434

	01.09.2010
	10.43790
	10.43790

	02.09.2010
	10.43820
	10.43820

	03.09.2010
	10.44030
	10.44030

	07.09.2010
	10.44700
	10.44700

	08.09.2010
	10.44860
	10.44860

	09.09.2010
	10.44340
	10.44340

	10.09.2010
	10.43630
	10.43630

	13.09.2010
	10.44510
	10.44510

	14.09.2010
	10.45320
	10.45320

	15.09.2010
	10.45960
	10.45960

	16.09.2010
	10.45510
	10.45510

	17.09.2010
	10.45240
	10.45240

	20.09.2010
	10.46770
	10.46770

	21.09.2010
	10.47390
	10.47390

	23.09.2010
	10.47810
	10.47810

	24.09.2010
	10.48400
	10.48400

	27.09.2010
	10.48370
	10.48370

	28.09.2010
	10.49250
	10.49250

	29.09.2010
	10.49960
	10.49960

	30.09.2010
	10.49580
	10.49580


9. Брой и цени на продадени дялове (чл. 18, ал. 2 т. 5)


През отчетния период са продадени общо 0.00 дяла
Таблица 6: Продадени  дялове на договорния фонд по дати.
	Дата
	Брой продадени дялове
	Цена на продажбата

	
	
	


10. Брой и цени на изкупени обратно дялове (чл. 18, ал. 2 т. 6)

През отчетния период обратно са изкупени 17316.03 дяла. 
	Дата
	Брой обратно изкупени дялове
	Цена на обратно изкупените дялова

	28.7.2010
	17316.03
	10.4249


11. Сключени сделки с активи от портфейла на фонда през отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 7)
Общият обем на направените сделки за покупка на облигации за периода е          79 119.86 лева, а по продажби – 0.00 лева. Стойността на извършените сделки е представена в Таблица 7.
Таблица 7: Направени покупки на облигации по дати  (в лева)
	Дата
	Стойност на покупките
	Стойност на продажбите

	07.7.2010
	1214.05
	

	08.7.2010
	73 789.32
	

	05.08.2010
	1223.69
	

	15.09.2010
	1657.14
	

	30.09.2010
	1235.66
	


12. Обобщена информация за отчетния период (чл. 18, ал.3)
	 
	1.1. – 31.03.2010
	1.4. – 30.06.2010
	1.7. – 30.09.2010

	Стойност на активите в началото на периода
	553 451.37
	551 476.13
	2 043 048.78

	Стойност на активите в края на периода
	551 476.13
	2 043 048.78
	1347.12

	Стойност на текущите задължения в началото на периода
	2 449.98
	2 471.71
	2 504.70

	Стойност на текущите задължения в края на периода
	2 471.71
	2 504.70
	1878362.74

	Нетна стойност на активите (НСА) в началото на периода
	551 001.39
	549 004.42
	2 040 544.08

	Нетна стойност на активите (НСА) в края на периода
	549 004.42
	2 040 544.08
	1 877 015.62

	Брой дялове в обръщение към края на периода
	53 029.6247
	196 150.2354
	                                                      178 834.2030    

	Средна НСА за периода
	548 051.17
	1347314.96
	1 919 444.19

	НСА за един дял към края на периода
	10.3528
	10.40
	10.4958

	Емисионна стойност на 1 дял при покупка към края на периода
	10.3528
	10.40
	10.4958

	Емисионна стойност на 1 дял при продажба към края на периода
	10.3528
	10.40
	10.4958


Стефан Стефанов, изпълнителен директор 
Пламен Пътев,председател на Борда на директорите
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