АКТУАЛИЗИРАН

РЕГИСТРАЦИОНЕН ДОКУМЕНТ

към 31.12.2006г.
Актуализираният регистрационният документ на консолидирана основа съдържа цялата информация за ”ХИМИМПОРТ” АД като емитент на ценни книжа и за дружествата от икомическата група, необходима за вземане на инвестиционно решение, включително основните рискове, свързани с дружествота и тяхната дейност. В интерес на инвеститорите е да се запознаят с настоящия регистрационния документ преди да вземат решение да инвестират.

Комисията за финансов надзор не носи отговорност за верността и пълнотата на представената в Актуализирания регистрационен документ информация.

Цветан Ботев – Председател на Управителния съвет, Александър Керезов – Зам. Председател на Управителния съвет, Иво Каменов – изпълнителен член на Управителния съвет, Марин Митев - изпълнителен член на Управителния съвет и Никола Мишев – член на Управителния съвет на „Химимпорт” АД носят солидарна отговорност за вреди, причинени отневерни, заблуждаващи или непълни данни в актуализирания регистрационен документ, съответно за част от информацията в него.
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І. Информация за дружествата от икономическата група на „ХИМИМПОРТ” АД.

1. “ХИМИМПОРТ” АД
Наименованието на дружеството е “ХИМИМПОРТ” АД. Дружеството е вписано в търговския регистър на 24.011990г. по ф.д. № 2655/1989г. по описа на Софийски градски съд, като външнотърговска акционерна фирма, съгласно Указ №56 за стопанската дейност. Съгласно § 8 от Преходните и заключителни разпоредби на Търговския закон, извършеното регистриране на фирми по Указ №56 запазва действието си като по право регистрираните акционерни фирми стават акционерни дружества. Указанието „акционерна фирма” или „АФ” в наименованието се заменя с „акционерно дружество” или „АД”. Други промени в наименованието на дружеството не са извършвани.

С решение от 21.01.1998г. на Софийски градски съд, „ХИМИМПОРТ” АД е регистрирано като холдингово дружество по смисъла на чл.277 от Търговския закон.  

Дружеството е вписано в търговския регистър на 24.01.1990г. по ф.д. № 2655/1989г. по описа на Софийски градски съд, том 1, регистър ІІ, стр. 173, парт.№66


Код по БУЛСТАТ: BG000627519

„ХИМИМПОРТ” АД  е учредено по решение на акционерите-учредители от 19.10.1989г. и е вписано в търговския регистър на 24.01.1990г. по ф.д. № 2655/1989г. Съгласно чл.4 от Устава на дружеството то не е ограничено със срок или друго прекратително условие.
„ХИМИМПОРТ” АД е учредено в Република България със седалище и адрес на управление в гр. София, район „Средец”, ул. „Стефан Караджа” №2.

Основната дейност на Дружеството се състои в:
·  Придобиване, управление и продажба на участия в български и чуждестранни дружества;

· Финансиране на дружества, в които дружеството участва;

· Продажба на стоки собствено производство;

· Комисионна, спедиционна и складова дейност;

· Внос, износ, ре-експорт и други търговски операции с нефт, химически, нефтени и нефтохимически продукти;

2.  Представяне на Дружествата от икономическата група на „Химимпорт” АД
“ЦКБ Груп Асетс Мениджмънт” ЕАД

	а/ седалище и адрес на управление:
	Република България, област София, общ. Столична, гр. София, район Средец, п. код 1000, ул. „Стефан Караджа” № 2

	б/ предмет на дейност:
	предоставяне на услуги в областта на корпоративните финанси и мениджмънт; консултации в областта на управлението на предприятия и проекти; разработване и изпълнение на проекти по преобразуване и преструктуриране на предприятия; финансов и правен анализ на предприятия; управление на финансови участия

	в/ брой на пряко притежаваните от Емитента акции и техния процент от гласовете в Общото събрание:
	150 000 000 (сто и петдесет милиона) броя акции по 1 лв. всяка, представляващи 100% от гласовете в Общото събрание на акционерите.


Дружеството е създадено, за да консолидира мажоритарните участия на Емитента в дружества от финансовия сектор – банкова, застрахователна и пенсионноосигурителна дейност.

Към 31.12.2006г. “ЦКБ Груп Асетс Мениджмънт” ЕАД притежава мажоритарно участие в следните дъщерни дружества:

„Централна кооперативна банка” АД 
67.70%;

ЗПАД „Армеец”



83.57%;

ПОАД „ЦКБ-Сила”



89.26%;

“ЦКБ Риъл Истейт Фонд” АДСИЦ
            53.84%;

  “Централна Кооперативна Банка” АД

	а/ седалище и адрес на управление:
	България, област София, общ. Столична, гр. София, район Оборище, ул. „ Г.С. Раковски” № 103

	б/ предмет на дейност:
	извършване на всички видове банкови и кредитни операции;  обслужване, кредитиране, финансиране и/или участие със собствени средства в национална и чуждестранна валута в стопански операции и дейности;  текущо банково обслужване по съхраняване и водене на средства в левове и валута в банката, разплащанията и касовото им обслужване;  предоставяне на краткосрочни и дългосрочни кредити;  приемане на депозити и влогове в левове и валута;  маркетингови и други проучвания на пазара, лизингови услуги;  организиране на всички видове операции с чуждестранни валута, извършване на други банкови услуги

	в/ брой на пряко притежаваните от Емитента акции и техния процент от гласовете в Общото събрание
	6 352 016 (шест милиона триста петдесет и две хиляди и шестнадесет) броя акции по 1 лев всяка, т.е. 8.73% от гласовете в Общото събрание на акционерите.

	г/ пряко и непряко участие на „Химимпорт” АД в капитала общо
	81.39%


ЗПАД “Армеец” 
	а/ седалище и адрес на управление:
	България, област София, общ. Столична, гр. София, район Средец, п. код 1000, ул. „Стефан Караджа” № 2

	б/ предмет на дейност:
	застраховане на лица срещу събития при злополука, свързани с живота, здравето и телесната им цялост и на права и отговорности, оценими в пари; управление на набраните от застраховането средства

	в/ брой на пряко притежаваните от “ЦКБ Груп Асетс Мениджмънт” ЕАД акции и техния процент от гласовете в Общото събрание
	71 794 (седемдесет и една хиляди седемстотин деветдесет и четири) броя акции по 10 лв. всяка, представляващи 83.57% от гласовете в Общото събрание на акционерите.

	г/ непряко участие на „Химимпорт” АД в капитала общо
	92.626%


 ПОАД “ЦКБ Сила”
	а/ седалище и адрес на управление:
	България, област София, общ. Столична, гр. София, район Средец, п. код 1000, ул. „Стефан Караджа” № 2

	б/ предмет на дейност:
	създаване и управление на пенсионни фондове за извършване на дейност по допълнително пенсионно осигуряване, при условия и по ред, определени със закон

	в/ брой на пряко притежаваните от “ЦКБ Груп Асетс Мениджмънт” ЕАД акции и техния процент от гласовете в Общото събрание
	490 916 (четиристотин и деветдесет хиляди деветстотин и шестнадесет) броя акции по 10 лв. всяка, представляващи 89.26% от гласовете в Общото събрание на акционерите.

	г/ непряко участие на „Химимпорт” АД в капитала общо
	99.25%


  “ЦКБ Риъл Истейт Фонд” АДСИЦ
	а/ седалище и адрес на управление:
	България, област София, общ. Столична, гр. София, район Средец, п. код 1000, ул. „Стефан Караджа” № 2

	б/ предмет на дейност:
	извършва дейност като дружество със специална инвестиционна цел: инвестиране на парични средства, набрани чрез издаване на ценни книжа, в недвижими имоти (секюритизация на недвижими имоти)

	в/ общ брой на непряко притежаваните от „Химимпорт” АД акции и техния процент от гласовете в Общото събрание
	650 000 (шестстотин е петдесет хиляди) броя акции по 1 лв. всяка, представляващи 100% от гласовете в Общото събрание на акционерите, чрез “ЦКБ Груп Асетс Мениджмънт” ЕАД (53.84%), ЗПАД “Армеец” (23.08%) и Централна кооперативна Банка АД (23.08%)


“Балкан Хемус Груп” ЕАД

	а/ седалище и адрес на управление:
	България, област София, общ. Столична, гр. София, район „Средец”, п. код 1000, ул. „Стефан Караджа” № 2

	б/ предмет на дейност:
	международни и вътрешни авиационни превози, специализирани авиационни услуги в страната и чужбина, превоз на пътници, товари, поща и багажи по международни и вътрешни редовни и чартърни линии и свързаните с тях дейности, организиране и осъществяване на редовни и чартърни линии за международен и вътрешен превоз на пътници и товари, поддръжка и ремонт на авиационна техника и оборудване, търговия с авиационна техника, оборудване и авиационни транспортни средства.

	в/ брой на пряко притежаваните от „Химимпорт” АД акции и техния процент от гласовете в Общото събрание:
	30 881 106 (тридесет милиона осемстотин осемдесет и една хиляди сто и шест) лева, представляващи 100% от гласовете в Общото събрание на акционерите.


“Хемус Ер” ЕАД

	а/ седалище и адрес на управление:
	България, гр. София, район “Слатина”, Аерогара - София.

	б/ предмет на дейност:
	международни и вътрешни авиационни превози, специализирани авиационни услуги в страната и чужбина, превоз на пътници, товари, поща и багажи по международни и вътрешни редовни и чартърни линии и свързаните с тях дейности, организиране и осъществяване на редовни и чартърни линии за международен и вътрешен превоз на пътници и товари, поддръжка и ремонт на авиационна техника и оборудване, търговия с авиационна техника, оборудване и авиационни транспортни средства, инвестиционна и инженерингова дейност, научно-развойна дейност, подготовка и квалификация на кадри, експлоатация на летищно наземно обслужване, туризъм, хотелиерство и кетъринг, рекламна и информационна дейности, вътрешна и външна търговия, търговско представителство.

	в/ брой на непряко притежаваните от „Химимпорт” АД акции и техния процент от гласовете в Общото събрание:
	25 586 530 (двадесет и пет петстотин осемдесет и шест хиляди петстотин и тридесет) лева, представляващи 100% от гласовете в Общото събрание на акционерите – чрез дъщерното си дружество “Балкан Хемус Груп” ЕАД.


 “Българска Корабна Компания” ЕООД

	а/ седалище и адрес на управление:
	България, област София, общ. Столична, гр.София, район Средец, п. код 1000, ул. СТЕФАН КАРАДЖА № 2

	б/ предмет на дейност:
	вътрешно и външнотърговска дейност, обменни, бартерни, компенсационни и други сделки, лизинг, реекспорт, покупко-продажба на едро и дребно на стоки на химическата, тежката и леката промишленост, концесионна дейност на публични обекти, комисионна, консигнационна, спедиторска дейност, транспортна дейност в страната и чужбина, складова дейност, продажба на стоки собствено производство.

	в/ брой на пряко притежаваните акции и техния процент от гласовете в Общото събрание:
	5 000 (пет хиляди) дяла по 1 лв. всеки, представляващи 100% от гласовете в Общото събрание на съдружниците.


“Параходство Българско Речно Плаване” АД
	а/ седалище и адрес на управление:
	гр. Русе, пл. “Отец Паисий” № 2

	б/ предмет на дейността:
	търговско корабоплаване по река, море и свързаните с тях вътрешни водни пътища и басейни /пространства/, в т.ч.: превоз на товари по воден път и в комбиниран транспорт, превоз на пътници и багаж, наемане и отдаване на кораби, други плавателни и други транспортни средства; буксировка и тласкане на плавателни средства и товари; корабно снабдяване, извършване на речни и морски услуги и други помощни търговски и технически дейности и операции, свързани с търговското мореплаване; осъществяване дейност на специализиран пристанище оператор, чрез извършване на пристанищни дейности, свързани с обработка на ро-ро и фериботни товари, фрахтова и транспортно-спедиционна дейност, търговско представителство, посредничество и корабно агентиране, вътрешна и външна търговия, кораборемонт за свои и чужди нужди, инвеститорска и инженерингова дейност, научно-развойна дейност, подготовка и квалификация на кадри, други видове търговска дейност, за които няма нормативна забрана; в своята дейност дружеството може да сключва сделки в страната и чужбина, включително да придобива и отчуждава недвижими и движими вещи и вещни права, ценни книги, права върху изобретения, търговски марки, ноу-хау и други обекти на интелектуалната собственост, да предявява и отговаря по искове, свързани с дейността му и спазване на действащото законодателство.

	в/ брой на притежаваните от Емитента акции и техния процент от гласовете в Общото събрание:
	пряко: 192 027  броя акции, представляващи 16,58% от гласовете в Общото събрание на акционерите 

непряко – чрез “Българска Корабна Компания” ЕООД -  889726 бр. акции, представляващи 76,81% от от гласовете в Общото събрание на акционерите 

Общият процент  на пряко и непряко притежаваните гласове в Общото събрание на акционерите е 93,39% или 1 081 753броя акции.


“Проучване и добив на нефт и газ” АД

	а/ седалище и адрес на управление:
	България, област София, общ. Столична, гр. София, район Средец, п. код 1000, ул. „Стефан Караджа” № 2

	б/ предмет на дейност:
	търсене, проучване и реализация на суров нефт и природен газ, търсене, проучване и експлоатация на находища на термални, минерализирани води и подземни води за питейни, битови и промишлени цели, търсене и проучване на находища на геотермална енергия, сондиране на търсещи, проучвателни и експлоатационни сондажи за нефт и газ, подземни води и геотермална енергия, всички видове сервизна дейност, свързана с основния предмет на дейност, научноизследователска и инженерингова дейност в страната и чужбина, специфични сервизни и външнотърговски операции, производство на отливки, резервни части и инструментална екипировка, научно-изследователска, инженерингова, развойно-внедрителска, производствена дейност за механизация и автоматизация на технологичните процеси, проектиране, конструиране, изработване и внедряване на машини и технологични линии в леярското производство, дървообработващата промишленост, нестандартно оборудване и други, заснемане, възстановяване или изработване по образец вносни машини и съоръжения, произвеждане и монтиране за офиси и търговски обекти нетрадиционни павилиони в модерен дизайн, метална дограма и обзавеждане, сенници от метал и плексиглас по собствен проект или проект на клиента, преработка на нефт и кондензат, транспортни услуги и селскостопански дейности, сервизна геоложко-геофизическа дейност при търсене и проучване на полезни изкопаеми в страната и чужбина, информационно обслужване, специфична външнотърговска и инженерингова дейности, техническа помощ и консултантски услуги, проектиране, производствена и сервизна дейност в областта на геологията и геофизиката, търсене и проучване на нефт и газ, подземни води, сервизно, геофизично обслужване на търсещо проучвателна дейност в страната и чужбина, патентна, лизингова, търговска, транспортна и ремонтна дейност, строителство на нефтопроводи, газопроводи и монтаж на съоръжения за работа под налягане, и други дейности.

	в/ брой на пряко притежаваните от „Химимпорт” АД акции и техния процент от гласовете в Общото събрание
	6 358 415 (шест милиона триста петдесет и осем хиляди четиристотин и петнадесет) броя акции, т.е. 52.00% от гласовете в Общото събрание на акционерите.

	в/ пряко  и непряко участие на „Химимпорт” АД в капитала общо
	55.03 %.


„МАЯК-КМ” АД
	а/ седалище и адрес на управление:
	България, гр. Нови Пазар, ул. Цар Освободител № 44

	б/ предмет на дейността:
	Стоителна и ремонтна на плавателни съдове без тези за развлечение и спорт

	в/ брой на пряко притежаваните от “Параходство Българско Речно Плаване” АД акции и техния процент от гласовете в Общото събрание


	195 045 бр. (сто деведесет и пет хиляди и четирдесет и пет) броя акции по 1.00 лев всяка, представляващи 77.19% от гласовете в Общото събрание на акционерите.




„ВиТиСи” АД
	а/ седалище и адрес на управление:
	България, гр. Варна, Морска Гара, ет.1

	б/ предмет на дейността:
	Други спомагателни дейности във водния транспорт

	в/ брой на пряко притежаваните от “Параходство Българско Речно Плаване” АД акции и техния процент от гласовете в Общото събрание


	5 610 бр. (пет хиляди шестотин и десет) броя акции по 100.00 лева всяка, представляващи 51.00% от гласовете в Общото събрание на акционерите.




„Енергопроект” АД
	а/ седалище и адрес на управление:
	България, гр. София, бул. Джеймс Баучер № 51

	б/ предмет на дейността:
	Архитектурни и инжинерни дейности и технически консултации

	в/ брой на пряко притежаваните от “Енергопроект” АД акции и техния процент от гласовете в Общото събрание


	1 664 000  бр. (един милион шестотин шестдесет и четири хиляди) броя акции по 1.00 лева всяка, представляващи 83.20% от гласовете в Общото събрание на акционерите.




„БМ Порт” АД

	а/ седалище и адрес на управление:
	България, гр. Варна, ул. Вардар 5

	б/ предмет на дейността:
	Извършване на пристанищни услуги по товарене, разтоварване, подреждане, съхраняванве на различни по тип товари, вътрешнопристанищен (терминален) превоз на товари и поща в пристанищата за обществен транспорт, извършване на съпътстващи дейности в пристанищата за обществен транспорт; спедиционна, складова дейност, транспортна дейност и други дейности в областта на експлоатацията на пристанища и пристанищни услуги

	в/ брой на пряко притежаваните от “Параходство Българско Речно Плаване” АД акции и техния процент от гласовете в Общото събрание


	990  бр. (деветстотин и деведесет) броя акции по 1000.00, представляващи 99.00% от гласовете в Общото събрание на акционерите.




“Слънчеви лъчи България” АД

	а/ седалище и адрес на управление:
	България, област София, общ. Столична, гр. София, район Средец, п. код 1000, ул. СТЕФАН КАРАДЖА № 2

	б/ предмет на дейността:
	производство и търговия със селскостопански продукти и производни на тях деривати.

	в/ брой на пряко притежаваните от “Химимпорт” АД акции и техния процент от гласовете в Общото събрание

г/ брой на непряко притежаваните акции и техния процент от гласовете в Общото събрание


	7 097бр. (седем хиляди и деветдесет и седем) броя акции по 1000 лева всяка, представляващи 70.97% от гласовете в Общото събрание на акционерите.

6.66% от гласовете в общото събрание на акционерите;

Общият процент на пряко и непряко притежаваните гласове в общото събрание на акционерите е 77.63% 




“Спортен комплекс Варна” АД

	а/ седалище и адрес на управление:
	България, гр. Варна, ул. “Цар Симеон І” № 31

	б/ предмет на дейността:
	организиране и провеждане на спортни събития и мероприятия, изграждане, поддържане и експлоатация на спортни площадки, стадиони, басейни и други съоръжения; рекламни, информационни, програмни, импресарски услуги; външноикономическа дейност, организиране и провеждане на музикално-артистична дейност, организиране на екскурзии в страната и в чужбина; предоставяне на транспортни, информационни, комунално-битови, рекламни, спортни, анимационни, културни и други услуги.

	в/ брой на пряко притежаваните от “Химимпорт” АД акции и техния процент от гласовете в Общото събрание
	22 474 (двадесет и две хиляди четиристотин седемдесет и четири) акции с номинална стойност от 1000 лева всяка, представляващи 65% от гласовете в Общото събрание.


Счетоводна къща “Химимпорт Консулт” ООД

	а/ седалище и адрес на управление:
	България, област София, общ. Столична, гр. София, район Средец, п. код 1000, ул. „Стефан Караджа” № 2

	б/ предмет на дейност:
	счетоводно обслужване на български юридически и физически лица/еднолични търговци, изготвяне на счетоводни отчети по изискванията на НСС и счетоводни консултации

	в/ брой на пряко притежаваните от Емитента дялове и техния процент от гласовете в Общото събрание:
	110 861 (сто и десет хиляди осемстотин шестдесет и един) дяла, представляващи 59.34% от гласовете в Общото събрание на съдружниците.


“Химимпорт Лега Консулт” ООД

	а/ седалище и адрес на управление:
	България, област София, общ. Столична, гр. София, район Средец, п. код 1000

ул. СТЕФАН КАРАДЖА № 2

	б/ предмет на дейност:
	консултантска дейност в областта на правото (без процесуално представителство), управлението, финансите, инвестициите, приватизацията, интелектуална собственост, анализи в областта на договорната дейност и търговските отношения, търговско посредничество и представителство на местни и чуждестранни лица, изготвяне на проучвания и анализи на статута, имуществото, организацията, структурата и общото състояние на търговски и други юридически лица и изготвяне на проекти за тяхното оптимизиране

	в/ брой на пряко притежаваните от Емитента дялове  и техния процент от гласовете в Общото събрание
	3 500 (три хиляди и петстотин) дяла, представляващи 70% от гласовете в Общото събрание на съдружниците.


“Химснаб” АД

	а/ седалище и адрес на управление:
	България, гр. София, район “Надежда”, кв. “Илиянци”, ул. “Складова база” № 1

	б/ предмет на дейност:
	търговска дейност в страната и чужбина с химически и други продукти, производство на стоки, извършване на услуги на фирми и граждани и свързаните с тях складова, транспортна и други дейности.

	в/ брой на пряко притежаваните от “Химимпорт” АД акции и техния процент от гласовете в Общото събрание:
	600 000 броя акции по 1 лв. всяка, представляващи 93.33% от гласовете в Общото събрание на акционерите.


 “Булхимекс” ООД

	а/ седалище и адрес на управление:
	Германия, Франкфурт на Майн, ул. “Гиолетщрасе” № 50, 60325 

	б/ предмет на дейност:
	износ, внос и транзит на широка гама химикали и химически продукти; агентство на месни и чуждестранни дружество за закупуване и продажба на всички видове химикали.

	в/ брой на пряко притежаваните от 

„Химимпорт” АД акции и техния

 процент от гласовете в Общото събрание:
	100%


“Бранд ню айдиъс” ЕООД

	а/ седалище и адрес на управление:
	Република България, гр. София, бул. „Черни връх” № 32А

	б/ предмет на дейността:
	комисионна и посредническа дейност, търговско представителство, търговско-импресарска дейност, рекламна, издателска и разпространителска дейност, организиране и провеждане на конкурси, модни ревюта, представяне на търговски марки, промоции, пресконференции, конференции и семинари, маркетинг, консултантска дейност, сделки с интелектуална собственост.



	в/ брой на пряко притежаваните от 

„Химимпорт” АД акции и техния

 процент от гласовете в Общото събрание:
	5000 бр.акции представляващи 100% от капитала


 “Химимпорт Груп” ЕАД

	а/ седалище и адрес на управление:
	България, област София, общ. Столична, гр. София, район Средец, п. код 1000, ул. „Стефан Караджа” № 2

	б/ предмет на дейност:
	внос, износ, реекспорт и други търговски операции с нефт, химически, нефтени и нефтохимически продукти; комисионна, спедиционна и складова дейност, търговско представителство и посредничество; продажба на стоки собствено производство, в преработен или обработен вид в страната и чужбина; търговско представителство, агентство и посредничество, туристическа дейност – хотелиерство, ресторантьорство, туроператорска дейност, туристическа агентска дейност и предоставяне на допълнителни туристически услуги

	в/ брой на пряко притежаваните от “Химимпорт” АД акции и техния процент от гласовете в Общото събрание:
	998 390 (деветстотин деветдесет и осем хиляди триста и деветдесет) броя акции по един лв. всяка, представляващи 100% от гласовете в Общото събрание на акционерите.


Дружеството е създадено през 2005 година с цел консолидирането на участията на „Химимпорт” АД в дружества, свързани с търговската дейност на бившите дирекции и отдели на Химимпорт. Участията на Емитента в тези дружества са апортирани в капитала на „Химимпорт Груп”, който е 100% собственост на „Химимпорт” АД.

“Химимпорт Ойл Трейд” ООД

	а/ седалище и адрес на управление:
	България, област София, общ. Столична, гр. София, район Средец, п. код 1000

ул. СТЕФАН КАРАДЖА № 2

	б/ предмет на дейност:
	търговска дейност в страната и чужбина с петрол, горива, нефтохимически, химически и други стоки и продукти, търговско представителство, посредничество и агентска дейност.

	в/ брой на пряко притежаваните от “Химимпорт Груп” ЕАД акции и техния процент от гласовете в Общото събрание:
	23 850 (двадесет и три хиляди осемстотин и петдесет) дяла по 10 лв. всеки, представляващи 60% от гласовете в Общото събрание на съдружниците.


“Химимпорт Финанси” ООД

	а/ седалище и адрес на управление:
	България, област София, общ. Столична, гр. София, район Средец, п. код 1000, ул. „Стефан Караджа” № 2

	б/ предмет на дейност:
	Счетоводни услуги, финансови консултации, консултации относно портфейлни инвестиции, консултации на дружества относно капиталовата им структура, консултации и услуги относно преобразуване на дружества и сделки по придобиване на предприятия, разработка на инвестиционни проекти и бизнес планове от малък, среден и крупен мащаб, предпроектни проучвания за реализуемостта на инвестиционни намерения, изготвяне на бизнес планове и икономически обосновки, както и цялостна подготовка (кредитно досие) при кандидатстване на оборотни и инвестиционни кредити, изготвяне на оферти за приватизация на малки и средни фирми, финансови анализи на фирми и консултиране по действията за тяхното оздравяване и стабилизиране, разработка на планове за действие в това направление, участие като консултант в преговори с финансиращи институции за постигане на по-благоприятни условия по проекти на клиенти на дружеството, маркетингови изследвания по проекти в различни отрасли. 

	в/ брой на пряко притежаваните от “Химимпорт Груп” ЕАД дялове и техния процент от гласовете в Общото събрание:
	181 500 (сто осемдесет и един и петстотин) дяла, представляващи 66% от гласовете в Общото събрание на съдружниците.


“Химимпорт Фертилайзерс” ООД

	а/ седалище и адрес на управление:
	България, област София, общ. Столична, гр. София, район Средец, п. код 1000, ул. „Стефан Караджа” № 2

	б/ предмет на дейност:
	външнотърговска и вътрешнотърговска дейност, обменни, бартерни, компенсационни и други сделки, лизинг, реекспорт, покупко-продажба на едро и дребно на стоки на химията, тежката и леката промишленост, комисионна, консигнационна, спедиторска дейност, складова дейност,производство на промишлени стоки и други.

	в/ брой на пряко притежаваните от “Химимпорт Груп” ЕАД дялове и техния процент от гласовете в Общото събрание:
	15 300 (петнадесет хиляди и триста) дяла по 10 лв. всеки, представляващи 51% от гласовете в Общото събрание на съдружниците.


“Химимпорт Оргахим” ООД

	а/ седалище и адрес на управление:
	България, област София, общ. Столична, гр. София, район Средец, п. код 1000, ул. „Стефан Караджа” № 2

	б/ предмет на дейност:
	търговска дейност в страната и чужбина с фармасубстанции, ветеринарни препарати, химикали, реактиви, газове, лакобояджийски продукти, пигменти, багрила, изкуствени влакна, химически и други стоки и продукти.

	в/ брой на пряко притежаваните от “Химимпорт Груп” ЕАД дялове и техния процент от гласовете в Общото събрание
	13 200 (тринадесет хиляди и двеста) дяла по 10 лв. всеки, представляващи 60% от гласовете в Общото събрание на съдружниците.


“Химимпорт Химцелтекс” ООД

	а/ седалище и адрес на управление:
	България, област София, общ. Столична, гр. София, район Средец, п. код 1000, ул. „Стефан Караджа” № 2

	б/ предмет на дейност:
	внос и износ, реекспорт и други търговски операции с химически продукти, целулоза и целулозни продукти, суровини за текстилната промишленост, текстилни, дървен материал и метал.

	в/ брой на пряко притежаваните от “Химимпорт Груп” ЕАД дялове и техния процент от гласовете в Общото събрание:
	2 880 (две хиляди осемстотин и осемдесет) дяла по 10 лв. всеки, представляващи 60% от гласовете в Общото събрание на съдружниците.


“Химсин” ООД

	а/ седалище и адрес на управление:
	България, област София, общ. Столична, гр. София, район Средец, п. код 1000, ул. „Стефан Караджа” № 2

	б/ предмет на дейност:
	търговска дейност в рамките на страната и в чужбина в областта на минералните торове и други химически продукти, търговско представителство, посредническа и агентска дейност.

	в/ брой на пряко притежаваните от “Химимпорт Груп” ЕАД дялове и техния процент от гласовете в Общото събрание:
	16 100 (шестнадесет хиляди и сто) лева, представляващи 50% от гласовете в Общото събрание на съдружниците.


“Химимпорт Рабър” ООД

	а/ седалище и адрес на управление:
	България, област София, общ. Столична, гр. София, район Средец, п. код 1000, ул. „Стефан Караджа” № 2

	б/ предмет на дейност:
	външнотърговска и вътрешнотърговска дейност, обменни, бартерни, компенсационни и други сделки, лизинг, реекспорт, покупко-продажба на едро и дребно на стоки на химията, тежката и леката промишленост, комисионна, консигнационна, спедиторска дейност и други.

	в/ брой на пряко притежаваните от “Химимпорт Груп” ЕАД дялове и техния процент от гласовете в Общото събрание:
	6 915 (шест хиляди деветстотин и петнадесет) дяла по 10 лв. всеки, представляващи 60% от гласовете в Общото събрание на съдружниците.


“Диализа България” ООД

	а/ седалище и адрес на управление:
	България, област София, общ. Столична, гр. София, район Средец, п. код 1000, ул. „Стефан Караджа” № 2

	б/ предмет на дейност:
	осъществяване на лечение, рехабилитация и наблюдение на болни с хронична бъбречна недостатъчност в диализни центрове.

	в/ брой на пряко притежаваните от “Химимпорт Груп” ЕАД дялове и техния процент от гласовете в Общото събрание:
	500 (петстотин) дяла по 100 лв. всеки, представляващи 50% от гласовете в Общото събрание на съдружниците.


“Химимпорт Фарма” АД

	а/ седалище и адрес на управление:
	България, област София, общ. Столична, гр. София, район “Средец”, ул. “Княз Александър Батенберг” № 1

	б/ предмет на дейност:
	внос, износ, дистрибуция, производство и търговия на едро и дребно с лекарства, лекарствени средства, медицинска апаратура и оборудване, консумативи, медико-санитарни материали и билкови препарати, предназначени за хуманитарната медицина, складова, транспортна и лизингова дейност, организиране на аптечна дейност, откриване и експлоатация на аптеки, организиране на лекарствено производство, снабдяване и предоставяне на лекарствена информация – след получаване на съответното разрешение при спазване на изискванията на ЗЛАХМ.

	в/ брой на пряко притежаваните от “Химимпорт Груп” ЕАД акции и техния процент от гласовете в Общото събрание:
	35 150 (тридесет и пет хиляди сто и петдесет) броя акции по 1 лв. всяка, представляващи 69.95% от гласовете в Общото събрание на акционерите.


“Медицински Център – Химимпорт Медика” ООД

	а/ седалище и адрес на управление:
	България, област София, общ. Столична, гр. София, район Средец, п. код 1000, ул. „Стефан Караджа” № 2

	б/ предмет на дейност:
	лечебно-профилактична специализирана извън болнична медицинска дейност и курортология, търговски сделки за нуждите на осъществяваната медицинска дейност и за обслужване на пациентите, обучение на специализанти и продължителна квалификация.

	в/ брой на пряко притежаваните от “Химимпорт Груп” ЕАД дялове и техния процент от гласовете в Общото събрание:
	26 (двадесет и шест) дяла по 100 лв. всеки, представляващи 52% от гласовете в Общото събрание на съдружниците.



“Химтранс” ООД

	а/ седалище и адрес на управление:
	България, област София, общ. Столична, гр. София, район Средец, п. код 1000, ул. „Стефан Караджа” № 2

	б/ предмет на дейност:
	транспортно-спедиторска дейност в международно и вътрешно съобщение с всички видове транспорт, съхранение на товарите в собствени и наети складове, претоварване и друга обработка в пристанищни и гранични пунктове, митническо и застрахователно посредничество, куриерски услуги, комплексни и специализирани консултантски услуги в областта на водния транспорт, представителска и агентска дейност на български и чуждестранни физически и юридически лица и фирми на граждани.

	в/ брой на пряко притежаваните от “Химимпорт Груп” ЕАД дялове и техния процент от гласовете в Общото събрание:
	4 818 (четири хиляди осемстотин и осемнадесет) дяла по 10 лв. всеки, представляващи 60% от гласовете в Общото събрание на съдружниците.


“Химимпорт Агрохимикали” ЕООД

	а/ седалище и адрес на управление:
	България, област София, общ. Столична, гр. София, район “Средец”, ул. “Княз Александър Батенберг” № 1

	б/ предмет на дейност:
	вътрешно и външнотърговски сделки с препарати за растителна защита, внос и износ; флумигация на складове, мелници, плавателни съдове; търговия със селскостопанска продукция, внос и износ; обгазяване на складови помещения, мелници, производствени помещения и други.

	в/ брой на пряко притежаваните от “Химимпорт Груп” ЕАД дялове и техния процент от гласовете в Общото събрание:
	100 (сто) дяла по 50 лв. всеки, представляващи 100% от гласовете в Общото събрание на съдружниците.


“Еколенд Инженеринг” ООД
	а/ седалище и адрес на управление:
	България, област София, общ. Столична, гр. София, район “Средец”, ул. “Княз Александър Батенберг” № 1

	б/ предмет на дейност:
	търговска дейност в страната и чужбина със селскостопанска продукция, производство и търговия със селскостопанска продукция от растителен и животински вид, производство и търговия с агрохимически продукти, селскостопански услуги, търговско представителство и посредничество.

	в/ брой на пряко притежаваните от “Химимпорт Груп” ЕАД дялове и техния процент от гласовете в Общото събрание:
	52 (петдесет и два) дяла по 50 лв. всеки, представляващи 52% от гласовете в Общото събрание на съдружниците.


“Каме България” ООД
	а/ седалище и адрес на управление:
	България, област София, общ. Столична, гр. София, район Средец, п. код 1000, ул. „Стефан Караджа” № 2

	б/ предмет на дейност:
	търговско представителство и посредничество, производство и продажба на селскостопанска техника и оборудване, резервни части, детайли и възли за селскостопански машини, търговия със селскостопанска техника, оборудване и селскостопански транспортни средства, поддръжка и ремонт на селскостопанска техника и оборудване, селскостопански услуги, производство и търговия със селскостопанска продукция от растителен и животински вид.

	в/ брой на пряко притежаваните от “Химимпорт Груп” ЕАД дялове и техния процент от гласовете в Общото събрание:
	 75 (седемдесет и пет) дяла по 50 лв. всеки, представляващи 75% от гласовете в Общото събрание на съдружниците.


“Силико-07” ООД
	а/ седалище и адрес на управление:
	България, област София, общ. Столична, гр. София, район Средец, п. код 1000, ул. „Стефан Караджа” № 2

	б/ предмет на дейност:
	търсене, проучване, изследване, проектиране, добив, преработка, внос и износ на минерални и отпадни суровини и продукти от тях.

	в/ брой на пряко притежаваните от “Химимпорт Груп” ЕАД дялове и техния процент от гласовете в Общото събрание:
	25 (двадесет и пет) дяла по 100 лв. всеки, представляващи 50% от гласовете в Общото събрание на съдружниците.


“Ай ти криейшън България” ООД
	а/ седалище и адрес на управление:
	България, област София, общ. Столична, гр. София, район Средец, п. код 1000, ул. „Стефан Караджъ” № 2

	б/ предмет на дейност:
	уеб-дизайн, графичен дизайн, изграждане, внедряване и поддръжка на софтуерни програми и продукти, изграждане, внедряване и поддръжка на компютърни мрежи, уеб-хостинг/интернет пространство/, рекламна дейност, печатна и предпечатна подготовка.

	в/ брой на пряко притежаваните от “Химимпорт Груп” ЕАД дялове и техния процент от гласовете в Общото събрание:
	250 (двеста и петдесет) дяла по 10 лв. всеки, представляващи 50% от гласовете в Общото събрание на съдружниците.


ІІ. Преглед на направените инвестиции
ПРЕГЛЕД НА НАПРАВЕНИТЕ ИНВЕСТИЦИИ

Описание на инвестициите, включително на техния размер, на основните капиталови разходи на емитента и придобито дялово участие в други дружества от началото на последните 3 финансови години до датата на регистрационния документ

	Консолидирана основа

	Вид актив
	2006 г.
	2005 г.
	2004 г.

	Дълготрайни материални активи

	Земя
	6 428
	14 663
	5 856

	Сгради
	12 415
	6 455
	29 000

	Машини и оборудване
	8 497
	13 128
	15 958

	Съоръжения
	15 200
	22 593
	12 067

	Транспортни средства
	44 148
	3 934
	8 668

	Други ДМА
	2 853
	314
	33 452

	Разходи за придобиване на ДМА
	37 089
	13 601
	32 107

	Общо придобити ДМА
	126 630
	74 688
	137 108

	Дълготрайни нематериални активи

	Общо придобити ДнМА
	2 955
	1 900
	2 233

	Инвестиционни имоти

	Общо придобити ИИ
	1 555
	1 973
	7 760

	Дългосрочни финансови активи (без вземания)

	Дялове и съучастия в дъщерни дружества
	67 434
	36 599
	17 913

	Дялове и съучастия в асоциирани дружества
	1 963
	25 098
	-

	Капиталови инвестиции в други дружества
	8 876
	7 195
	-

	Общо придобити ДФА
	78 273
	68 892
	17 913

	Общо
	131 140
	149 234
	167 026


Описание на основните текущи капиталови разходи на „ХИМИМПОРТ” АД, включително разпределението на тези инвестиции в страната и в чужбина и начина на финансирането им (със собствени или със заемни средства) 

Премията от емисии на Химимпорт АД в размер на 32 925 хил. лв. е формирана от проведеното първично публично предлагане на акции на дружеството. Първичното публично предлагане на емисията е проведено чрез подписка от 07.09.2006 г. до 20.09.2006 г. Броят на подадените заявки, съответно на инвеститорите, надхвърля 2 100. Постъпленията по набирателната сметка на Химимпорт АД са 2.5 пъти повече от записаната емисия. Премията от емисии е намалена с разходите по емисията на акции в размер на 327 хил. лв.

III. ПРЕГЛЕД НА ДЕЙНОСТТА
Предмет на дейност на емитента и описание на основните сфери на дейност, основни категории продукти и/или предоставени услуги, реализирани на пазара през всяка от последните 3 финансови години; за емитент на дялови ценни книжа - данни за всеки значим нов продукт и/или услуга, предложени на пазара, както и етапа на разработване на нови такива, в случай че разработването на същите е било публично оповестено

Съгласно Устава на „ХИМИМПОРТ” АД, предметът на дейност на дружеството е:

- внос, износ, реекспорт и други търговски операции с нефт, химически, нефтени и нефтохимически продукти и всички други стоки, незабранени от закона;

- комисионна, спедиционна и складова дейност, търговско представителство и посредничество;

- продажба на стоки собствено производство;

- придобиване, управление и продажба на участия в български и чуждестранни дружества;

- придобиване, управление и продажба на облигации;

- финансиране на дружества, в които дружеството участва;

- туристическа дейност - хотелиерство, ресторантьорство, туроператорска дейност, туристическа агентска дейност и предоставяне на допълнителни туристически услуги.

Основната сфера на дейност на “ХИМИМПОРТ” АД е придобиването на дялови участия, преструктурирането и управлението на дъщерни дружества от портфейла, учредяването на нови дъщерни дружества, инвестирането в капитала и финансирането на дружества, в които Емитента участва.

Фактическата сфера на дейност обхваща сферите на дейност на дъщерните дружества.

Финансова сфера

Участието на „ХИМИМПОРТ” АД в дружества от финансовата, банкова, застрахователната и пенсионно-осигурителната сфера е консолидирано в капитала на дружеството „ЦКБ Груп Асетс Мениджмънт” ЕАД. То е 100% собственост на „ХИМИМПОРТ” АД и чрез него Емитентът контролира дружествата:

„Централна кооперативна банка” АД, 

ЗПАД „Армеец”  и 

ПОАД „ЦКБ Сила”

Към 31.12.2006г. „ЦКБ Груп Асетс Мениджмънт” е основен акционер с 53.84% от капитала в 2 дружества със специална инвестиционна цел – „ЦКБ Риъл Истейт Фонд” АДСИЦ (за секюритизация на недвижими имоти) (за секюритизация на вземания).

 „ХИМИМПОРТ” АД притежава 49.28% от капитала и на ПОК „Съгласие”.

Транспортна дейност

Чрез дъщерното си дружество „Балкан Хемус Груп” ЕАД, „ХИМИМПОРТ” АД  притежава 100% контрол върху „Хемус Ер” ЕАД и 99.99% от капитала на „България Ер” АД.

Към датата на изготвяне на настоящия актуализиран регистрационен документ, „ХИМИМПОРТ” АД притежава пряко 16.58 % от капитала на „Параходство Българско речно плаване” АД, а  чрез своето 100% дъщерно дружество “Българска Корабна Компания” ЕООД притежава непряко още 76.81% от капитала на дружеството.

Производствени и търговски компании

Към 31.12.2006г. „ХИМИМПОРТ” АД притежава пряко 71% от капитала на дружеството „Слънчеви лъчи България” АД – рафинерия за производство на слънчогледови масла, 52.00% от капитала на „Проучване и добив на нефт и газ” АД – нефтодобивно дружество и и 93.33% от капитала на „Химснаб” АД – складово дружество на територията на община Илиянци, гр. София.

Емитентът притежава участия в търговски компании, които са учредени на база на бившите дирекции в състава на външно-търговското дружество „Химимпорт” в края на 2000 год.. Участието на „ХИМИМПОРТ” АД в тях е консолидирано в капитала на „Химимпорт Груп” ЕАД – 100% собственост на Емитента.

„ХИМИМПОРТ” АД има участие в 2 задгранични търговски дружества – „Булхимекс”, Германия – 100% от капитала и „Конор”, Швейцария – 20% от капитала.

Холдингът  притежава още правна, консултантска, счетоводна, рекламна и др. компании.

Разширено представяне на дъщерните дружества на „Химимпорт” АД, участието в капитала им и останалите изискуеми данни са посочени в - Дъщерни дружества.

Основният пазар на „ХИМИМПОРТ” АД, както и на дъщерните му дружествата  е вътрешния пазар. 

Данни за конкурентоспособността на емитента и основания за приетите твърдения 

Конкурентните предимства на “ХИМИМПОРТ” АД са свързани изцяло с предимствата, които притежават дружествата от портфейла на Холдинга. Техните преимущества са предпоставка за поддържане на приемливо равнище на доходност и за реализиране на успехи в конкурентна среда. 
Като холдинг “Химимпорт” АД притежава и други преимущества, свързани основно с възможностите, които предоставят централизацията на някои от дейностите и достъпа до финансови ресурси. Такива са:

Диверсификация на портфейла – инвестициите на Холдинга са разпределени в различни отрасли на икономиката, което намалява в значителна степен влиянието на цикличността в производството и в търсенето на услуги, породени от свръхпроизводство в определен отрасъл, стопански кризи или промяна на потребителските нагласи. Диверсификацията на портфейла на “ХИМИМПОРТ” АД е предпоставка за ограничаване на рисковите фактори, влияещи върху инвестициите при запазване на оптимално ниво на доходност.

Достъп до разнообразни източници на финансиране – Наличието на различни по обем и размери активи дава възможност на “ ХИМИМПОРТ” АД да използва освен вътрешните източници на финансиране и многообразни външни източници – банкови кредити, облигационни заеми, лизинг и т.н., които се осигуряват на приемлива за дружеството цена. С използването на ефекта на финансовия лост дружеството има възможност да увеличи нормата на доходност на капитала.

Информацията относно основните пазари на „ХИМИМПОРТ” АД и конкурентоспособността на дружеството не е повлияни от извънредни фактори.

Описание на основните сезонни дейности

Приходите на „ХИМИМПОРТ” АД и неговите дъщерни дружества не зависят от сезонни дейности. Холдингът и дъщерните му дружества не наемат съществен брой персонал за извършване на сезонна дейност.

Описание на суровините и материалите от съществено значение за дейността, тяхната наличност и дали цената им е променлива 

Предвид спецификата на дейност на Емитента, неговите приходи не са съществено зависими от конкретни суровини и материали.

Описание на маркетинговите канали и на специалните методи на продажба 

„ХИМИМПОРТ” АД не използва специфични маркетингови канали и методи на продажба при формирането на своите приходи. 

Данни за степента на зависимост на емитента от патенти, лицензи, договори (включително с доставчици и потребители) или нов производствен процес

Дейността на Емитента не е съществено зависима от конкретни патенти или лицензионни споразумения. 

IV. Рискови фактори за дейността на дружествата от икономическата група

Последователността в представянето на рисковите фактори отразява виждането на Управителния съвет относно конкретната им значимост към настоящия момент за дейността на Групата, както и вероятността те да се случат на практика.
Рисковете могат да бъдат разделени по различни критерии в зависимост от техния характер, проявление, особености на Групата, промени в капитала и възможността рискът да бъде елиминиран или не. Практическо приложение в конкретния случай намира разделянето на рисковете в зависимост от възможността или невъзможността риска да бъде преодолян, респективно елиминиран. Този критерий разделя рисковете на систематични и несистематични:
Систематични рискове – рискове, които зависят от общите колебания в икономиката като цяло. Инвеститорът не би могъл да влияе върху тях, но може да ги отчете и да се съобразява с тях;
Несистематични рискове – представляват частта от общия инвестиционен риск, които са специфични за “Химимпорт” АД и за отраслите, в които неговите дружества осъществяват дейността си и може да бъде управляван;
 Систематични рискове
Систематичните рискове са тези, които действат извън емитента и оказват ключово влияние върху дейността и състоянието и. Те са свързани със състоянието на макроикономическа среда, политическата стабилност и процеси, регионалното развитие и др. Основното ограничаване и влиянието на систематичните рискове е събирането и анализирането на текущата информация, както и използването на прогнози от независими източници за състоянието на системата като цяло. В тази връзка емитента би следвало да реорганизира дейността си, съобразявайки се с влиянието на систематичните рискове и прогнозните разчети в страната, в която извършва предмета си на дейност.

Лихвен риск 
Лихвеният риск е свързан с възможността лихвените равнища, при които Групата финансира своята дейност, да се увеличат и като резултат на това нетните доходи на Групата да намалеят. Лихвеният риск се включва в категорията на макроикономическите рискове, поради факта, че предпоставка за промяна в лихвените равнища е появата на нестабилност във финансовата система на страната като цяло.

Този риск може да се управлява посредством балансираното използване на различни източници на финансов ресурс.
	
	До 1 месец
	От 1 до 3 месеца 
	От 3 месеца до 1 година
	От 1 до 5 години
	Над 5 години
	Без определен падеж
	Общо

	
	 ’000 лв. 
	’000 лв. 
	’000 лв. 
	’000 лв. 
	’000 лв. 
	’000 лв. 
	’000 лв. 

	Активи
	
	
	
	
	
	
	

	Дълготрайни активи
	
	
	
	
	
	
	

	Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	-
	-
	-
	-
	-
	201 454
	201 454

	Инвестиционни имоти
	-
	-
	-
	-
	-
	10 545
	10 545

	Репутация
	-
	-
	-
	-
	-
	11 403
	11 403

	Нематериални активи
	-
	-
	-
	-
	-
	6 910
	6 910

	Инвестиции в асоциирани предприятия
	-
	-
	-
	-
	-
	26 445
	26 445

	Дългосрочни финансови активи
	-
	-
	-
	429 759
	43 238
	6 188
	479 185

	Дългосрочни вземания от свързани лица
	-
	-
	-
	94
	-
	-
	94

	Активи по отсрочени данъци
	-
	-
	-
	-
	-
	412
	412

	
	-
	-
	-
	429 853
	43 238
	263 357
	736 448

	Краткотрайни активи
	
	
	
	
	
	
	

	Материални запаси
	-
	-
	-
	-
	-
	27 061
	27 061

	Краткосрочни финансови активи
	16 793
	29 209
	283 350
	6 867
	522
	22 220
	358 961

	Вземания от свързани предприятия
	-
	-
	6 210
	-
	-
	-
	6 210

	Търговски вземания
	74 032
	-
	-
	-
	-
	-
	74 032

	Други вземания
	7 014
	-
	45 194
	-
	-
	10 002
	62 210

	Парични средства
	366 548
	-
	-
	-
	-
	-
	366 548

	 
	464 387
	29 209
	334 754
	6 867
	522
	59 283
	895 022

	Общо активи
	464 387
	29 209
	334 754
	436 720
	43 760
	322 640
	1 631 470

	
	
	
	
	
	
	
	

	
	До 1 месец
	От 1 до 3 месеца 
	От 3 месеца до 1 година
	От 1 до 5 години
	Над 5 години
	Без определен падеж
	Общо

	
	 ’000 лв. 
	’000 лв. 
	’000 лв. 
	’000 лв. 
	’000 лв. 
	’000 лв. 
	’000 лв. 

	Пасиви
	
	
	
	
	
	
	

	Дългосрочни пасиви
	
	
	
	
	
	
	

	Задължения към осигурени лица
	-
	-
	-
	-
	40 061
	-
	40 061

	Дългосрочни финансови задължения
	-
	-
	-
	333 417
	4 250
	-
	337 667

	Дългосрочни задължения към свързани лица
	-
	-
	-
	7 760
	-
	-
	7 760

	Други дългосрочни задължения
	-
	-
	-
	-
	-
	1 024
	1 024

	Отсрочени данъчни пасиви
	-
	-
	-
	-
	-
	1 349
	1 349

	
	-
	-
	-
	341 177
	44 311
	2 373
	387 861

	Краткосрочни пасиви
	
	
	
	
	
	
	-

	Краткосрочни финансови задължения
	421 251
	77 020
	273 298
	-
	-
	-
	771 569

	Задължения към свързани предприятия
	-
	-
	1 037
	-
	-
	-
	1 037

	Търговски и други задължения
	7 177
	5 839
	68 761
	-
	-
	-
	81 777

	 
	428 428
	82 859
	343 096
	-
	-
	-
	854 383

	Общо пасиви
	428 428
	82 859
	343 096
	341 177
	44 311
	2 373
	1 242 244


	Несъответствие в срочните структури, нето 
	35 959
	(53 650)
	(8 342)
	95 543
	(551)
	320 267
	389 226

	 С натрупване 
	35 959
	(17 691)
	(26 033)
	69 510
	68 959
	389 226
	-


Инфлационен риск 
Инфлационният риск се свързва с вероятността инфлацията в страната да повлияе на реалната възвращаемост на инвестициите в стопанския сектор. До въвеждането на валутния борд, инфлационният риск имаше осезаемо въздействие върху резултатите на стопанските единици. След въвеждането на стабилизационната програма, валутния борд и фиксирането на курса на лева спрямо германската марка като резервна валута, инфлацията в България значително намаля, което доведе до стабилизиране на макроикономическата обстановка като цяло. Така сравнително ниската степен на инфлационен риск в страната след 1998 г. позволи на  стопанските предприятия  да генерират не инфлационни доходи от дейността си, както и значително улесни прогнозирането на краткосрочните и средносрочните бъдещи резултати. Въпреки положителната картина, касаеща индекса на инфлацията в страната, трябва да се има предвид факта, че отвореността на българската икономика и фиксирания курс BGN/EUR пораждат риск от внос на инфлация.

Политически риск
Политическият риск отразява влиянието на политическите процеси в страната върху стопанския и инвестиционния процес като цяло и по–конкретно върху възвращаемостта от инвестициите. Степента на политическия риск се определя с вероятността за промени в неблагоприятна посока на водената от правителството дългосрочна икономическа политика и като следствие от това – негативни промени в инвестиционния климат. Други фактори, които също влияят на този риск, са евентуалните законодателни промени и по–точно тези, които касаят стопанския и инвестиционния климат в страната.

Въпреки проведените непопулярни действия (ликвидиране на губещи предприятия, съкращения в бюджетния сектор и др.), свързани с провеждането на структурна реформа в страната, няма индикации за промяна в пазарната ориентация на провежданите от правителството икономически и законодателни реформи. В тази връзка промяна в степента на политическия риск може да настъпи след провеждането на следващите редовни парламентарни избори или след преждевременна оставка на правителството.

Постигнатата политическа стабилност след месец февруари 1997 г., както и въвеждането на валутен борд в страната също значително намалиха влиянието на политическия риск за България. Това със сигурност дава своето отражение върху всички стопански структури в страната, в т.ч. и върху дейността на  Групата. Започналият процес на синхронизиране на националното законодателство с това на страните от Европейския съюз, предстоящото приемане на страната ни към Европейския съюз, както и приемането от страна на България на редица международни ангажименти (тригодишното споразумение с МВФ; задълженията на България, произтичащи от членството й в Световната търговска организация и др.) действат също в посока минимизиране на политическия риск.

Mакроикономически рискове
Очакванията са, че през периода 2006 – 2008 г. ще се запази положителното икономическо развитие на България, което се наблюдава през последните няколко години. Прогнозният растеж на БВП е малко над 5%годишно, като в края на периода предвид присъединяването на България към ЕС се очаква той да достигне 5.5%. Факторите, които обуславят този растеж, са високите инвестиции в икономиката и нарастването на износа, който в реално изражение се очаква да се движи в диапазона 11-12%. Присъединяването на България към ЕС в началото на 2007г. ще се отрази положително на динамиката на инвестициите. Прогнозираната инфлация за периода се очаква да остане ниска /3.5-4%/. За периода 2006-2008г. се очаква търговския дефицит да бъде около 15% от БВП, а дефицитът по текущата сметка леко да намалява до 6% от БВП през 2008г. През 2007г. се очаква голямо нарастване на дела на инвестициите, което няма да бъде компенсирано от нарастване на спестяванията заради бюджетния дефицит от 2%. Поради тази причина дефицитът през 2007 г. ще се повиши рязко до 7.8% от БВП, което в контекста на присъединяване не трябва да изглежда притеснително. През този период преките чуждестранни инвестиции ще финансират 100% от дефицита по текущата сметка. Сред външните рискови фактори могат да се посочат нивото на лихвените проценти, курса евро/долар, както и цените на петрола и на металите на международните пазари. Основния вътрешен риск остава в случай на либерализиране на фискалната политика, което би довело до сериозно увеличаване на дефицита по текущата сметка и нарушаване принципите на валутния борд.

Валутен риск
Валутният риск се свързва с възможността приходите на стопанските субекти в страната да бъдат повлияни от промените на валутния курс на лева спрямо други валути. В страна със силно отворена икономика като България, нестабилността на местната валута е в състояние да инициира сравнително лесно обща икономическа нестабилност и обратно – стабилността на местната валута да се превърне в основа на общоикономическата стабилност.

Фиксирането на курса на лева към германската марка (а към настоящия момент към единната европейска валута - евро) при въвеждането на системата на паричен съвет в страната на 1 юли 1997 г. доведе до ограничаване на колебанията в курса на националната валута спрямо наложилите се чуждестранни валути като основни.

Засега обаче би могло да се счита, че валутният риск за инвестиции в български лева остава по-висок в сравнение с този при инвестиции в еврозоната, доколкото стабилността на системата на фиксиран валутен курс е зависима от равнището на валутните резерви на централната банка и от платежния баланс на страната.

Голяма част от заемите получени от Групата са в евро, което намалява валутния риск. Що се отнася до заемите в щатски долари валутните курсове през последната година са били в полза на Групата.

Следната таблица обобщава представянето на риска от промяна на валутните курсове към 31 декември 2006г. В таблицата са включени активите и задълженията на Групата по балансова стойност в хил.лв., разпределени по видове валута: 

	
	Лева
	Евро
	Щатски долари
	Други
	Общо

	
	’000 лв.
	’000 лв.
	’000 лв.
	’000 лв.
	’000 лв.

	
	
	
	
	
	

	Активи
	
	
	
	
	

	Дълготрайни активи
	
	
	
	
	

	Имоти, машини, съоръжения и оборудване
	201 454
	-
	-
	-
	201 454

	Инвестиционни имоти
	10 545
	-
	-
	-
	10 545

	Репутация
	11 403
	-
	-
	-
	11 403

	Нематериални активи
	6 910
	-
	-
	-
	6 910

	Инвестиции в асоциирани предприятия
	26 445
	-
	-
	-
	26 445

	Дългосрочни финансови активи
	302 497
	138 855
	37 833
	-
	479 185

	Дългосрочни вземания от свързани лица
	94
	-
	-
	-
	94

	Активи по отсрочени данъци
	412
	-
	-
	-
	412

	
	559 760
	138 855
	37 833
	-
	736 448

	
	
	
	
	
	

	Краткотрайни активи
	
	
	
	
	

	Материални запаси
	27 061
	-
	-
	-
	27 061

	Краткосрочни финансови активи
	229 884
	113 608
	15 469
	-
	358 961

	Вземания от свързани предприятия
	6 210
	-
	-
	-
	6 210

	Търговски вземания
	58 597
	15 435
	-
	-
	74 032

	Други вземания
	47 760
	1 007
	13 223
	220
	62 210

	Парични средства
	123 429
	163 643
	77 215
	2 261
	366 548

	
	492 941
	293 693
	105 907
	2 481
	895 022

	
	
	
	
	
	

	Общо активи
	1 052 701
	432 548
	143 740
	2 481
	1 631 470


	
	Лева
	Евро
	Щатски долари
	Други
	Общо

	
	’000 лв.
	’000 лв.
	’000 лв.
	’000 лв.
	’000 лв.

	
	
	
	
	
	

	Пасиви
	
	
	
	
	

	Дългосрочни пасиви
	
	
	
	
	

	Задължения към осигурени лица
	40 061
	-
	-
	-
	40 061

	Дългосрочни финансови задължения
	196 465
	106 811
	33 753
	638
	337 667

	Дългосрочни задължения към свързани лица
	
	
	7760
	
	7 760

	Други дългосрочни задължения
	1 024
	0
	0
	0
	1 024

	Отсрочени данъчни пасиви
	1 349
	-
	-
	
	1 349

	
	238 899
	106 811
	41 513
	638
	387 861

	Краткосрочни пасиви
	
	
	
	
	

	Краткосрочни финансови задължения
	427 568
	268 957
	73 447
	1597
	771 569

	Задължения към свързани предприятия
	1 037
	-
	0
	-
	1 037

	Търговски и други задължения
	75 480
	879
	4 880
	538
	81 777

	
	504 085
	269 836
	78 327
	2 135
	854 383

	Общо пасиви
	742 984
	376 647
	119 840
	2 773
	1 242 244

	
	
	
	
	
	

	Нетна позиция
	309 717
	55 901
	23 900
	(292)
	389 226


 Несистематични рискове

Това са рисковете, които представляват частта от общия инвестиционен риск, специфични за самото дружество и отрасъла. Несистематичните рискове могат да бъде разделени на две: секторен (отраслов) риск, касаещ несигурността в развитието на даден отрасъл като цяло, и общофирмен риск, произтичащ от спецификите на конкретното дружество.

Отраслов (секторен)  риск
В портфейла на “Химимпорт” АД  са включени дружества от различни отрасли, чиито специфични рискови характеристики не могат да бъдат обхванати изцяло. Различните рискове, влияещи върху дейността на “Химимпорт” АД  оказват влияние върху резултатите и върху доходността на акциите на Холдинга. 

Отраслова структура на инвестициите на “Химимпорт” АД  

Отрасли

Финанси и застраховане

Пенсионно осигуряване

Добив на нефт и газ

Производство и търговия с петролни продукти

Изкупуване, преработка и търговия на зърнени храни и растителни масла

Търговия с химикали и торове

Авиационен транспорт и наземни дейности по обслужване и ремонт на самолети

Речен транспорт

Морски транспорт

Примерен списък на рисковете, характерни за дружествата от отраслите, заемащи най-голям дял в портфейла на “Химимпорт” АД :

Банкова дейност

Засилената конкуренция в банковата система може да бъде причина за намаляване на лихвените маржове, което да доведе до намаляване на приходите на банката;

Развитието на негативни макроикономически процеси и събития може да доведе до влошаване на кредитоспособността на част от клиентите на банката и до увеличаване на дела на проблемните кредити в портфейла й;

Въвеждане на допълнителни нормативни ограничения от страна на Българска Народна Банка може да ограничи на възможностите на банката за растеж;

Неадекватно управление на кредитния портфейл на банката може да бъде причина за влошаване на състоянието му. Банката може да бъде принудена да отделя повече средства за провизии и да намали печалбата си;

Значителен спад в цените на недвижимите имоти може да бъде причина за обезценка на обезпеченията, приети от банката срещу отпуснати кредити;

Напускане на ключови служители може да окаже неблагоприятен ефект върху операциите, извършвани от банката и финансовото й състояние;

Застрахователна дейност

Настъпването на значителни по мащаб застрахователни събития могат да доведат до затруднения за застрахователя при изплащане на обезщетения;

Засилената конкуренция на българския застрахователен пазар може да доведе до ограничаване на възможностите на застрахователя за увеличаване на пазарния му дял и в тази връзка до намаляване на печалбата;

Навлизането на нови чуждестранни застрахователни компании може да намали пазарния дял на застрахователя;

Пенсионно осигуряване

Процес на ускоряване на инфлацията или състояние на хиперинфлация в страната може да бъде причина за демотивиране на част от хората, които се осигуряват чрез участие във фондове за допълнително доброволно пенсионно осигуряване да продължат осигурителните си договори с пенсионно-осигурителните дружества, поради опасност от обезценка на спестяванията им;

Неадекватното управление на портфейла от активи на пенсионните фондове може да доведе до продължително във времето разпределяне на минимални по размер средства по индивидуалните партиди, което от своя страна може да бъде причина за отлив на осигуряващи се в дружеството;

Налагането на нормативни ограничения (например намаляването или премахването на данъчните облекчения за осигуряващите се) може да доведе до отлив на средства в пенсионно-осигурителната система;

Добив и преработка на нефтопродукти и природен газ  

Промяна на политиката на държавата по отношение на предоставените концесии за добив на нефт и газ би имало негативно отражение върху дейността на дружеството “Проучване и добив на нефт и газ” АД;

Продължителен спад на цените на петролните продукти може да доведе до намаляване на приходите на “Проучване и добив на нефт и газ”АД ;

Изместване на потребителското търсене в посока към други енергийни източници, породено от глобална криза на пазара на нефтопродукти може да доведе до намаляване на приходите на дружеството “Проучване и добив на нефт и газ”АД;

Изкупуване, преработка и търговия на зърнени храни и растителни масла

Резки климатични промени и природни бедствия могат да окажат негативно влияние върху добива на зърнени култури.

Недостига на количества зърно за търговия и преработка, както и резки промени в ценовите равнища могат да доведат до силно намаляване на приходите и резултатите на дружествата от този сектор на икономиката.

Търговия с химикали и торове

Ценовата конкуренция в областта на производството и търговията с торове и химикали може да доведе до намаляване на приходите на дъщерните дружества на  “Химимпорт” АД, които осъществяват такава дейност;

Влошаване на добивите от селскостопанска дейност, свързани с неблагоприятни климатични процеси, вредители или по други причини може да доведе до просрочия на вземанията, свързани с продажбите на торове с отложено плащане и като резултат намаляване на приходите на дружествата;

Авиационен транспорт

Извършване на терористични актове по обекти на авиационния транспорт в региона може да бъде причина за намаляване на пътникопотока и трафика;

Масово навлизане на авиокомпании от т.н. “бюджетен клас” (low cost) на българския пазар може да доведе до намаляване на приходите на дружеството;

Влизането в сила на споразумението “отворено небе”, при което всички авиокомпании, отговарящи на европейските норми за сигурност на полетите ще имат равен достъп до българския авиационен пазар може да доведе до намаляване на приходите на авиационния превозвач;

Речен и морски транспорт

Извършване на терористични актове по обекти на речния и морски транспорт в региона може да бъде причина за нарушаване и намаляване на транспортния трафик;

Промяната в плаваемостта на река Дунав може да има негативно отражение върху дейността на дружеството, извършващо речни плавания;

Фирмен риск
Фирменият риск е свързан с естеството на дейност на дружествата, като за всяко дружество е важно възвращаемостта от инвестираните средства и ресурси да съответства на риска, свързан с тази инвестиция. В тази връзка основният фирмен риск е свързан пряко с диверсификацията на портфейла от дружества на “Химимпорт” АД. Неправилно подбраните инвестиции могат да доведат до намаление на приходите и на рентабилността, както и на възможностите за нови придобивания и инвестиции в нови дейности. Управлението на фирмения риск най-общо се свежда до активното управление и диверсификация на портфейла от дружества, наемането на висококвалифицирани специалисти при вземане на управленски решения на стратегическо ниво и засилен контрол върху прилагането на приетите планове и стратегии на развитие.

Бизнес рискът се предопределя от самото естество на дейност на дружествата, включени в портфейла на емитента. Този риск се дефинира като несигурността, свързана с получаването на приход, присъщ както за отраслите, в който дружествата функционират, така и за начина на осъществяване на продажбите и на оказване на услугите. Нормално е приходите на “Химимпорт” АД да варират в течение на времето като функция на промените в обема на продажбите на стоки и услуги от дъщерните дружества и на свързаните с тях разходи. В тази връзка, очакванията на Емитента са за постепенно повишаване на приходите от продажби, вследствие на осъществените значителни по обем инвестиции в някои от структуроопределящите дружества на емитента през последните две години – „Централна кооперативна банка” АД, „Проучване и добив на нефт и газ”, „Хемус Ер” ЕАД, ЗПАД „Армеец” и др.

Кредитен риск 
Кредитния риск е свързан с възможността пред Групата да се финансира с помощта на заемни средства в кратки срокове и на приемливи лихвени нива. Към настоящия момент е налице значително предлагане на кредити в банковата система, но вследствие на предприетите от БНБ мерки за ограничаване на кредитната експанзия на банките, чрез промяната на политиката спрямо минималните задължителни резерви, това може да се промени. В тази връзка следва да се посочи, че дейността на Групата е свързана с поемането на лихвен риск. Тъй като Дружеството финансира част от дейността си с привлечени средства, евентуално увеличение на пазарните лихвени проценти ще доведе до увеличение на разходите на Дружеството по обслужване на взетите заеми и до съответно намаление на неговата печалба. 

Операционен риск 
Операционният риск представлява риск от загуба, произтичащ от неадекватни или недобре функциониращи вътрешни процеси, хора и системи, или от външни събития. Операционно събитие е събитие, водещо до отклонение на действителните от очакваните резултати от дейността в резултат на грешки и неправилно функциониране на системи, хора, процеси. Операционното събитие води/би довело до отрицателен икономически  резултат и/или до допълнителни разходи. 

Загуба от операционно събитие е финансовият ефект, свързан с проявление на операционни събития и отразен във финансовите отчети на дружествата. В този смисъл настоящата дефиниция не включва пропуснати алтернативни ползи, нереализирани приходи, както и разходи, свързани с програми по ограничаване на операционните рискове. 

Дефиницията на операционния риск включва следните основни източници на риск за Групата  – персонал, процеси, системи и външни събития.

Персонал - може да предизвика проблеми в управлението на Емитента, организационната му структура или други неблагоприятни събития, свързани с дейността на персонала. Проявлението на тези рискове се дължи на липса на опит, недостатъчно ефективно обучение на персонала, неадекватни контролни механизми, невнимание, умисъл, недостиг на персонал или други фактори;

Процеси  - отнасят се до риска, произтичащ от нарушения в установените процеси, неспазване на указанията и провежданите политики; 

Системи – системният риск се свързва с частично или цялостно прекъсване на системите по отношение обслужване на вътрешните и външните операции на емитента;

Външни събития - могат да включват измами от външни лица, предумишлени действия , природни бедствия,  тероризъм или вандализъм.

Групата се стреми да ограничава въздействието на основните операционни рискове като:

В системата на Групата на ключови позиции работят специалисти с национален и международен опит и доказани професионални качества;

Ръководството на холдинга се стреми да осигури адекватно заплащане и прилага гъвкави схеми за стимулиране на служителите, като се стреми по този начин да минимизира риска от напускането на ключови служители;

Персонала се обучава по програми за повишаване на квалификацията и организационната компетентност;

Използва сигурни и проверени системи за достъп, обработка и съхранение на информацията;

Механизми и техники на Групата за оптимизиране и управление на риска 

Елементите, очертаващи рамката на управление на отделните рискове, са пряко свързани с конкретни процедури за своевременно предотвратяване и решаване на евентуални затруднения в дейността на Групата, които включват следните основни направления:

пазарен дял;

инвестиционна политика;

финансови показатели;

оптимизиране структурата, качеството и възвращаемостта на активите на дружеството;

оптимизиране структурата на привлечените средства с оглед осигуряване на ликвидност и намаляване на финансовите разходи на дружеството.

Дейността на Групата по отношение управлението на риска е съсредоточена в няколко направления, някои от които са:

цялостна политика по управлението на активите и пасивите на дружеството;

ценова политика;

състояние и динамика на инвестициите на дружеството и тенденции за тяхното най-ефективно използване;

ефективно управление на паричните потоци на Групата.

V. Имущество, производствени единици и оборудване

Обем, структура и динамика на ДМА за последните 3 финансови години 

	ДМА
	Консолидирана основа

	
	2006 г.
	2005 г.
	2004 г.

	
	обем
	отн.дял%
	ръст%
	обем
	отн.дял%
	ръст%
	обем
	отн.дял%

	Земя
	28 668
	14,00%
	22,44%
	23 580
	19.12%
	157.20%
	9 168
	9.81%

	Сгради
	47 025
	23,00%
	26,19%
	37 104
	30.08%
	8.33%
	34 252
	36.66%

	Машини и съоръжения
	20 244
	10,00%
	94,36%
	17 351
	14.07%
	89.15%
	9 173
	9.82%

	Оборудване
	37 661
	19,00%
	-9,71%
	26 839
	21.76%
	200.65%
	8 927
	9.55%

	Транспортни средства
	47 254
	23,00%
	520,29%
	7 618
	6.18%
	37.34%
	5 547
	5.94%

	Други ДМА
	3 372
	2,00%
	376,61%
	697
	0.57%
	-67.54%
	2 147
	2.30%

	Разходи за придобиване на ДМА
	17 230
	9,00%
	69,74%
	10 151
	8.23%
	-58.10%
	24 227
	25.93%

	Общо ДМА
	201 454
	100,00%
	 
	123 340
	100%
	 
	93 441
	100%


VI.Резултати от дейността на дружествата в Групата

	Бизнес Сегменти
	 Производство 
	 Търговия 
	 Транспорт 
	 Застраховане 
	 Банкиране 
	 Финанси 
	 Пенсионни фондове 
	 Консолидация 
	 Група 

	31.12.2006
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 
	 ’000 лв. 

	Приходи от нефинансова дейност
	82 943
	29 924
	135 562
	-
	2 561
	16 285
	14
	(11 107)
	256 182

	Разходи за нефинансова дейност
	(76 721)
	(29 181)
	(130 405)
	-
	-
	-
	-
	9 142
	(227 165)

	Нетен резултат от нефинансова дейност
	6 222
	743
	5 157
	-
	2 561
	16 285
	14
	(1 965)
	29 017

	Приходи от застраховане
	-
	-
	-
	87 790
	-
	-
	-
	(2 315)
	85 475

	Разходи по застраховане
	-
	-
	-
	(77 892)
	-
	-
	-
	102
	(77 790)

	Нетен резултат от застраховане
	-
	-
	-
	9 898
	-
	-
	-
	(2 213)
	7 685

	Приходи от лихви 
	782
	500
	24
	23
	63 822
	3 728
	205
	(2 146)
	66 938

	Разходи за лихви
	(1 746)
	(1 427)
	(1 796)
	(39)
	(26 224)
	(3 472)
	-
	2 146
	(32 558)

	Нетни приходи от лихви
	(964)
	(927)
	(1 772)
	(16)
	37 598
	256
	205
	-
	34 380

	Положителни разлики от операции с финансови инструменти
	3 754
	945
	9
	28 747
	16 225
	18 725
	32 994
	(32 506)
	68 893

	Отрицателни разлики от операции с финансови инструменти
	(16)
	-
	-
	(4 497)
	(6 006)
	(119)
	(23 569)
	2 764
	(31 443)

	Нетен резултат от операции с финансови инструменти
	3 738
	945
	9
	24 250
	10 219
	18 606
	9 425
	(29 742)
	37 450

	Административни разходи
	-
	-
	-
	(14 095)
	(61 446)
	(5 569)
	(1 026)
	5 350
	(76 786)

	Други финансови приходи / разходи
	(376)
	(26)
	(1 092)
	(92)
	23 843
	1 227
	1 045
	(891)
	23 638

	Резултат от инвестиции в асоц.дружества по мотода на Собствения капитал
	17
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	502
	519

	Отрицателна Репутация
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	17 119
	17 119

	Доход за разпределяне по застрахователни партиди
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	(6 034)
	-
	(6 034)

	Резултат за периода преди данъци
	8 637
	735
	2 302
	19 945
	12 775
	30 805
	3 629
	(11 840)
	66 988

	Разходи за данъци
	(988)
	(158)
	(98)
	(2 448)
	(762)
	(1 611)
	-
	(153)
	(6 218)

	Нетен резултат за периода
	7 649
	577
	2 204
	17 497
	12 013
	29 194
	3 629
	(11 993)
	60 770


	Бизнес Сегменти
	Производство
	Търговия
	Транспорт
	Застраховане
	Банкиране
	Финанси
	Пенсионни фондове
	Консолидация
	Група

	31 Декември 2005
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	’000 лв.
	’000 лв.
	’000 лв.
	’000 лв.
	’000 лв.
	’000 лв.
	’000 лв.
	’000 лв.
	’000 лв.

	Приходи от нефинансова дейност
	55 160
	39 858
	65 824
	17
	3 016
	17 465
	
	(4 447)
	176 893

	Разходи за нефинансова дейност
	(53 041)
	(41 945)
	(63 570)
	-
	-
	-12397
	-
	5 804
	(165 149)

	Нетен резултат от нефинансова дейност
	2 119
	(2 087)
	2 254
	17
	3 016
	5 068
	-
	1 357
	11 744

	Приходи от застраховане
	-
	-
	-
	64 605
	-
	-
	-
	(1 607)
	62 998

	Разходи по застраховане
	(86)
	(22)
	(1 159)
	(53 282)
	-
	-1
	(2)
	1 254
	(53 298)

	Нетен резултат от застраховане
	(86)
	(22)
	(1 159)
	11 323
	-
	(1)
	(2)
	(353)
	9 700

	Приходи от лихви
	880
	345
	101
	399
	47 779
	4 512
	174
	(1 715)
	52 475

	Разходи за лихви
	(1 562)
	(651)
	(1 156)
	(47)
	(18 235)
	-6 371
	-
	1 733
	(26 289)

	Нетни приходи от лихви
	(682)
	(306)
	(1 055)
	352
	29 544
	(1 859)
	174
	18
	26 186

	Положителни разлики от операции с финансови инструменти
	210
	
	
	9 247
	4 831
	28 945
	7 167
	(10 601)
	39 799

	Отрицателни разлики от операции с финансови инструменти
	(30)
	
	
	(4 880)
	(3 388)
	-7 367
	(3 908)
	-
	(19 573)

	Нетен резултат от операции с финансови инструменти
	180
	-
	-
	4 367
	1 443
	21 578
	3 259
	(10 601)
	20 226

	Административни разходи
	-
	-
	-
	(8 454)
	(47 602)
	-714
	(1 406)
	2 250
	(55 926)

	Други финансови приходи / разходи
	(264)
	(18)
	(116)
	(85)
	20 933
	-1 047
	764
	2 368
	22 535

	Приходи за разпределяне по застрахователни партиди
	-
	
	-
	-
	-
	0
	(1 435)
	-
	(1 435)

	Резултат за периода преди данъци
	1 267
	(2 433)
	(76)
	7 520
	7 334
	23 025
	1 354
	(4 961)
	33 030

	Разходи за данъци
	(861)
	249
	(33)
	(823)
	(947)
	-607
	-
	-
	(3 022)

	Нетен резултат за периода
	406
	(2 184)
	(109)
	6 697
	6 387
	22 418
	1 354
	(4 961)
	30 008


	Бизнес Сегменти
	Производство
	Търговия
	Транспорт
	Застраховане
	Банкиране
	Финанси
	Пенсионни фондове
	Консолидация
	Група

	31 Декември 2004
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	’000 лв.
	’000 лв.
	’000 лв.
	’000 лв.
	’000 лв.
	’000 лв.
	’000 лв.
	’000 лв.
	’000 лв.

	Приходи от нефинансова дейност
	41 341
	15 119
	47 896
	             67 
	             -   
	      10 363 
	2
	      (2 557)
	     112 231 

	Разходи за нефинансова дейност
	      (36 364)
	    (14 548)
	    (47 256)
	             -   
	             -   
	      (9 488)
	             -   
	        2 561 
	  (105 095)

	Нетен резултат от нефинансова дейност
	         4 977 
	           571 
	           640 
	             67 
	             -   
	           875 
	               2 
	       4
	        7 136 

	Приходи от застраховане
	               -   
	             -   
	             -   
	      37 160 
	             -   
	             -   
	             -   
	         (625)
	      36 535 

	Разходи по застраховане
	               -   
	             -   
	             -   
	    (27 899)
	             -   
	             -   
	             -   
	             -   
	    (27 899)

	Нетен резултат от застраховане
	               -   
	             -   
	             -   
	        9 261 
	             -   
	             -   
	             -   
	         (625)
	        8 636 

	Приходи от лихви 
	            143 
	           220 
	           124 
	               2 
	      29 556 
	        2 806 
	           190 
	         (249)
	      32 792 

	Разходи за лихви
	        (1 040)
	         (484)
	         (251)
	           (22)
	    (11 590)
	      (3 875)
	             -   
	           249 
	    (17 013)

	Нетни приходи от лихви
	          (897)
	         (264)
	         (127)
	           (20)
	      17 966 
	      (1 069)
	           190 
	             -   
	      15 779 

	Положителни разлики от операции с финансови инструменти
	            100 
	             -   
	             -   
	        4 812 
	        2 465 
	      12 401 
	        3 319 
	    (17 030)
	        6 067 

	Отрицателни разлики от операции с финансови инструменти
	               -   
	             -   
	             -   
	         (557)
	             -   
	             -   
	      (1 123)
	             -   
	      (1 680)

	Нетен резултат от операции с финансови инструменти
	             100 
	             -   
	             -   
	        4 255 
	        2 465 
	       12 401 
	        2 196 
	    (17 030)
	        4 387 

	Административни разходи
	               -   
	             -   
	             -   
	      (6 355)
	    (29 566)
	             (7)
	         (959)
	           625 
	    (36 262)

	Други финансови приходи / разходи
	        (2 307)
	           (29)
	      15 332 
	           (89)
	      16 014 
	           629 
	           410 
	           (12)
	      29 948 

	Приходи за разпределяне по застрахователни партиди
	               -   
	             -   
	             -   
	             -   
	             -   
	             -   
	      (1 512)
	             -   
	      (1 512)

	Резултат за периода преди данъци
	          1 873 
	           278 
	      14 042 
	         7 119 
	        6 879 
	      12 829 
	           327 
	      (8 654)
	      34 693 

	Разходи за данъци
	           (535)
	           (91)
	         (107)
	      (2 013)
	      (1 236)
	         (425)
	               3 
	             -   
	      (4 404)

	Нетен резултат за периода
	          1 338 
	           187 
	      13 935 
	        5 106 
	        5 643 
	      12 404 
	           330 
	      (8 654)
	      30 289 


На консолидирана основа значимите фактори които биха оказали съществено влияние върху дейността са свързани с дейността на дъщерните дружества и могат да бъдат групирани по отрасли:

Банково дело

Засилената конкуренция в банковата система може да бъде причина за намаляване на лихвените маржове, което да доведе до намаляване на приходите на банката;

Развитието на негативни макроикономически процеси и събития може да доведе до влошаване на кредитоспособността на част от клиентите на банката и до увеличаване на дела на проблемните кредити в портфейла й;

Въвеждане на допълнителни нормативни ограничения от страна на Българска Народна Банка може да ограничи на възможностите на банката за растеж;

Значителен спад в цените на недвижимите имоти може да бъде причина за обезценка на обезпеченията, приети от банката срещу отпуснати кредити;

Застрахователно дело

Настъпването на значителни по мащаб застрахователни събития могат да доведат до затруднения за застрахователя при изплащане на обезщетения;

Засилената конкуренция на българския застрахователен пазар може да доведе до ограничаване на възможностите на застрахователя за увеличаване на пазарния му дял и в тази връзка до намаляване на печалбата;

Навлизането на нови чуждестранни застрахователни компании може да намали пазарния дял на застрахова

Пенсионно осигуряване

Процес на ускоряване на инфлацията или състояние на хиперинфлация в страната може да бъде причина за демотивиране на част от хората, които се осигуряват чрез участие във фондове за допълнително доброволно пенсионно осигуряване да продължат осигурителните си договори с пенсионно-осигурителните дружества, поради опасност от обезценка на спестяванията им;

Неадекватното управление на портфейла от активи на пенсионните фондове може да доведе до продължително във времето разпределяне на минимални по размер средства по индивидуалните партиди, което от своя страна може да бъде причина за отлив на осигуряващи се в дружеството;

Налагането на нормативни ограничения (например намаляването или премахването на данъчните облекчения за осигуряващите се) може да доведе до отлив на средства в пенсионно-осигурителната система;

Добив и преработка на нефтопродукти и природен газ  

Продължителен спад на цените на петролните продукти може да доведе до намаляване на приходите на “Проучване и добив на нефт и газ”;

Изместване на потребителското търсене в посока към други енергийни източници, породено от глобална криза на пазара на нефтопродукти може да доведе до намаляване на приходите на дружеството “Проучване и добив на нефт и газ”;

Изкупуване, преработка и търговия на зърнени храни и растителни масла

Резки климатични промени и природни бедствия могат да окажат негативно влияние върху добива на зърнени култури.

Недостига на количества зърно за търговия и преработка, както и резки промени в ценовите равнища могат да доведат до силно намаляване на приходите и резултатите на дружествата от този сектор на икономиката.

Авиационен транспорт

Извършване на терористични актове по обекти на авиационния транспорт в региона може да бъде причина за намаляване на пътникопотока и трафика;

Масово навлизане на авиокомпании от т.н. “бюджетен клас” (low cost) на българския пазар може да доведе до намаляване на приходите на дружеството;

Влизането в сила на споразумението “отворено небе”, при което всички авиокомпании, отговарящи на европейските норми за сигурност на полетите ще имат равен достъп до българския авиационен пазар може да доведе до намаляване на приходите на авиационния превозвач;

Речен и морски транспорт

Извършване на терористични актове по обекти на речния и морски транспорт в региона може да бъде причина за нарушаване и намаляване на транспортния трафик;

Степента на влияние на всеки един от изброените фактори върху дейността на Групта зависи от: 

моментното състояние на икономиката на страната;

равнището на развитие на конкуренцията във всеки отрасъл;

както и на постигнатите от дружеството финансови показатели и набелязаните пред него цели.

Съществени изменения в приходите от основна дейност и посочване на степента, в която те са резултат от изменение в цените или обема на стоките или услугите, предлагани от емитента или от въвеждането на нови стоки или услуги
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