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ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА

ЗА ПЕРИОДА 09 МАЙ 2007 – 31 ДЕКЕМВРИ 2007 Г. НА

ДФ ЦКБ ЛИДЕР

Доклада за дейността на ЦКБ Лидер Договорен фонд (Фондът) е изготвен в съответствие с изискванията на ЗППЦК, Наредба 25 за изискванията към дейността на инвестиционните дружества и договорните фондове, Наредба 26 от 2006  за изискванията към дейността на управляващите дружества, Закона за счетоводство и Търговския закон.

I. Изложение на развитието на дейността и състоянието на Фонда, както и на бъдещите перспективи

Управляващото дружество ЦКБ Асетс Мениджмънт  ЕАД (УД) започна публичното предлагане на дялове на ЦКБ Лидер ДФ на 01.06.2007 г. На 02.06.2007 нетната стойност на активите (НСА) на Фонда надмина 500 000 лв., което позволи да се изкупуват обратно дялове от фонда, както и задължи УД да изчислява ежедневно цена на обратно изкупуване на един дял.

Дяловете на Фонда са регистрирани за търговия на Българска Фондова Борса АД с борсов код DFCCBL

Цените за емисионната стойност, обратното изкупуване и нетната стойност на активите се обявяват ежедневно на сайта на УД www.ccbam.bg и в борсовия бюлетин, като на две седмици се публикува в специализирания ежедневник вестник “Пари” последно изчислените цени.

Данните за емитираните и обратно изкупени дялове за отчетния период са както следва:

	
	Брой

	Дялове към 09 май 2007 г.
	-

	Емитирани дялове 
	1 100 525

	Обратно изкупени дялове 
	(27 171)

	Дялове в обръщение към 31.12.2007 г.
	1 073 354


Нетния доход от дейността на ЦКБ Лидер ДФ за периода е в размер на 1 656 616 лв.

Общо оперативните разходи за сметка на Фонда – възнаграждението за управляващото дружество и банката депозитар, са под ограничението от 4 % от средногодишната нетна стойност на активите му и възлизат на 175 125.94 лв.

Чрез следващата графика са представени обобщени данни за структурата на активите към 31.12.2007 г.
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Валутна структура на активите на фонда към 31.12.2007 г:

	
	Стойност в лева
	Процент от активите

	Активи в лева
	12 515 151
	96.23 %

	Активи във валута

(равностойност в лева)
	490 858
	3.77 %

	· в евро

(равностойност в лева)
	434 205
	3.33 %

	· в нова румънска лея

(равностойност в лева)
	56 653
	0.44 %


Обобщена информация за данните за ЦКБ Лидер ДФ за отчетния период:

	Показател
	Стойност 

(в лева)

	Стойност на активите в началото на периода
	-

	Стойност на активите към края на периода
	13 006 010

	Стойност на текущите задължения в началото на периода
	-

	Стойност на текущите задължения към края на периода
	33 708

	Общо приходи от дейността към края на периода
	9 298 323

	Общо разходи за дейността към края на периода
	7 641 707

	Балансова печалба към края на периода
	1 656 616

	Нетна стойност на активите към края на периода
	12 972 302

	Брой дялове в обръщение към края на периода
	1 073 354

	Нетна стойност на активите за последния работен ден на периода – 28.12.2007
	12 973 608

	Нетна стойност на активите на един дял за последния работен ден на периода – 28.12.2007
	12.0870

	Емисионна цена на един дял за последния работен ден на периода  – 28.12.2007
	12.2079

	Цена на обратно изкупуване на един дял за последния работен ден на периода  – 28.12.2007
	12.0266


От началото на публичното предлагане на дяловете на Фонда до 28.12.2007 г. е реализирана следната доходност:

· Без анюализация – 20.87 %

· Анюализирана – 39.02 %

Според последната информация публикувана от Комисията за финансов надзор към края на третото тримесечие ЦКБ Лидер ДФ заема 1.82 % от активите, акумулирани от колективните инвестиционни схеми. 

Очакванията на ръководството на УД са, че нетната стойност на активите на Фонда и броя на притежателите на дялове ще нарастнат. Досегашните резултати и продължаващата политика на управление на портфейла на Фонда в съответствие с рисковия му профил се очаква да се запазят и да бъде постигната и през 2008 г. подобна норма на доходност за инвеститорите.

По-долу е извършен анализ на ликвидността и капиталовата адекватност на Фонда.

1. Ликвидност

УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД следва задълженията произтичащи от Наредба 25 на КФН и по специално изискванията на чл. 51 за минималните ликвидни средства, с които Фонда трябва постоянно да разполага.

Върху ликвидността на Фонда се извършва ежедневно наблюдение, като при констатиране на ликвидни проблеми е изградена процедура по уведомяване на заинтересованите лица /лицето отговорно за управлението на риска, инвестиционния консултант, съвета на директорите/.

За избягване на ликвидни проблеми инвестициите се извършват основно в ценни книжа с умерена до висока ликвидност. През отчетния период ликвидните средства са били над 10 на сто от нетната стойност на активите, което е показателно, че през периода Фондът не е бил изложен на съществено намаляване на ликвидните му средства. 

Публично оповестената информация на сайта на КФН за инвестициите в КИС (инвестиционните дружества от отворен тип и договорните фондове), свидетелстват за нарастващия интерес на инвеститорите в този тип дружества. Очакванията на УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД, е за продължаващ интерес към дяловете на ЦКБ Лидер ДФ и набиране на свободни парични средства чрез емитиране на дялове. Тази предполагаема благоприятна тенденция, ще е положителна и за увеличаване на ликвидността на Фонда, чрез набиране на повече парични средства и диверсифициране на риска от изтегляне на инвеститори, чрез привличане на нови такива.

Намаляване на ликвидността би настъпила при една неблагоприятна тенденция на капиталовите пазари и съответното подаване на голям брой поръчки за обратно изкупуване или изтеглянето на някои от крупните институционални инвеститори.

При осъществяване на подобна ситуации е възможно Фондът да преструктурира портфейла си чрез продажба на активи. Едно от направленията по които УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД активно провежда своята дейност е увеличаването на броя на притежателите на дялове, от което този риск ще намалява..

От започване на дейността на Фонда не е отчетен недостиг на ликвидни средства или затруднения при покриване на задълженията му.

През отчетния период фондът не е ползвал външни източници за осигуряване на ликвидни средства, като е изпълнявал своите текущи задължения в срок.

2. Капиталова адекватност и капиталови ресурси

През отчетния период УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД е изпълнявало своите задължения по Наредба 25 /по специално чл. 52 – 54/ и заложените ограничения и лимити за инвестиране на набраните от емитиране на дялове средства, а при нарушаване на някое от нормативните изисквания да уведомява КФН и да приема програма за отстраняване на несъответствието.

Към 31.12.2007 г. ЦКБ Лидер ДФ е инвестирало в акции на “Оловно Цинков Комплекс “ АД – Кърджали с борсов код  OTZK. Тази инвестиция от нарастването на борсовите цени и съответно положителната преоценка излиза от разрешения лимит от 10 %, заложен в чл. 196, ал. 4 от ЗППЦК.

Съгласно приетата програма по чл. 196, ал. 14 от ЗППЦК от 15.10.2007 г. от Съвета на директорите на УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД, активите са приведени в законоустановените лимити, чрез увеличаване на активите на Фонда чрез продажба на нови дялове, за което КФН е уведомена на 03.01.2008 г.

Управляващото дружество не е поемало през 2007 г. ангажименти за извършване на капиталови разходи за дълготрайни материални активи за сметка на фонда. Всички действия по управлението на Фонда се извършват от Управляващото дружество, което не налага инвестиране от страна на Фонда на средства в материални или нематериални дълготрайни активи.

Основната цел на ЦКБ Лидер ДФ е осигуряване на нарастване на вложените суми от инвеститорите във Фонда, чрез постигане на лихвен, преоценъчен и ефективен доход, при умерено до висок риск за инвеститора, Източниците на средства за постигане на основната цел са набраните чрез емитиране на дялове средства, както и реализираната от извършените инвестиции печалба.

Очакванията за следващите 3 години са за стабилизиране на българския фондов пазар, повишаване на инвестиционната култура и привличане на средства във Фонда от физически и юридически лица.  

През отчетния период ЦКБ Лидер ДФ не е използвало кредити, като и в перспектива привличане на такива ресурси не се предполага.

Към 31.12.2007 г. не се отчитат задбаланасово активи или пасиви, както и не са налице спoразумения за финансирания.

3. Резултати от дейността

През 2007 г. не са налице необичайни или спорадични събития, сделки или осъществени икономически промени, които се отразяват съществено на размера на отчетените приходи от дейността на Фонда.

Отчетения резултат от дейността за периода от започване на дейността на Фoнда до 31.12.2007 г. е 1 656 616 лв., като основната част от приходите се дължат на положителни преоценки на притежаваните от Фонда ценни книжа.

ЦКБ Лидер ДФ  не извършва разходи за заплати, социално и пенсионно осигуряване, за поддържане на материална база и др. подобни. Основните оперативни разходи за сметка на Фонда са разходите за упраление и таксата на Банката-депозитар. В следващите три години УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД предполага благоприятна тенденция за увеличаване на приходите от основната дейност на фонда, произтичащо от положително развитие на икономиката на България. 

Влизането ни в Европейския съюз, привличането на нови чуждестранни инвеститори в страната са повод за очаквания за повишаване на ликвидността на търгуваните ценни книжа и увеличаване броя на инвеститорите, които влагат средствата си в колективни инвестиционни схеми като предпочитана форма на спестяване.

Очакванията за продажба на държавния дял от БФБ АД да бъде продаден на стратегически инвеститор с опит в управлението на регулирани пазари е свързано с бъдещото повишаване на ликвидността на пазара.

Публичната информация за предстоящи над 50 първични публични предлагания през 2008 г. свидетелстват за повишения интерес към капиталовия пазар, все по-голямата му оценка, а от тук и до увеличаване на броя на търгуваните компании и по-големия избор на “качествени” такива за портфейла на Фонда.

Хронологичен анализ на приходите и разходите извършени от Фонда не могат да бъдат направени поради стартирането на дейността на 01.06.2007 г. и липса на информация за изминали отчетни периоди.

4. Основни рискове пред които е изправен ЦКБ Лидер ДФ

Рискът в дейността по управлението на портфейла на ЦКБ Лидер ДФ е свързан с възможността фактическите постъпления от дадена инвестиция да не съответстват на очакваните. Спецификата при управлението на портфейли на договорни фондове извежда необходимостта от прилагането на адекватни системи за навременното идентифициране и управление на различните видове риск, като от особено значение са процедурите за управление на рисковете, механизмите за поддържането им в приемливи граници, оптимална ликвидност, диверсификация на портфейла. 

Управлението на риска в ЦКБ Лидер ДФ, се извършва от УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД и се подчинява на принципа на централизираността и е структурирано според нивата на компетенции както следва:

· Съвет на директорите - определя допустимите нива на риск в рамките на възприетата стратегия за развитие.

· Изпълнителни директори - контролират процеса на одобрение и прилагане на адекватни политики и процедури в рамките на приетата стратегия за управление на риска.

· Отдел "Анализ и управление на риска" - извършва оперативно дейността по измерване, мониторинг, управление и контрол на рисковете при управлението на портфейла на ЦКБ Актив ДФ.

Дейността по управлението на рисковете се извършва ежедневно, като се спазват всички нормативни изисквания и вътрешните правила за управление на риска. При оценката на риска се прилагат подходящи измерители, като стойностите им се анализират ежедневно и се следят ограниченията и действащите лимити.

Съществен риск на този етап от развитието на Фонда е наличието на няколко крупни инвеститори, чието групово изтегляне от Фонда би могло да доведе до ликвидни проблеми. За намаляването на този риск (евентуална заплаха от забавяне на изплащането на задължението по обратно изкупените дялове), както бе посочено по-горе Управляващото дружество ще предприеме мерки за по-активното привличане на нови инвеститори във Фонда.

Основен риск за дейността на фонда е и възможността от понижаване на цените на акциите, като финансов актив с най-голяма тежест в портфейла на фонда. Подобно развитие би довело до отчитане на преоценъчни загуби и съответното намаляване на нетната стойност на активите. 

Друг риск на който е изложен Фондът е лихвения, предвид поддържането на депозити. Предвижданията на УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД, е че в краткосрочен и средносрочен план няма да бъде извършено намаление на лихвените равнища.

Инвеститорите във Фонда са минимално изложени към 31.12.2007 г. на валутен риск, поради факта, че всички активи притежавани от Фонда са деноминирани в лева, евро или валути обвързани с еврото, по подобие на лева. Валутен риск би настъпил при промяна на съотношението лев към евро, за което Управляващото дружество няма информация.

Според вижданията на УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД, Фонда е редуцирало кредитния риск (риск от невъзможност на издателя на ценни книжа да изпълни своите парични задължения) до минималното, чрез извършвания кредитен анализ, диверсификацията на инвестициите, наблюденията на събитията и тенденциите в икономическите и политическите условия. Въпреки това няма сигурност, че тези действия ще предотвратят загуби, възникнали от кредитен риск.

От началото на дейността си Фонда не е сключвало хеджиращи сделки.

II. Важни научни изследвания и разработки

През отчетния период такива изследвания и разработки не са осъществявани и предвид дейността на Фонда не се предполага да бъдат извършвани.

III. Предвиждано развитие на Фонда

ЦКБ Лидер ДФ ще продължи своята дейност и през 2008 г. спазвайки заложената политика за инвестиране в Правилата и Проспекта на Фонда. ЦКБ Лидер ДФ ще продължи да инвестира след обоснован пазарен анализ в ликвидни ценни книжа, като разширява диверсификацията на портфейла, вкл. чрез по-голям обем инвестиции на чуждестранни капиталови пазари одобрени за инвестиране от Комисията за финансов надзор и Правилата на Фонда.

През 2008 г. при запазване на досегашния интерес към Фонда се предполага нарастване на нетните активи с до 30 % спрямо състоянието им към 31.12.2007 г.

Набирането на средствата ще продължи да се извършва чрез клоновата мрежа на Централна Кооперативна Банка АД.

IV. Промени в цената на дяловете на Фонда

От най-съществен интерес за инвеститорите и промяната на цената на дяловете и по този начин отчитане на печалба/загуба от направената от тях инвестиция във Фонда. Чрез графиката е показано движението на нетната стойност на един дял за периода от 01.06.2007 г. до 28.12.2007 г.
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V. Важни събития и резултати, проявили се след края на отчетния период и преди датата на изготвяне на отчета, които могат да са от значение за дейността през 2008 г.

Няма настъпили важни събития и резултати, проявили се след края на отчетния период и преди датата на изготвяне на отчета, които могат да са от значение за дейността през 2008 г. 

VI. Информация за клонове на предприятието изисквана по чл. 33, ал. 1, т. 6 от ЗСч

ЦКБ Лидер ДФ няма клонова мрежа. Фондът е организиран и управляван от УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД. За привличане на инвеститори Управляващото дружество е сключило договор за дистрибуция на дяловете на Фонда с Централна кооперативна банка АД, което позволява използването на една от банките с най-голяма клонова мрежа в България да продава и изкупува обратно всеки работен ден за банката дяловете на Фонда.

VII. Информация относно програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление.

ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД, като дружество управляващо дейността на ЦКБ Лидер ДФ не е приемало програма за добро корпоративно управление. 

Дяловете не ЦКБ Лидер ДФ се търгуват на Неофициалния пазар на други ЦК на Българска фондова борса АД (БФБ). Съгласно Кодекса за добро корпоративно управление, само емитентите които са допуснати за търговия на “Официален пазар”, “Пазар на акции” – сегменти “А” и “В” са задължени да приемат и прилагат програма за добро корпоративно управление. Въпреки това в дейността си по управление на ЦКБ Лидер ДФ, Управляващото дружество се съобразява с изискванията за препоръчително прилагане на принципите залегнали в Кодекса за добро корпоративно управление  приет от БФБ. 

УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД защитава правата на притежателите на дялове от Фонда, като спазва нормативната уредба, Правилата и Проспекта за публично предлагане на дялове на Фонда, като осигурява равнопоставеното упражняване на правата на инвеститорите:

· Право на обратно изкупуване;

· Право на информация;

· Право на ликвидационен дял при ликвидиране на Фонда. 

Равноправното третиране на инвеститорите е основна цел на Управляващото дружество и се осигурява от правилното и своевременно прилагане на нормативните изисквания за дейността, както и едновременното информиране на инвеститорите относно настъпили или бъдещи събития, които могат да се явяват вътрешна информация свързани с дейността на Фонда или Управляващото дружество.

Отдел “Вътрешен контрол” стриктно следи за недопускане на търговия с вътрешна информация.

От най-съществено значение за равнопоставеността на инвеститорите е разкритата информация която съдържа:

· Финансовите резултати и постигнатата доходност, която се предоставя на КФН, БФБ и сайта на Фонда;

· Годишния одит се извършва от независим одитор, за да се даде външна независима оценка за начина по който са изготвени и представени финансовите отчети;

· Документите на Фонда, като проспекта за публично предлагане на ценни книжа (пълен и кратък) са свободно достъпни в офисите където се осъществяват сделки с дяловете на Фонда, както и на сайта на управляващото дружество www.ccbam.bg. На посочения сайт се публикуват и друга информация свързана с Фонда като подаваните месечни, тримесечни и годишни отчети към компетентните органи.

Основен приоритет в дейността на Управляващото дружество е осигуряването на изгода за инвеститорите, чрез получаване на доход, при заложеното ниво на риск за Фонда. Въпреки че постигането на високи финансови резултати е приоритет за всяко дружество, Управляващото дружество изпълнява и своите отговорни задължения по поддържането на ликвидност, капиталова адекватност и другите нормативни изисквания относно инвестирането в активи за да не излага съзнателно на различните видове риск инвеститорите. Това търсено намаляване на риска за инвеститорите може да доведе до известно намаляване на доходността на Фонда, но способства за постигане на стабилност и доходност при пазарни сътресения или други външни или вътрешни събития за Фонда, които биха били от значение за дейността му.

VIII. Информация по чл. 73г от Наредба № 25 от 22.03.2006 г. за изискванията към дейността на инвестиционните дружества и договорните фондове
1. ЦКБ Лидер ДФ не е инвестирало част от активите си по реда на чл. 197, ал. 3 ЗППЦК, поради което управляващото дружество не е спирало да събира такси за продажба и обратно изкупуване за сметка на активите на договорния фонд.
2. Анализ на обема и структурата на портфейла на ЦКБ Лидер ДФ към 31.12.2007 г.
Към 31.12.2007 г. стойността на нетните активи на ЦКБ Актив ДФ възлиза на 12 972 302 лв. Фондът разполага със следните финансови инструменти към края на отчетния период:

· Парични средства по разплащателни сметки 330 489 лв. (2.55 % от НСА). Паричните средства се съхраняват в банката депозитар.

· Разплащателна сметка в лева – 287893.37 лв. (2.22 % от НСА)

· Разплащателна сметка в евро – 21778.93 евро (42595.88 лв. или 0.33 % от НСА)

· Два краткосрочни депозита, както следва:

· ТБ Българска пощенска банка АД – 2 300 000 лв.

· ТБ Пиреос България АД – 2 000 000 лв.

Депозитите заемат 33.15 % от НСА на Фонда.

Начислената лихва към 31.12.2007 г. по депозитите е 8 791 лв.

· Към края на отчетния период ЦКБ Актив ДФ притежава следните ценни книжа:

	Вид ценна книга
	Сума към 31.12.2007
	Дял от нетните активи

	Акции 
	7 379 089
	56.73%

	Девин АД
	47 581
	0.37%

	Декотекс АД
	73 750
	0.57%

	Спарки Елтос АД
	131 820
	1.01%

	Елхим-Искра АД
	687 148
	5.28%

	Каолин АД
	34 780
	0.27%

	Кораборемонтен завод Одесос АД
	526 898
	4.05%

	Момина Крепост АД
	664 984
	5.11%

	Мостстрой АД
	367 752
	2.83%

	Неохим АД
	619 290
	4.76%

	Оловно цинков комплекс АД
	1 066 806
	8.20%

	Петрол АД
	10 560
	0.08%

	ТБ Първа Инвестиционна Банка АД
	513 473
	3.95%

	Полимери АД
	15 222
	0.12%

	Св.Св. Константин и Елена Холдинг АД
	288 082
	2.21%

	Сила холдинг АД
	5 233
	0.04%

	Специализирани Бизнес Системи АД
	80 830
	0.62%

	ТБ Корпоративна търговска банка АД
	425 893
	3.27%

	Топливо АД
	145 600
	1.12%

	Трансстрой Бургас АД
	114 425
	0.88%

	Трейс Груп Холд АД
	2 244
	0.02%

	Фаворит Холд АД-София
	168630
	1.30%

	Холдинг Пътища АД
	738 738
	5.68%

	ЦБА Асет Мениджмънт ЕАД
	649 350
	4.99%

	Дялове на договорни фондове
	466 329
	3.59%

	ДФ Капман Макс
	211 762
	1.63%

	Стандарт Инвестмънтс Международен фонд
	254 567
	1.96%

	Права
	56 654
	0.44%

	Трансгаз АД Румъния 
	56 654
	0.44%

	Дългови ценни книжа
	391 609
	3.01%

	Петрол АД
	391 609
	3.01%

	Общо:
	8 293 681
	63.77%


3. Промени в структурата на портфейла, настъпили през отчетния период

Като новосъздаден договорен фонд, не може да се даде сравнителна информация за предходни периоди за извършени структурни промени в портфейла. 

От началото на дейността си Фондът е извършило следните продажба на ценни книжа:

· Намали инвестицията си в Холдинг Пътища от 27 акции, на 8 акции /преди осъществения сплит/

· Продаде 255 облигации издадени от Холдинг Нов Век АД, като по този начин позицията на този емитент бе затворена.

Управляващото дружество след анализ на пазарните условия и търгуемите дружества на БФБ АД, осъществи последователно покупката на посочените по-горе ценни книжа. Анализът извършен от инвестиционния консултант и одобрен от изп.директори, доведе до притежаването на няколко по-съществени инвестиции като дял в портфейла на Фонда. Като такива могат да се посочат инвестициите в Оловно цинков комбинат АД, Кораборемонтен завод Одесос АД, ЦБА Асетс Мениджмънт АД, Холдинг пътища АД, Елхим-Искра АД, Момина Крепост АД и др. Посочените дружества отбелязват значителен ръст в приходите и печалбите си в публикуваните неодитирани първоначални отчети към 31.12.2007 г. Постигнатите резултати, въпреки известната неблагоприятна тенденция в оценката им на пазара, са основание за заключение за правилното решение за вземането и изпълнението на тези инвестиционни решения.

Управляващото дружество извърши значителни инвестиции в ценни книжа, които достигнаха до 63.93 % от НСА на Фонда. За да поддържа изискваната ликвидност и готовност да посрещне своите задължения, както и достатъчно свободни парични средства за инвестиране в избрани ценни книжа Фондът разполага с 4 630 489.25 лв.(35,70 % от НСА).

4. Промените в състоянието на активите в рамките на отчетния период, включващи приходи от инвестиции; други приходи; разходи за управление; такса за обслужване на банката депозитар; други плащания и данъци; нетни приходи; разпределение на дохода и инвестиции на този доход; промени в капитала; нарастване или спад на инвестициите и всички други промени, които са се отразили на стойността на активите и пасивите;

Отчетените разходи от Фонда през периода са както следва:

	Разходи
	Стойност 
 (лв.)

	Разходи по преоценка на финансови активи и инструменти
	7 455 414

	Възнаграждение на Управляващо дружество
	173 973

	Разходи по операции с финансови инструменти
	8 623

	Разходи по валутни преоценки
	2 419

	Възнаграждение на банката депозитар
	1 153

	Банкови такси
	125

	Общо разходи:
	7 641 707


Извършените разходи за комисионни на инвестиционните посредници, в размер на 19 669 лв. са включени в цената на ценните книжа при придобиването им или в нетния резултат по операции с ценни книжа при продажба на ценни книжа.

За периода приходите на Фонда възлизат на 9 298 323 лв., като тяхната структура може да се представи чрез следната таблица:
	Приходи
	Стойност

	Приходи от преоценка на финансови активи и инструменти
	9 161 872

	Приходи от лихви, в т.ч.:
	105 837

	 - от депозити 
	64 569

	 - от облигации
	29 956

	 - от разплащателна сметка
	11 312

	Приходи от дивиденти
	21 250

	Приходи от операции с финансови инструменти
	8 604

	Приходи от валутни преоценки
	760

	Общо приходи:
	9 298 323


Нетните приходи (приходи минус разходи) за отчетния период възлизат на 1 656 616 лв.

Неблагоприятната тенденция на световните и в частност на българския фондов пазар се отразиха негативно на ЦКБ Лидер ДФ, като от максималната достигната нетна стойност на активите на един дял (НСАД) на 29.10.2007 г. – 13.5147 лв., фондът завърши финансовата година на 31.12.2007 г. с НСАД – 12.0858 лв. Основния спад в нетната стойност на активите се дължи на понижаването на пазарната оценка на предприятията на БФБ АД. 

5. ЦКБ Лидер е създаден през 2007 г., поради което информация в съответствие с чл. 73г, т. 6, б.”е”, може да се дада само за настоящия период, но не и за още два предходни периода.
	Стойности към 31.12.2007 г.

	Нетна стойност на активите на един дял
	Стойност на нетните активи

	12 972 302.14
	12.0858


Съгласно правилата за оценка на активите на Фонда последно изчислената и обявена нетна стойност на активите на един дял, емисионна стойност и цена на обратно изкупуване е към 28.12.2007 г., като към тази дата НСАД е 12.0870 лв., а стойността на нетните активи на Фонда към 28.12.2007 г. възлиза на 12 973 607.92 лв.

6. Управляващото дружество не е извършвало сделки с деривативни инструменти по чл. 195, ал. 1, т. 7 ЗППЦК.
IX. Друга информация изисквана по реда на Търговския закон, Приложение № 11 от Наредба № 2 на КФН от 2003 г. и по преценка на УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД

1. Възнаграждение получено през годината от УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД

Съгласно Правилата на Фонда, годишното възнаграждение на УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД за управлението на ЦКБ Актив ДФ е в размер до 3.00 на сто от средната годишна нетна стойност на активите на Фонда. Управляващото Дружество може да се откаже от част от това възнаграждение. Възнаграждението се начислява всеки работен ден. По своя преценка в определени дни Управляващото Дружество 
може да не начисли никакво или да начисли по-малко от допустимото възнаграждение. Начислените през месеца дневни възнаграждения се заплащат на Управляващото Дружество сумарно за целия месец, до петия ден на следващия месец.

През 2007 г. Фондът е начислил възнаграждение за Управляващото Дружество в размер на 173 973.03 лв., като е изплатило 140 778.69 лв. от начисленото. Остатъчната сума от 33 194.34 е изплатена през следващия отчетен период

Годишното възнаграждение за Управляващото дружество е 1.741 % от средната годишна стойност на активите на Фонда, при заложен максимум съгласно Проспекта на Фонда 3 %.
2. Придобити, притежавани и прехвърлени от членовете на Съвета на директорите и персонала на УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД

Данни за придобитите, притежаваните и прехвърлени дялове на Фонда през отчетния период от членовете на Съвета на директорите и персонала на УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД се съдържат в редовно водения и съхраняван от Управляващото дружество дневник за поръчките и сделките с дялове на служители на Управляващото дружество.

3. Права на членовете на Съвета на директорите и персонала на УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД да придобиват дялове на Фонда

Членовете на Съвета на директорите и персонала на УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД нямат специални права или привилегии да придобиват дялове на Фонда.

УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД е приело Правила за личните сделки на членовете на съвета, на инвестиционния консултант, на служителите и други лица, работещи по договор с Управляващото дружество и на свързаните с тях лица. Правилата са приети с цел “личните сделки” да не водят до неравностойно третиране на притежателите на дялове от Фонда, както и да не увреждат репутацията на Управляващото дружество.

4. Придобити, притежавани и прехвърлени акции на УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД

От създаването на Управляващото дружество не са извършвани разпореди-телни сделки с акции на УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД. Собствени на целия капитал на УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД е ЦКБ Груп Асетс Мениджмънт ЕАД. От създаването си, Управляващото дружество не е издавало облигации.

5. Участие на членовете на Съвета на директорите на УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД в търговски дружества като неограничено отговорни съдружници, притежаване на повече от 25 на сто от капитала на друго дружество, както и участието им в управлението на други дружества, като прикуристи, управители или членове на съвети.

Членовете на Съвета на директорите на УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД не участват в търговски дружества като неограничено отговорни съдружници и не притежават повече от 25 на сто от капитала на друго дружество.

Георги Димитров Константинов Изпълнителен директор на УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД е и изпълнителен директор в Централна Кооперативна Банка АД, член на Управителния съвет  на Централна Кооперативна Банка АД и Председател на съвета на директорите на Монтажи АД.

Сава Маринов Стойнов е Изпълнителен директор на УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД е и прокурист на Лукойл Гарант – България АД.

6. Информация относно промени в управителните органи на УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД през отчетната финансова година.

През отчетната финансова година не са извършвани промени в членовете на Съвета на директорите на УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД.

Фондът не разполага с организационна структура и управителни органи, поради което се предоставя тази информация за Управляващото дружество.
7. Договори по чл. 240б от Търговския закон относно сключени през годината от членовете на Съвета на директорите или от свързани с тях лица договори с Управляващото дружество, които излизат извън обичайната му дейност или съществено се отклоняват от пазарните условия.

През отчетния период не са налице сключени договори по чл. 240б от ТЗ.

8. Разкриване на информация за сделките със собствени акции изисквана по реда на чл. 187д от Търговския закон

ЦКБ Лидер е договорен фонд и като такъв той е длъжен да емитира и изкупува обратно своите дялове. Фондът не е юридическо лице, не е емитирало акции, а дялове и няма вписан капитал. Фондът не разполага с основен капитал по смисъла на Международните счетоводни стандарти. Фондът емитира дялове с номинална стойност 10 лв. по емисионна цена и изкупува своите дялове по цена на обратно изкупуване  по желание на инвеститорите всеки работен ден в който гишетата на ЦКБ АД работят. 

Емисионната стойност е равна на нетната стойност на активите на активите на Фонда на един дял, увеличена с разходите за емитирането в размер на 1 % от нетната стойност на активите на един дял. Дяловете се закупуват по емисионна стойност за работния ден, следващ деня на приемането на поръчката. Емисионната стойност на дяловете за следващия работен ден се изчислява към 17.20 часа в деня на подаване на поръчката. 

Цената на обратно изкупуване на дяловете на ЦКБ Лидер ДФ е равна на нетната стойност на активите на Фонда на един дял намалена с разходите за обратно изкупуване в размер на 0.5 % от нетната стойност на активите на един дял.. Дяловете се изкупуват обратно по цена на обратно изкупуване за работния ден, следващ деня на приемането на поръчката. Цената на обратно изкупуване на дяловете за следващия работен ден се изчислява към 17.20 часа в деня на подаване на поръчката. 

След изложеното по-горе може да се обобщи:

· Всички придобивания и продажби на дялове от Фонда се извършват на основание основната дейност на Фонда – емитиране и обратно изкупуване на дялове;

· ЦКБ Актив ДФ не притежава “собствени дялове”* – не могат да съществуват дялове, който да не са притежание на инвеститорите. Прочее юридически е невъзможно договорен фонд да притежава “собствени дялове”;
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®  I'nii karo PoOBAKT N ¢ HSEBPIIBAAO PASTIOPEAITCAHN AeifcTBHA ¢be “cobersein
anaose” nadopmarms nspcksana 1o ua. 1844, 1. 1 e mowe Aa Gpae NPEACTABEA.

3abeaercka: wa. 1844, 1. 1 o1 I3, ce nanuipa s Pasaca 1T Axupn ma rassa aerupnnasccera
Axnmonepuu apyxeersa o T3,

9  Hudopmanns 3a OCHOBHHTE XAPAKICPHCTHKH HA HPHAATAHUTE OT
VYHpapaaBamIoTo APy’KECTRO B IPONEca HA HICOTBAHE HA (DPHHAHCOBHTE OTYETH HA
POHAL CHCTEMA 32 BHTPEINCH KOHTPOA H CHCTEMA 34 YIPABACHHE HA PHCKOBE.

MnopymatiaTa H3HOABAHA 34 WSTOIBANCTO HA HACTOAIIITE (PUHAICOBH OTYETH ¢ Ha Ha3a
BOACHITE CYETOBOAHH DETHCTPH H AHAAMSA LA YIIPABAABAIIOTO APYAKCCIBO OTHOCHO
AKTHBITC, TACHBITE, HETHA1A CTORHOCT HA AKTHBHTE HPHHAAACKALN HA HHBECTHTOPHTE,
NPHXOANTE H PASXOANTE, KAKTO U BCAKA APYTA HMEPOPMALHA HMAIIA OTHOINCHHE KHM
ACfiHOC
[TppuianaTa caeroBoana MuhOPMALUTE C¢ BOAH B CHOTBETCTBHC € H3HCKBAHIATA HA 3AKOHA
334 CUETOBOACTBOTO H IPHACGKIMITE CUCTOBOAHH CTAHAAPTH, KATO B CBHIICCTBEHATA CH YACT
TIPH3HABAHETO, 1TPCONCHKATA 1 OTIHCBAHETO 14 AKTHBWIE H TACHBIITE C& BOAM CbIAACIO
osobpennre o1 Kommcnsra sa ¢bunancos massop [Tpasnaa sa omenka ma awrusure na
Donaa.

LZKeAReBHATA  OLIEHKA HA AKTHBWIC, MWACHBHTE H HETHATA CroHUOCT HA  AKTHBHTE
HpuHasAexKang Ha nasectnTopHTe Ha Ponaa ce womtpoanpa ot Bamkara-aenosurap
CHETOBOAHMTE 3ATTUCBANNA €€ H3BBLPINBAT CACA HOAYUaBAHE HA MOTRbPRAcHNE o1 Bankata-
ACTIOBUTAD 33 IPABHAHATA B CHOTBEICTBHE ¢ OpaBHAaTA Ha PONAL OIEHKA HA AKTHBIITE N
NACHBHTE, KOCTO Ce ABABA €AHH HOCACABAI KOHTPOA HA Aelinoctra na VIPaBAfBAINOTO
APYARECTBO OTHOCHO ONEHKATA HA AKTHBHTE, NACHBHIC M HETHATA CTOHHOCT HA AKTHBHTE
TIPHHAAACHKALIUT HA HHBECTITOPITTE.

Oraea “Bwrperrrent korrpoa” B chorBeIciBIE C [Tpasnaara 3a BuTpemara Opranu3aus o
srrpenntan kouwrpoa Ha YA LKB Acere Meunpamambar EAA npes orueruns HEPHOA, €
HIMTBAHABAA IPEBANTHECH KOHTPOA 32 TPCAOTBPATABANC HA MIBBPIIBANE HA HAPYILCHIA €
HEA HOCTHTAHETO HA 3AKOHOCHOOPASHO M IPABHAHO OCBIIE
VIPaBASBAIIOTO APYKECTBO, B T.4. yIpasActinero ua ouaa.
Aefinocrra mma Oraea “B};rpemeﬂ }(onTpoA\" 0O NPCABAPHTEACH, TEKYIN 1 1OCACABALL
KOHTPOA, Ha $asa TpoBEpRATA HA AOKYMEHTH H 9pPes HPCKH BIAHMOOTHOINCHIA CbC
CAYIRUTCANTC HA BCHYKH OCTAHAAM OTACAW AABA AOITDAHHTCAHA IAPANIUIA 32 PA3KPHBAHETO

1 1 Douaa.

IBABANC Ha ACHHOCTTA HA

W IPCAOTBPATABANETO HA SAOYMHIIACHH HAH TPCUTHH ACHCTBIIA, KOHTO DHXA HOUPEIUAN A2
€e MSTOTBH BePeH, 4ecicl u ITbaeH (hurancos oraer na Pouaa.

CAYKHTCANTC HA OTACA “CuaeroBoActBo” W OTAEA “Vnpzumcuuc na 11()pT(bcii_,\11’7 apes
AKTUBIOTO CIL CBTPYAHHYECTBO H H3TOTBCIA CHCTEMA 33 BTOPHYHA N1POBEPKA HA OLEHKATA
02 HETHATA CTOMIOCT 1A ARTHBHTE, CIIOCOOCTBAT 31 NPABUAHOTO OTYHTAHE HA ACHIOCTTA HA
Pomaa W CEBLPSAHOTO ¢ TOBA TOCACABAILO HATOTBAHNC 11d BEPHM, WECTHH M ITbAHU
pumancosy orvern.
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Пояснения към финансовия отчет

1. Обща информация 

Съгласно чл. 177а от Закона за публично предлагане на ценни книжа (ЗППЦК) Договорният фонд ЦКБ Лидер е организиран и управляван от управляващо дружество “ЦКБ Асетс Мениджмънт” ЕАД, със седалище и адрес на управление: гр. София, р-н Средец, ул. “Стефан Караджа” № 2, адрес за кореспонденция: гр. София 1000, ул. “Врабча” № 8; тел.: (+ 359 2) 9327138, факс: (+ 359 2) 9327103, електронен адрес (e-mail): office@ccbam.bg, електронна страница в Интернет (web-site): www.ccbam.bg. “ЦКБ Асетс Мениджмънт” ЕАД е учредено по решение на Учредителното събрание, проведено на 22.11.2006 г.; притежава лиценз № 24 – УД/18.01.2007 г. за извършване на дейност като управляващо дружество по Решение на Комисията № 42 – УД от 17.01.2007 г.; вписано е в търговския регистър при СГС с Решение № 1 от 05.02.2007 г. по ф.д. № 1413/2007 г. с партиден № 114193, том 1554, рег. 1, стр. 92; ИН 175225001.

ЦКБ Лидер (Фондът) е договорен фонд по смисъла на чл. 164а от ЗППЦК. Съгласно нормативната уредба Фондът е създаден като неперсонифицирано лице, за което се прилага раздел ХV "Дружество" от Закона за задълженията и договорите, с изключение на чл. 359, ал. 2 и 3, чл. 360, 362, чл. 363, букви "в" и "г" и чл. 364, доколкото в ЗППЦК или в правилата на договорния фонд не е предвидено друго. 

Договорният фонд не е юридическо лице. Фондът представлява имущество, обособено с цел набиране на парични средства чрез публично предлагане на дялове, което се осъществява на принципа на разпределение на риска, от управляващо дружество и колективно инвестиране на паричните средства в ценни книжа. При осъществяване на действия по управление на Договорния фонд Управляващото дружество действа от свое име, като посочва, че действа за сметка на Договорния фонд. Дейностите, включени в предмета на дейност на Управляващото дружество и имащи отношение към организирането и управлението на Договорния фонд са както следва:

· управление на инвестициите;

· администриране на дяловете, включително правни и счетоводни услуги във връзка с управление на активите на фонда, искания на информация от инвеститорите, оценка на активите и изчисляване цената на дяловете, контрол за спазване на законовите изисквания, водене на книгата на притежателите на дялове, издаване, продажба и обратно изкупуване на дялове, изпълнение на договори, водене на отчетност;

· маркетингови услуги.

Посочените дейности се осъществяват посредством инвестиционни решения и нареждания, които се изпълняват при предварително зададени ограничения и от лица, упълномощени от управителния орган на Управляващото дружество, съответно указани в Проспекта и Правилата на Договорния фонд. 
На 9.05.2007 г. с Решение № 637 – ДФ:

· Фондът е учреден с вписването му в регистъра по чл. 30, ал. 1, т. 5 от ЗКФН;

· Фондът е вписан като емитент на дялове в регистъра по чл. 30, ал. 1, т. 3 от ЗКФН;

· е потвърден проспектът за публично предлагане на дялове на Фонда.

Ценните книжа са с номинал 10 лв., присвоен ISIN код BG9000007070 и борсов код DFCCBL. Публичното предлагане на дяловете започна на 01.06.2006 г. и се осъществява чрез клоновата мрежа на Цантрална кооперативна банка АД.

Всички активи, придобити от Фонда, са обща собственост на инвестиралите в него лица. Печалбите и загубите на Фонда се поемат от инвеститорите, съразмерно на техния дял в имуществото му. Вноските в имуществото на Договорния фонд могат да бъдат само в пари.

Емитираните дялове дават право на съответна част от имуществото на Фонда, включително при ликвидация, право на обратно изкупуване, както и други права, предвидени в Закона за публичното предлагане на ценни книжа и Правилата на Фонда.

2. Основа за изготвяне на финансовия отчет

Фондът изготвя своите първи финансови отчети към 31.12.2007 г. в съответствие с Международните стандарти за финансови отчети (МСФО), разработени и публикувани от Комитета по Международни счетоводни стандарти (КМСС) и приети от ЕС. Финансовият отчет съдържа информация за период по-кратък от една година, защото Фондът е учреден през месец май 2007 г. и затова не е посочвана сравнителна информация за 2006 г. Финансовият отчет на Фонда е изготвен в хиляди лева (‘000 лв.).

Финансовият отчет към 31 декември 2007 г. е одобрен и приет от Съвета на Директорите на 30.01.2008 г.
3. Промени в счетоводната политика

3.1 Общи положения

Фондът е приел да прилага за първи път МСФО 7 Финансови инструменти: Оповестяване през 2007 г. Стандартът не е приложен ретроспективно, защото  фондът е създаден през 2007 г.  

Други стандарти или разяснения, валидни за отчети, изготвени съобразно изискванията на МСФО, не са влезли в сила през текущата финансова година. 

Значителните ефекти в текущия периоди, произтичащи от прилагането за първи път на гореспоменатия стандарт по отношение на представяне, признаване и оценка на сумите, са представени в следващите пояснителни бележки. Преглед на стандартите и разясненията, приложими задължително за Фонда в бъдещи периоди, са представени в Пояснение 3.4.

 3.2 Промени в МСС 1 Представяне на финансовите отчети   

В съответствие с промените в МСС 1 Фондът сега оповестява основните цели на мениджмънта, политиките и процедурите за управление на нетните активи принадлежащи на инвеститорите в годишния финансов отчет. 

3.3 Прилагане на МСФО 7 Финансови инструменти: Оповестяване

Прилагането на МСФО 7 Финансови инструменти: Оповестяване е задължително за отчетни периоди, започващи от 1 януари 2007 г. или от по-късна дата. Новият стандарт замества и променя изискванията за оповестяване според МСС 32 Финансови инструменти: Представяне и оповестяване Всички оповестявания, свързани с финансови инструменти, включително сравнителната информация, са актуализирани и отразяват новите изисквания. По-специално финансовите отчети на Фонда включват следната информация:

· Анализ на чувствителността, отразяващ излагането на пазарен риск на финансовите инструменти на Фонда, и 

· Анализ на падежите за финансови задължения, показващ оставащите по договорите падежи, 

като и двата анализа се изготвят към датата на баланса. Прилагането за първи път на МСФО 7 не е довело до корекции на парични потоци, нетните приходи или балансови позиции.

3.4 Стандарти и разяснения, които не се прилагат от Фонда

Следните нови стандарти и разяснения, които предстои да станат задължителни, не са приложени във финансовия отчет на Фонда за 2007 г. 

	Стандарт или разяснение
	В сила за отчетни периоди започващи на или след

	
	

	МСФО 8 Оперативни сегменти
	1 януари 2009 г.

	МСС 23 Разходи по заеми (променен 2007)
	1 януари 2009 г.

	КРМСФО 11 МСФО 2 Транзакции с групови и собствени акции
	1 март 2007 г.

	КРМСФО 12 Споразумение за концесионна услуга
	1 януари 2008 г.

	КРМСФО 13 Програми лоялни клиенти 
	1 юли 2008 г.

	КРМСФО 14 МСС 19 Таван на активите за дефинирани доходи, минимални изисквания за финансиране и тяхното взаимодействие 
	1 януари 2008 г.


Базирайки се на прилаганите счетоводни политики, ръководството на Фонда не очаква значително отражение върху финансовите отчети на Фонда след влизането в сила на горепосочените стандарти и разясненията. 

Фондът не възнамерява да прилага тези промени от по – ранна дата. 

4. Счетоводна политика
4.1 Общи положения

Най-значимите счетоводни политики, прилагани при изготвянето на финансовия отчет, са представени по-долу.

Финансовият отчет е изготвен при спазване на принципите за оценка за всеки вид активи, пасиви, приходи и разходи съгласно МСФО. Базите за оценка са оповестени подробно по-нататък в счетоводната политика към финансовите отчети. Финансовите отчети са изготвени при спазване на принципа  на действащо предприятие. 

Следва да се отбележи, че при изготвянето на представените финансови отчети са използвани счетоводни оценки и допускания. въпреки че те са базирани на информация, предоставена на ръководството към датата на изготвяне на финансовите отчети, реалните резултати могат да се различават от направените оценки и допускания.
Всички извършени оценки на активите, пасивите, приходите и разходите са извършени в съответствие с Правилата за оценка на активите и пасивите и не са използвани методи или приближения извън нормативно определените за дейността на Фонда. 

4.2.
Финансови активи 

Финансовите активи, с изключение на хеджиращите инструменти, включват следните категории финансови инструменти: 

· заеми и вземания:;

· финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата;

Финансовите активи се разпределят към отделните категории в зависимост от целта, с която са придобити. Категорията на даден финансов инструмент определя метода му на оценяване. 

Финансовите активи се признават на датата на сетълмента.

Финансовите активи се признават първоначално по справедливата стойност, която е стойността на платените парични средства и съответните разходи по сделката. Финансовите инструменти се признават към датата на сетълмента след потвърждение от Банката депозитар, че ценните книжа са постъпили по сметката за ценни книжа на Фонда. Комисионните на инвестиционните посредници се начисляват към деня на сетълмента на ценните книжа и се включват в стойността на придобиване, а при продажба в нетния резултат от операцията с ценни книжа.

Отписването на финансов актив се извършва, когато Фонда загуби контрол върху договорните права, които съставляват финансовия актив – т.е. когато са изтекли правата за получаване на парични потоци, или е прехвърлена значимата част от рисковете и изгодите от собствеността. Тестове за обезценка се извършват към всяка дата на изготвяне на баланса, за да се определи дали са налице обективни 
доказателства за наличието на обезценка на конкретни финансови активи или групи финансови активи.

Лихвените плащания и други парични потоци, свързани с притежаването на финансови инструменти, се отразяват в Отчета за доходите при получаването им, независимо от това как се оценява балансовата стойност на финансовия актив, за който се отнасят.

Заеми и вземания, възникнали първоначално във Фонда, са недеривативни финансови инструменти с фиксирани плащания, които не се търгуват на активен пазар. Заемите и вземанията последващо се оценяват по амортизирана стойност като се използва методът на ефективната лихва, намалена с размера на обезценката. Всяка промяна в стойността им се отразява в Отчета за доходите за текущия период. По-голямата част от търговските и други вземания на Фонда спадат към тази категория финансови инструменти. Дисконтиране не се извършва, когато ефектът от него е незначителен.

Значими вземания се тестват за обезценка по отделно, когато са просрочени към датата на баланса или когато съществуват обективни доказателства, че контрагентът няма да изпълни задълженията си. Всички други вземания се тестват за обезценка по групи, които се определят в зависимост от индустрията и региона на контрагента, както и от други кредитни рискове, ако съществуват такива. В този случай процентът на обезценката се определя на базата на исторически данни относно непогасени задължения на контрагенти за всяка идентифицирана група.

Финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата, са активи, които са държани за търгуване или са определени като финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата при първоначалното им признаване. 

Според Правилата на Фонда ЦКБ Актив може да инвестира в следните видове ценни книжа:

· акции, търгуеми права и други ценни книги еквивалентни на акции;

· дългови ценни книжа;

· инструменти с фиксирана доходност и 

· инструменти на паричния пазар.

Финансовите инструменти притежавани от Фонда се отчитат като финансови активи държани за търгуване. Последващата им ежедневна оценка се извършва съгласно счетоводната политика за преоценки, отговаряща на Правилата за оценка на  портфейла и за определяне на нетната стойност на активите на Фонда. Основните използвани методи за преоценка са посочени по-долу, в зависимост от типа на инструмента:

· Акции, търгуеми права и други ценни книги еквивалентни на акции

Последваща оценка на български и чуждестранни акции и права, приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в Република България, както и на български акции и права, приети за търговия на регулиран пазар в държави членки, се извършва:

· по среднопретеглената цена на сключените с тях сделки за текущия работен ден, обявена в борсовия бюлетин, ако обемът на сключените с тях сделки за деня е не по-малък от 0,02 на сто от обема на съответната емисия; 

· ако не може да се определи цена по б. «а» - цената се определя като средноаритметична на най-високата цена "купува" от поръчките, които са валидни към момента на затваряне на регулирания пазар в текущия ден, и среднопретеглената цена на сключените със съответните ценни книжа сделки за същия ден. Цената се определя по този ред само в случай, че има сключени сделки и подадени поръчки с цена "купува". 

· в случай че за текущия работен ден няма сключени сделки с ценни книжа от съответната емисия, последващата оценка на акциите, съответно на правата, се извършва по средноаритметичната на най-високата цена "купува" от поръчките, валидни към момента на затваряне на регулирания пазар по чл. 7 ЗППЦК за текущия ден, и последната цена на сключените със съответните ценни книжа сделки в рамките на последния 30-дневен период. 

· в случай че регулираният пазар не е затворил до 15 ч., последващата оценка се извършва по последна цена на сключена с тях сделка за предходния работен ден; а ако това е неприложимо - последващата оценка се извършва по последна цена "купува" за предходния работен ден.

При невъзможност да се приложат посочените по-горе методи за дадени акции, както и за акции, които не се търгуват на регулирани пазари – оценката се извършва по следните методи:

· метод на съотношението цена - печалба на дружества аналози; 

· метод на нетната балансова стойност на активите; 

· метод на дисконтираните нетни парични потоци.

· Български и чуждестранни облигации

Последваща оценка на български и чуждестранни облигации, приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в Република България, както и български облигации, приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в държави членки:

· се извършва по среднопретеглената цена на сключените с тях сделки за текущия работен ден, обявена в борсовия бюлетин, ако обемът на сключените с тях сделки за деня е не по-малък от  1 на сто от обема на съответната емисия;

· ако не може да се определи цена по б. «а» - оценката се извършва по най-високата цена "купува" от поръчките за ценни книжа от съответната емисия, които са валидни към момента на затваряне на регулирания пазар в текущия работен ден, при условие че общата стойност на поръчките с най-висока цена "купува" е не по-ниска от 30 000 лв.

· случай че регулираният пазар не е затворил до 15 ч., последващата оценка се извършва по цена "купува" при затваряне на пазара за последния работен ден, обявена в електронна система за ценова информация на ценни книжа, а в случай че регулираният пазар на ценни книжа не работи в деня на оценка - по цена "купува" при затваряне на пазара за последния работен ден, обявена в електронна система за ценова информация на ценни книжа.

· ако не може да се определи цена по реда на б. «а», «б» и «в», както и за облигации, които не се търгуват на регулирани пазари - оценката се извършва по метода на дисконтираните парични потоци.

Изборът на класификацията на финансовите активи като “финансови активи, държани за търгуване” е с оглед максимална защита на интересите на инвеститорите.

4.3. Финансови пасиви

Финансовите пасиви включват търговски и други задължения. 

Финансовите пасиви се признават тогава, когато съществува договорно задължение за плащане на парични суми или друг финансов актив на друго предприятие или договорно задължение за размяна на финансови инструменти с друго предприятие при потенциално неблагоприятни условия. Всички разходи, свързани с лихви, се признават като финансови разходи в Отчета за доходите.

Търговските задължения се признават първоначално по номинална стойност и впоследствие се оценяват по амортизируема стойност, намалена с плащания по уреждане на задължението.

4.4. Приходи и разходи

Основните финансови приходи на Фонда са от реализирани печалби или загуби от  преоценки и сделки с ценни книжа лихви, както и приходи от лихви от банкови влогове и лихвоносни ценни книжа.

Приходите от лихви се признават текущо в отчета за доходите на Фонда, пропорционално на времевата база, чрез метода на ефективния доход от актива. 

Разликите от промените в оценката на финансовите инструменти спрямо пазарната им цена, се отчита като приход или разход от преоценки на финансови активи.

Разликата между преоценената стойност и продажната цена на финансовите инструменти при сделки с тях, се признават като текущи приходи или разходи от операции с инвестиции.

Разходите свързани с дейността на Фонда се признават в Отчета за доходите, следвайки принципа на текущото начисляване. Годишните оперативни разходи на Фонда не могат да надвишават 4.00 % от годишната средна нетна стойност на активите на Фонда. Разходи за периода, във връзка с дейността на Фонда (“Оперативни разходи”), които се поемат косвено от всички негови притежатели на дялове, в т.ч. такса за управление на активите и възнаграждение на Банката Депозитар се начисляват ежедневно, съгласно сключените договори с Управляващото дружество и Банка депозитар.

Разходи, свързани с инвестицията в дялове на Фонда са разходи, които се поемат пряко от конкретния инвеститор/притежател на дялове при покупка и обратно изкупуване на ялове (“Транзакционни разходи”). Разходите включени в емисионната стойност са в размер на 1.00 % от нетната стойност на активите на един дял. 
Разходите за обратно изкупуване (включени в цената за обратно изкупуване) са в размер на 0.50 % от нетната стойност на активите на дял. Тези разходи са задължение на Фонда към управляващото дружество и се отчитат като разчет, погасим до 5 число на следващия месец.

4.5. Пари и парични еквиваленти

Фондът отчита като пари и парични средства наличните пари в брой, парични средства по банкови сметки и депозити със срок до 3 месеца. 

4.6. Сделки в чуждестранна валута

Отделните елементи на финансовите отчети на Фонда се оценяват във валутата на основната икономическа среда, в която той извършва дейността си (“функционална валута”). Финансовите отчети на Фонда са изготвени в български лева (лв). Това е функционалната валута и валутата на представяне на Фонда.

Сделките в чуждестранна валута се отчитат при първоначалното им признаване в отчетната валута на Фонда по официалния обменен курс за деня на сделката, (обявения фиксинг на Българска народна банка). Приходите и разходите от курсови разлики, които възникват при уреждането на тези сделки и преоценяването на паричните позиции в чуждестранна валута в края на периода, са отразени в Отчета за доходите.

Позициите в чуждестранна валута се преоценяват ежедневно по централния курс на БНБ за текущия работен ден. От 1 януари 1999 г. българският лев е с фиксиран курс към еврото: 1.95583 лева за 1 евро.

4.7. Нетна стойност на активите принадлежащи на инвеститорите

ЦКБ Актив е договорен фонд емитира и изкупува обратно своите дялове всеки ден, в който офисите на Централна кооперативна банка АД (дистрибутор на дяловете на Фонда) работят. Фондът не е юридическо лице и няма вписан или постоянен (непроменлив) капитал, поради което Фондът не разполага с основен капитал по смисъла на Международните счетоводни стандарти. 

Съгласно международната практика по прилагането на Международните счетоводни стандарти за дружества, които нямат основен непроменлив капитал и са задължени да емитират и изкупуват обратно своите “капиталови” инструменти, отчитат набраните средства (номинал и резерви от емитиране) и постигнатия финансов резултат като Нетна стойност на активите принадлежащи на инвеститорите в баланса си.  Тази международна практика, основана на изискванията на Международните стандарти за финансови отчети е приета и от Фонда. 

4.8. Определяне на нетната стойност на активите на Фонда

Определянето на нетната стойност на активите на Фонда се извършва по Правилата за оценка на портфейла и за определяне на нетната стойност на активите, одобрени от 
Комисията за финансов надзор. Методологията за определяне на нетната стойност на активите на Фонда се основава на:

• разпоредбите на счетоводното законодателство;

• разпоредбите на ЗППЦК и нормативните актове по неговото прилагане;

• Правилата и Проспекта на Фонда;

Нетна стойност на активите на един дял е основа за определяне на емисионната стойност и цената за обратно изкупуване на дяловете на Фонда за всеки работен ден. 

Нетната стойност на активите на Фонда се изчислява, като от стойността на всички активи се извади стойността на пасивите.

4.9. Счетоводни оценки и допускания

При съставянето на финансовия отчет са използвани следните методи, оценки и подходи:

· Емисионната стойност и цената на обратно изкупуване на дяловете на Фонда се основават на нетната стойност на активите на фонда към датата на определянето им. Управляващото дружество извършва оценка на портфейла на Фонда, определя нетната стойност на активите на Фонда, нетната стойност на активите на един дял и изчислява емисионната стойност и цената на обратно изкупуване под контрола на Банката депозитар съгласно нормативните изисквания;

· Управляващото дружество инвестира активите на фонда в ценни книжа и в съотношения определени съгласно чл. 196 и чл. 197 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа;  

· Последващата оценка на активите на Фонда се извършва в съответствие с Правилата на Фонда и Наредба 25 /22.03.2006 г. за изискванията към дейността на инвестиционните дружества и договорните фондове;

· Съгласно сключените договори с Управляващото дружество и Банката депозитар таксите, които събират се начисляват ежедневно;

· ЦКБ Актив е договорен фонд, чието управление на дейност се извършва от Управляващото дружество. Поради посочената причина, както и факта че дейността на Фонда е нормативно ограничена Фондът не притежава материални и нематериални активи, инвестиционни имоти както и няма право да сключва лизингови договори, поради което не е приемана счетоводна политика относно отчитането на този тип активи.

· Фондът няма собствен персонал, поради което не е приемана счетоводна политика относно отчитането на пенсионни и други задължения към персонала, както и възнаграждение на персонала на базата на акции.

· Съгласно чл. 174 от Закона за корпоративно подоходно облагане, колективните инвестиционни схеми допуснати за публично предлагане в Република България не се облагат с корпоративен данък. По смисъла на т. 26 от ДР на ЗППЦК Договорен фонд ЦКБ Актив е Колективна инвестиционна схема. Следователно Фондът не отчита текущи данъчни активи или пасиви, както и данъчни активи или пасиви по отсрочени временни разлики.

4.10. Данъци върху дохода

Съгласно Закона за корпоративното подоходно облагане, чл. 174 Колективните инвестиционни схеми, които са допуснати за публично предлагане в Република България и лицензираните инвестиционни дружества от затворен тип по Закона за публичното предлагане на ценни книжа не се облагат с корпоративен данък.
4.11. Други провизии, условни активи и условни пасиви

Провизиите, представляващи текущи задължения на Фонда, произтичащи от минали събития, уреждането на което се очаква да породи необходимост от изходящ паричен поток от ресурси, се признават като задължения на Фонда.  Провизиите се признават тогава, когато са изпълнени следните условия: 

· Фонда има сегашно задължения в резултат от минали събития

· има вероятност за погасяване на задължението да бъде необходим поток ресурси за да бъде уредено задължението

· може да бъде направена надеждна оценка на сумата на задължението 

Сумата, призната като провизия, представлява най-добрата приблизителна оценка на изходящите парични потоци от ресурси, необходими за уреждането на настоящото задължение към датата на баланса. При определянето на тази най-добра приблизителна оценка Фонда взима под внимание рисковете и степента на несигурност, съпътстваща много от събитията и обстоятелства, както и ефекта от промяната на стойността на паричните средства във времето, когато те имат значителен ефект. Обезщетения от трети лица във връзка с дадено задължение на Фонда се признават като отделен актив. Този актив, обаче, не може да надвишава стойността на съответната провизия. 

Провизиите се преразглеждат към всяка балансова дата и стойността им се коригира, така че да отрази най-добрата приблизителна оценка към датата на баланса.

В случаите, в които се счита, че е малко вероятно да възникне изходящ поток ресурси в резултат на текущо задължение, такова задължение не се признава, освен ако не става въпрос за бизнес комбинация. 

Фонда не признава условни активи, тъй като признаването им може да има за резултат признаването на доход, който може никога да не бъде реализиран.  

5. Пари и парични еквиваленти

	
	2007

	
	’000 лв

	
	

	Разплащателна сметка в банка депозитар, деноминирана в лева
	 288

	Разплащателна сметка в банка депозитар, деноминирана в евро
	42

	Депозити в банки с остатъчен срок до 3 месеца
	4 300 

	
	4 630 


Към 31.12.2007 г. Фондът има два депозита в Българска Пощенска Банка АД в размер на 2 300 000 лв. и Пиреос Банка АД в размер на 2 000 000 лв.

6. Финансови активи държани за търгуване

	Вид финансов актив държан за търгуване
	Справедлива стойност 2007

	
	‘000 лв

	Инвестиции в акции 
	7 379 

	Инвестиции в дялове на договорни фондове и колективни инвестиционни схеми 
	466

	Инвестиции в права 
	57

	Инвестиции в облигации
	392

	
	8 294 


6.1. Инвестиции в акции

	Емитент на акциите
	Емисия  
	Номинална  стойност
	Справедлива стойност

	
	
	‘000 лв
	‘000 лв

	Кораборемонтен завод Одесос АД
	BG11KOVABT17
	2
	527

	ТБ Корпоративна търговска банка АД-София
	BG1100129052
	44
	426

	Фаворит Холд АД
	BG1100035986
	11
	169

	Оловно цинков комплекс АД
	BG11OLKAAT10
	12
	1067

	Топливо АД
	BG11TOSOAT18
	5
	145

	Холдинг Сила АД
	BG1100027983
	1
	5

	Декотекс АД
	BG11DESLAT11
	25
	74

	Специализирани Бизнес Системи АД
	BG1100093068
	30
	81

	Момина Крепост АД
	BG11MOVEAT12
	10
	665

	Трансстрой-Бургас АД
	BG11TRBUAT16
	
	114

	Девин АД
	BG1100053070
	7
	47

	Неохим АД
	BG11NEDIAT11
	8
	619

	ТБ Първа Инвестиционна банка АД
	BG1100106050
	45
	513

	Св.Св. Константин и Елена Холдинг АД
	BG11SVVAAT11
	8
	288


	Холдинг Пътища АД
	BG1100031985
	1
	739

	Полимери АД
	BG11PODEAT11
	1
	15

	ЦБА Асетс Мениджмънт АД
	BG1100064077
	176
	649

	Елхим Искра АД
	BG11ELPABT16
	101
	688

	Каолин АД
	BG1100039012
	2
	35

	Мостстрой АД
	BG11MOSOBT14
	1
	368

	Спарки Елтос АД
	BG11ELLOAT15
	8
	132

	Трейс Груп Холд АД
	BG1100049078
	-
	2

	Петрол АД
	BG11PESOBT13
	2
	11

	
	
	
	7 379


Към 31.12.2007 г. за следните акции при определяне на справедливата стойност не е използвана пазарна цена за оценка, а е приложен метод съгласно Правилата за оценка на портфейла и за определяне на нетната стойност на активите на Фонда:

· Спарки Елтос АД
Фондът притежава 7 800 акции от извършеното последно увеличение на капитала на емитента, чиято стойност към 31.12.2007 г. е оценена по емисионната им стойност 16.90 лв. за акции. Последната сделка за годината с акции на емитента е на 16.00 лв., а средната цена от подадените поръчки е 16.42 лв. към 21.12.2007 г.

· Холдинг Пътища АД

На Общо събрание на акционерите на Холдинг Пътища АД от 11.12.2007 г. е взето Решение за намаляване номиналната стойност на една акция без да се намалява капитала, като по Заповед на изпълнителния директор на основание чл. 64, ал. 2 във връзка с ал. 1, т. 2 от Правилника на “Българска Фондова Борса-София” АД, временно е спряна търговията с акциите на дружеството за срок от 3 дни, считано от 20.12.2007г.

Фондът към 31.12.2007 г. притежава 475 акции, чиято стойност е определена съгласно правилата за оценка на 1 555.238 лв. за акция. На първия работен ден за борсата и след регистрация в ЦД  на сплита, последната цена на сключена сделка е 1 523.002 лв., а средната цена е 1 546.22 лв. 

· ЦБА Асет мениджмънт АД

Фондът участва в първичното публично предлагане на ЦБА Асет мениджмънт АД, като придоби 175 500 акции. Акциите на емитента към 31.12.2007 г. са оценени по емисионна стойност – 3.70 лв. за акция, поради факта че към края на отчетния период акциите на ЦБА Асет мениджмънт АД не са допуснати до търговия на Българска Фондова Борса.

На 23.01.2007 г. започна активната търговия на акциите на емитента на БФБ, като последната сделка за първия ден е сключена на цена 4.30 лв. за акция, а средната цена е 4 лв. 

6.2. Инвестиции в дялове на договрни фондове и колективни инвестиционни схеми

	Емитент на дялове на договрни фондове и колективни инвестиционни схеми
	Емисия  
	Номинална  стойност
	Справедлива стойност

	
	
	‘000 лв
	‘000 лв

	
	
	
	

	ДФ Капман Макс
	BG9000012054
	51
	212

	Стандарт Инвестмънтс Международен фонд
	BG9000001073
	240
	254

	
	
	
	466


През 2007 г., управляващото дружество взе решение за инвестирането в посочените по-горе колективни инвестиционни схеми. Емитентите провеждат инвестиционна политика, отговаряща на политиката на ЦКБ Актив, включително и за ниво на риск.

6.3. Инвестиции в права

	Емитент на правата
	Емисия  
	Справедлива стойност

	
	
	‘000 лв

	
	
	

	Трансгаз АД Румъния
	ROTGNTRGH010
	57

	
	
	


Търговията с правата на Трансгаз АД Румъния (S.N.T.G.N. TRANSGAZ-Drepturi alocare) започва на 19.12.2007 г. и завършва на 17.01.2008 г. На 24.01.2008 г. правата са преобразувани в акции на S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A, когато започва търговията с тях на Букурещката фондова борса.

6.4. Инвестиции в облигации

	Емитент на облигациите
	Емисия  
	Номи-

нална  стойност
	Справедлива стойност
	Падеж  
	Лихвен процент

	
	
	‘000 лв
	‘000 лв
	
	

	
	
	
	
	
	

	Петрол АД
	XS0271812447
	509
	392
	26.10.2011
	8.375%

	
	
	
	
	
	


Към 31.12.2007 г., Фондът притежава 260 корпоративни облигации, деноминирани в евро с емитент Петрол АД с фиксиран лихвен процент 8.375. Купонните плащания са годишни и остатъчен матуритет над 1 година. Начислените лихви до 31.12.2007 г., включени в стойността на корпоративните облигации са в размер на 7679 лв.

7. Вземания по лихви и други активи

	
	2007

	
	’000 лв

	
	

	Вземания по лихви по срочни депозити до 3 месеца
	9

	Вземания по права за акции – Сила Холдинг АД
	15 

	Вземания по участия в IPO – Енемона АД
	44

	Вземания по участия в IPO – Билборд АД
	14

	
	82


Фондът участва в първичното публично предлагане на Енемона АД и Билборд АД, като записа съответно 2 570 и 1 971 акции. Оценката на посочения брой акции към 31.12.2007 г. е извършена по тяхната емисионна стойност, съответно Енемона АД – 16.80 лв. за акция и Билборд АД – 7.30 лв. за акция.

При стартиране на търговията на съответните емисии, бяха отчетени следните цени за брой акция:

Енемона АД – стартиране на борсовата търговия на 23.01.2008 г., като за същия ден  последната цена на сключена сделка е 17.00 лв. за акция, а средна цена 17.67 лв. за акция. До момента на изготвяне на настоящия годишен финансов отчет, не е стартирала търговията с акции на Билборд АД на БФБ.

8. Нетни активи принадлежащи на инвеститорите в дялове

	
	2007

	
	’000 лв

	
	

	Дялове в обращение по номинална стойност 
	10 733

	Емисионни резерви
	582

	Натрупана печалба
	1 657

	
	12 972


9. Нетна стойност на активите на един дял

Нетната стойност на активите на един дял към 31.12.2007 г. е 12.0858 лв. и е изчислена за целите на настоящия отчет и спазването на принципите и целите на МСФО.

Нетната стойност на Договорен фонд ЦКБ Лидер и нетната стойност на активите на един дял се определят всеки работен ден, не по-късно от 17.20 ч. съгласно условията на Правилата за оценка на портфейла и определяне на нетната стойност на активите, действащото законодателство и Проспекта за публично предлагане на дяловете на фонда.

Съгласно правилата за оценка на активите на Фонда последно изчислената и обявена нетна стойност на активите на един дял, емисионна стойност и цена на обратно изкупуване към 28.12.2007 г. са както следва:

· Емисионната стойност: 12.2079 лв. на един дял 

· Нетната стойност на активите на един дял: 12.0870 лв.

· Цена на обратно изкупуване: 12.0266 лв. на един дял

· Нетна стойност на активите: 12 973 608 лв.

10. Приходи от инвестиции, нетно

	
	2007

	
	’000 лв

	
	

	Приходи от сделки с инвестиции
	9

	Приходи от валутни преоценки на инвестиции
	1

	Приходи от преоценки на инвестиции
	9 162

	Приходи от инвестиции
	9 172

	
	

	Разходи от сделки с инвестиции
	(9)

	Разходи от валутни преоценки
	(2)

	Разходи от преоценки на инвестиции
	(7 456)

	Разходи от инвестиции
	(7 467)

	
	

	Нетни приходи от инвестиции
	1 705


11. Приходи от лихви

	
	2007

	
	’000 лв

	
	

	Разплащателни сметки
	11

	Депозити
	65

	Облигации
	30

	
	106


12. Разходи за възнаграждение на Банка депозитар

Банка депозитар, където се съхраняват активите на фонда е ЮРОБАНК И Еф Джи България АД. Годишното възнаграждение за Банката депозитар е 1 153 лв. и е 0.0115 % от средната годишна стойност на активите на Фонда, при заложен максимум съгласно Проспекта на Фонда 1 %.
13. Емитирани дялове по нетна стойност на активите на един дял
	
	2007

	
	’000 лв

	
	

	Основен капитал
	11 005

	Премии свързани с капитала
	643  

	Отбиви свързани с капитала
	(6)

	
	11 642


През годината броя дялове в обращение е както следва:
	
	2007

	
	Брой 
дялове
	Номинална
 стойност на 1 дял 

	
	
	

	Към 09.05.2007
	-
	

	Емитирани дялове
	1 100 525
	10

	Обратно изкупени дялове
	(27 171)
	10

	Към 31.12.2007 г. 
	1 073 354
	10


Свързани лица

Фондът е свързано лице с УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД и с инвестиционния посредник Централна Кооперативна Банка АД. 

14.1. Сделки през годината 

	
	2007

	
	‘000 лв

	
	

	
	

	Разходи за възнаграждение на Управляващото дружество ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД
	174


Годишното възнаграждение за Управляващото дружество е 173 973 лв. и е  1.741 % от 

средната годишна стойност на активите на Фонда, при заложен максимум съгласно Проспекта на Фонда 3 %.
14.2. Салда в края на годината
	
	2007

	
	’000 лв

	
	

	Задължения:
	

	Управляващо дружество
	34


Задълженията към Управляващото дружество представлява начислената за месец декември 2007, но не платена към края на годината такса за управление. Таксата за управление се начислява ежедневно съгласно Правилата на Фонда и се превежда в началото на следващия месец.

14. Условни активи, условни пасиви и поети задължения

Към Фонда не са отправяни правни искове през годината и Фондът няма поети задължения.

15. Цели и политика на ръководството по отношение управление на риска

Инвестицията в дялове на Договорния Фонд не е банков депозит и не е гарантирана съгласно Закона за гарантиране влоговете в банките. Независимо от това, че водеща инвестиционна цел на ЦКБ Лидер е нарастване на стойността на инвестицията в дялове, няма пълна сигурност, че инвестирайки в дялове на Фонда, инвеститорите няма да изгубят пари. 

Рискът в дейността по управлението на портфейла на ЦКБ Лидер ДФ е свързан с възможността фактическите постъпления от дадена инвестиция да не съответстват на 

очакваните. Спецификата при управлението на портфейли на договорни фондове извежда необходимостта от прилагането на адекватни системи за навременното идентифициране и управление на различните видове риск, като от особено значение са процедурите за управление на рисковете, механизмите за поддържането им в приемливи граници, оптимална ликвидност, диверсификация на портфейла. 

Управлението на риска в ЦКБ Лидер ДФ, се извършва от УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД и се подчинява на принципа на централизираността и е структурирано според нивата на компетенции както следва:

· Съвет на директорите - определя допустимите нива на риск в рамките на възприетата стратегия за развитие.

· Изпълнителни директори - контролират процеса на одобрение и прилагане на адекватни политики и процедури в рамките на приетата стратегия за управление на риска.

· Отдел "Анализ и управление на риска" - извършва оперативно дейността по измерване, мониторинг, управление и контрол на рисковете при управлението на портфейла на ЦКБ Лидер ДФ.

Дейността по управлението на рисковете се извършва ежедневно, като се спазват всички нормативни изисквания и вътрешните правила за управление на риска. При оценката на риска се прилагат подходящи измерители, като стойностите им се анализират ежедневно и се следят ограниченията и действащите лимити.

Съществен риск на този етап от развитието на Фонда е наличието на институционални инвеститори притежаващи значителен дял от дяловете в обращение на Фонда, чието групово изтегляне от Фонда би могло да доведе до ликвидни проблеми. За намаляването на този риск (евентуална заплаха от забавяне на изплащането на задължението по обратно изкупените дялове), както бе посочено по-горе Управляващото дружество ще предприеме мерки за по-активното привличане на нови инвеститори във Фонда.

Основен риск за дейността на фонда е понижаване на пазарните цени на притежаваните финансови инструменти, който към 31.12.2007 са 63.94 % от активите на Фонда. Подобно развитие би довело до отчитане на преоценъчни загуби и съответното намаляване на нетната стойност на активите. 

Другия основен риск на който е изложено Фонда е лихвения. Предвижданията на УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД, е че в краткосрочен и средносрочен план няма да бъде извършено намаление на лихвените равнища.

Инвеститорите във Фонда са изложени на минимален валутен риск, поради факта, че всички активи притежавани от Фонда са деноминирани в лева, евро или друга валута която е обвързана с курса на еврото (RON). Валутен риск би настъпил при промяна на съотношението лев към евро, за което Управляващото дружество няма информация.

Според вижданията на УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД, Фонда е редуцирало кредитния риск (риск от невъзможност на издателя на ценни книжа да изпълни своите парични задължения) до минималното, чрез извършвания кредитен анализ, диверсификацията на инвестициите, наблюденията на събитията и тенденциите в икономическите и политическите условия. Въпреки това няма сигурност, че тези действия ще предотвратят загуби, възникнали от кредитен риск.

От началото на дейността си Фонда не е сключвало хеджиращи сделки.

Най-значимите финансови рискове, на които е изложен Фондът, са изброени по-долу. 

16.1. Валутен риск

По-голямата част от сделките на Фонда се осъществяват в български лева. Чуждестранните транзакции на Фонда са деноминирани в евро или нова румънска лея (RON). Към датата на приемане на отчета България продължава да има фиксиран курс към еврото, което премахва в значителна степен валутния риск. Такъв риск би възникнал при промяна на нормативно определения курс 1 евро към 1.95583 лв., за което Управляващото дружество не разполага с информация. 

Финансовите активи и пасиви, които са деноминирани в чуждестранна валута и са преизчислени в български лева към датата на Баланса, са както следва: 

	
	2007

	
	‘000 лв.

	Пазарна стойност
	

	Финансови активи деноминирани в евро
	434

	Финансови активи деноминирани в RON
	57

	
	491


16.2.
Лихвен риск

Фондът не използва кредитно финансиране за дейността си поради което пасивите на Фонда не са изложени на лихвен риск.

Приходите от лихви заемат 1.14 % от приходите за отчетния период, като на нетна база (съотношение приход от лихви към всички приходи намалени с всички разходи) е 6.39 % от нетните приходи на Фонда.  

Финансовите активи притежавани от фонда, могат да се определят в две категории за целите на анализа на лихвения риск.

· Притежавани облигации

Притежаваните облигации са от един емитент с фиксиран лихвен процент – 8 .375 %, което осигурява постоянен доход, който не е чувствителен от една промяна на лихвените равнища в страната. 

· Парични инструменти

С цел поддържане на висока ликвидност (виж ликвиден риск), към края на годината 35.60 % от активите на фонда са в парични инструменти (пари по разплащателна сметка и депозити).

Анализът на макроикономическата среда и по-специално лихвената статистика за банковия пазар показват една трайна тенденция за увеличение на лихвените нива, поради което може да се предположи, че приходите от лихви при константни всички други параметри (основно нетна стойност на активите), няма да доведат до намаляване на приходите от лихви за 2008 г спрямо 2007 г.

16.3.
Кредитен риск

Излагането на Фонда на кредитен риск е ограничено до размера на балансовата стойност на финансовите активи, признати към датата на Баланса, както е посочено по-долу:

	                                                                                   
	2007

	
	‘000 лв

	Финансови активи държани за търгуване
	8 294

	Пари и парични еквиваленти
	4 630

	
	12 924


Фонда редовно следи за неизпълнение на задълженията на контрагенти към Фонда, установени индивидуално и използва тази информация за контрол на кредитния риск.  Политика на Фонда е да извършва транзакции само с контрагенти с добър кредитен рейтинг. 

Ръководството на Управляващото дружество счита, че всички гореспоменати финансови активи, които не са обезценявани през представения отчетен периоди, са финансови активи с висока кредитна оценка, включително и тези, които са с настъпил падеж. 

Кредитният риск относно парични средства се счита за несъществен, тъй като контрагентите са банки с добра репутация и висока външна оценка на кредитния рейтинг.

Досегашните наблюдения върху емитентите не показват сигнали за влошаване на тяхното икономическо състояние и свързаната с това невъзможност за плащане частично или изцяло на техните облигационни задължения. Лихвените плащания по двете емисии притежавани през отчетния период от Фонда са получени в срок и изцяло.

Фонда няма обезпечения, държани като гаранция за финансовите си активи.

16.4. Ликвиден риск 

УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД следва задълженията произтичащи от Наредба 25 на КФН и по специално изискванията на чл. 51 за минималните ликвидни средства, с които Фонда трябва постоянно да разполага.

Върху ликвидността на Фонда се извършва ежедневно наблюдение. Управляващото дружество счита използването на друга база – седмична, месечна или друга за нефункционално предвид възможността за предявяване на дялове за обратно изкупуване всеки работен ден в който офисите на Банката-дистрибутор работят. 

При констатиране на ликвидни проблеми е изградена процедура по уведомяване на заинтересованите лица /лицето отговорно за управлението на риска, инвестиционния консултант, съвета на директорите/.

През отчетния период ликвидните средства са били над 10 на сто от нетната стойност на активите, което е показателно, че през периода Фондът не е бил изложен на съществено намаляване на ликвидните му средства. 

Очакванията на УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД, е за повишение на интереса към дяловете на ЦКБ Лидер ДФ и набиране на свободни парични средства чрез емитиране на дялове. 

Намаляване на ликвидността би настъпила изтеглянето на крупен институционален инвеститор, поради което през 2007 г. се поддържаше високо ниво на свободните парични средства с които разполага Фонда.
От започване на дейността на Фонда не е отчетен недостиг на ликвидни средства или затруднения при покриване на задълженията му.

През отчетния период фондът не е ползвал външни източници за осигуряване на ликвидни средства, като е изпълнявал своите текущи задължения в срок.

Към 31 декември задълженията на фонда са текущи и възлизат на 33 708 лв. – задължения към Управляващото дружество и банката депозитар за указваните от тях услуги. И двете задължения са краткосрочни, като са погасени изцяло в началото на 2008 г.

16. Политика и процедури за управление на нетната стойност на активите принадлежащи на инвеститорите

Целите на Управляващото дружество по отношение на управлението на нетната стойност на активите принадлежащи на инвеститорите са:

· Постигане на доходност съразмерна с поемането на минимален риск за инвеститорите;

· Поддържане на висока ликвидност с цел навременното погасяване на задължения към инвеститори, които биха възникнали при предявяване на дялове за обратно изкупуване;

· Адекватно съотношение между вложените парични средства в ценни книжа и паричните инструменти.

Управлението на нетната стойност на активите принадлежащи на инвеститорите – използването и за генериране на доход се извършва от инвестиционния консултант на Управляващото дружество в съответствие с нормативната уредба, Проспекта и Правилата на Фонда, под наблюдението на отдел “Вътрешен контрол”, отдел "Анализ и управление на риска" и активното взаимодействие с отдел “Счетоводство” съгласно правилата за вътрешната структура и вътрешния контрол на УД ЦКБ Асетс Мениджмънт ЕАД.

17. Събития след датата на баланса

Не са възникнали коригиращи събития или значителни некоригиращи събития между датата на съставяне на баланса и датата на одобрението на отчета от Съвета на директорите  
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OF 1IDCAEARANA OLCHKE 7455 414 OF NOCAEIRAIA OULIKA 9 146 560
3. OTPHIETANA PATRKM OF IPOMSHA HA 3. TIOAOKHTE M passnKy OT NPOMAHA Ha
RATYTHH KYPooBe 2419, RATYTHYH KYPCORE 760
4. JIpyin 12§ 4. TIpnxoaw oT anxsu 105 837
Ofimo 3a rpyea I 7 466 581 S, Apytu
Otmo sarpyna Il 9298 323
1L Hedmuanconu paixoan
1. Pasxon ETCPHANIIH 3aNACH IL. Hedunancosn upuxoas
2. Ta3x0i51 33 REHIUNK yACYIH 175 126
3. Pasxon 32 aMopTH3a1a
4. PaIs0am 3a 3, Camaiio ¥
NEHCHOTTIO OCHIVPARAHS
S, Hpyru OBmo 3a vpyna 11
OQiwo 3a rpyna 11 175 126]
B.Ofimo pasxoau 3a edtnoc (1+1) 7 641 707 b. O0mo npuxoan ot peitnocrra (I+1) 9298 323
B. Tewanba or obwuaiinara aeiinoer 1 656 616} B. 3aryba or seiinocrra
HE Fruapeann pasxoan TH. H3ssupeann npuxoan
F. O6mo pasxouan (1) 7 641 767, I". G0 npuxoas (I+H+11) 9298 323
Sk Hewnata npean odaarame ¢ qaubi . 3ary6a npean obaaraue ¢ aanbur
(B-11H) 1656 616 (B+HID)
IV, Pasxoau 3a asunun
1. Koptioparasun Aauim
2. Dpyra
Odimo 3a rpyna 1V
E. Herua nedasba sa nepuoza (1-1V) 1656 61| E. Tlerua sary6a 3a nepuoga (1+1V) 0|
BCHYKO (THVYE) 9298 323 BCHYKO (I'tE) 9 298 323

Cherasie
Jisturap Mman.nn?

/

Jaraz 01.02.2008

/
El





[image: image12.png]= d
e
BOOTTONO

\;
/e gonmuergiosy nides g .,
A doadir uel

AoUYENHY dUIH
RERERITE 1

68% DT HIHEOUDE UHROd2ED

681 0tY ¥ Thola ‘wvondan en BEdd 8 Baotads NALRAE]

0 EEONdIL BH GLOK¥hEH 9 ¥aidnady HILHTE]

681 0£8 LPL 950 § 959 989 71 (g+q+v) eroudsil tadU vaLarsds oLHHLAIEN BN 34 IHIWE]

656 S1E 11 [9€9 81 565 PEL L1 (@) LoORIIT ¥A0IHRNAG 1O N10100 HALAAED oMb

LI0HHST 2A0OHERHG 10 NIIOLOU MHRAdEU ]

myursed naood T HALATEY HRISLENHILO H HELALH¥O

MHOOYOL (I M HIMATHANE HHOHOUHRON ‘Ha

He

“h'L 4 HWORE HHIRALOL 2 HHBLd180 *AIOLoN HHhA

bso 1T 11 559 R1F <6C $€2 11 WWTINE BH OHRAALANEH OHLEO0 H BGHETGAI aHedRL

LICHHIT BHGINENKG 10 HNOLON HHhIAE]

169 1F1- 169 1F1 0 (9) LI0HHIT ¥HHOAMALIIEHI UREAHEATEHIGUIIA L6 AOOTON NRh WAL 0%k

LOOHYAT BHHOMHULDIHH eHRAHENITBHTIGUSOH 10 HITGLGH HERHAEL N1

BOWERALT ANI9S HIFLHEL MHSAOHELOERS H HHOL

HMOIEhaU BH kA eraduced Hdu supem

inteed naosd Y BHLAIRY NALLEINALC U MHERLIDKO

¥PHAYBAIBHELE 2 HHBEdIRD HTIOLOH AHRN

HHGOTHI AT i HHOUDHIKOY “Ua!

HAH LR HITTANXLOH 2 HHEEAS42 MIT0L0U HEBH

169 141~ 169 T+{ RIHIRAIA0R WrouoIdeL o HHRedaas HIGION HHEH

JIGHHIT EHHOAUALIIGHE CHRANCHUEH IO 16 HIGLGH HBEAU K]

641 TFS 6 628 S6F £ kG 756 :(¥) 126HAIT BHHOUTIEAISHHN enedHEACENTONG 10 ANGLTN HILAUED Odh

LOGHLST BIHOUTHIIZ4AN L0 HTIOLOU HHAHARY 11

ATERd #a0odn HHLATRE HNEBLENIRAIG H HHIALHRO

HLHSEHSHT HHZhA

HHGOTOL 0% H HHOHIHNGH "HY.

HEHING HAGOHBHAG HINANALH 2 rieedaad HITOIo HH ki

T8S PL9 5 <69 561 L 211128 HUHLYE HECIHRHNY WHTANOL O HHELILED MIDLOU HHhH;

1XORUIY BHACHINI3anK eHedREATRATISNG 10 HITCLON HihAde]

i 5 \4 £ T 1 B

MOLOM HAL33Y | BHRYTORV] | BHHOEHTIIGE] | HO10U HALDLf| BAHEITRL]] | BAHIEHLLIOH]

_ _ IOLOH JLHHABAEN BH JHHBHOHIKNEL]
vondau uaroxradyy voudon AN

{edon d}

1 L007°2171€ W srondat Hara
SESCSTSIDAVEDE L9 o0 Mid dOTHET GNTI (BT BH IMHRHONING

FOLIW EUMAdI Ol HITOLOU HLHHRHAVII VE 14h 10O

I LGV busdin




[image: image13.png][oHpoL AL
A e

Pt

. -
e gefinameloney widod,
P - 2l Al

“dewsedarsy

notgesmpy dLuag
HRARMEEINN)

00T'TOI0

CITT +T1 +1 ) dogamgg

HAHENE HHEPHAIL RN |

]

]

T BWAS BIIO0

AIAL]

valarads Hrdouaned]

AHTATAGO00 I HEAMME]

nredl;

2mearids
210U *HIHTIEK *HISW]

0

i1 B ¥

HIAdY

HHITHIOZEHY 1

EMHIT HHISTL HEOIELE RHRdRAngALT

DIKHHN HHHT MHAES

9 ‘BXSERL PR SHRAULOBH oI uHusiala]

HHHT HEOLEIHLUTY

HEHLNE HAOIHEHIL

v

¥

it

OF 6

8

i

+

z {

()
vondan
BHEAEL
BE LOOHYOLY
BaOIHBEEY

Erann
sroundan
it sud g
sineenidone
wHannoad|

IUHALBWEH |In

{01-6+8}

.| vrondau
HIHIDIA

wioudon
sadu
BHIIHB N

erondan
cadu
wHEdmILG

sroudau wn
GLOPEHER 9

{9-5+p) | dunoremen nnanmreal
LOCHPOLY

BiE

erondon cadn
JLATHULLION

{€-T+1)

voondau vn
srondon

erondau gadu
JLHELIVEH BN SLOEBREN 8

un sudu e

sanecadony

anoneddy] [

HEHLYE DL NN TH 101D BHIMES)

HITALVEVIOU

[CERTEY)

BEOERISL

DI

BLVIDEAG 8 13

v DI

HELNY S LN ANDL2HE e
wxaedeu)y

1 LG0T TV I8 waN ondon woaan.

dITHE N D7 BH IMHRBOHIKH




[image: image14.png]Capagra Ne 6 [l

Cnpagka
33 BICMAHHNTI, 3A(bAKEHHATA H IPOBUIHHTE

Haumenosanne wa 4M: L LIKB Jinaep EHK no BYJICTAT: 175283638
OTrueren nepnon: kv 3L12.2007 r,

AHWS (B Jtesa)
. CTenen Ha AHKBHAHOCT
Hokasares Cyma na
A3 TeIIH ( HE HA, E:
- R3EMAHHATA 10 etna AL e
a0 1 mecen jno 3 Mecena roaHHA TOANHA
a 1 2 3 4 5
I Kparkocpounn siemanus
I. Baemanus or cBbP3aHn

NPSANIPHSTHS
2. Baemarus 0T KAHEHTH 1
JAOCTABYULH 73049 57737 15312
3. Biemanus 0T NPerocTaBeHn
aBaHCcH

4. CbuedHn B3seManus

S. Fpuchiaenu p3eManus

6. B3eManng o1 ChyHactus
,‘,ll'iBHilCHTH)

7. Baemanust o1 mxsu 8791 8791
8. Hansig 33 RH3CTAHOBBANE, B
T

KOPNOPATHBHY JAHBLN

JPYTH NAHbLUH

9. Apyra KpaTkocpouin
BIEMAHHA, B. T. 4.

0 JIHTICH M HAveTH

OT OCHEYPHTRINN MPEATIPHSITHS

{10 PEKIaMalii
JIPYTH
Qo B3emanus: 81 840 66 528 15312 0

b. 3JAALJIDKEHUA B 1eBA)

C)"M‘d Ha Crenen Ha H3IHCKYEMOCT

Hoxazarean 3aabJLKCHACT Croiinocr
1o exHAa Haja ejua

10/IHIA roAHHA
a 1 2 3 4 5 6
1L Kparkocpounn 3aapikenns

0 o 1 mecen | 10 3 mecena

! 3a0bKEHUA 1O AMBHACHTH
2. 3axviaKeHns kKM 0aHkH, B

T.M.
IPOCPOUEHH
3. 3aMbAKSHHS KbM NOCTABY MM

4. 3aABIGKEHUS 110 TIOHYUEHA
ABAHCH

5. 3abIKeHNs KbM Nepeonana
6, JIaHBUHY 330bAKSHNA, B T4,

ROPHOPETHBHH AaHbLH
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174

7. BanbIKeHHA KbM
OCHIYPHTEARH NPCANPHATIS

§. Baabnxenus 1o odparHo
H3KYTIYBAHE HA 8K1HH

9. Ba2BIKCHHS KhM
VOPABAABALO APYIKECTBO

33 468

10. 3apwrxenns kLM 6anka
ARNOINTAP

240

L1, JipyrH KpaTKOCPOIHI
BN BGKCHAS, B T.W.D

HEeNNATCHH JIHXBI

O0mo 3a1L BKeHNN:

33 708

33 708

B. NPOBU3UI

(B nesa)

Floxasarean

B nauajoro
Ha roxuHaTa

Yeeamien
He

Hamasnenue

B kpas Ha
TOAMHATA

a

1

2

3

4

1. Tiposusun 3a nipasuy
3&ABIKEHHS

2. TIpoBU3MH 33 KOHCTPYKTHBHY
FANDIGKCHNS

3. Jpyru npoBissuu

Ob6wa cyma: (1+2+3)

Judeqencka: BiemanusTa o 3aILJDKEHHATA OT 0 KbM 'Iy‘/l({ilrlliil CE 1OCOYBAT R OTACHA
CHIpasKa 38 BCAKA CTPAHA.

Jara: 01.02.2
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Cupasra
3 YUACTHATA B RANMTAIMTE HA APYIN HPCIPUSTTHS

Haumenoranue wa J1: HKE Jlnaep
Orueren nepuoa: kum 30.12.2007 . EHK no Y ACTAT: 173283638
(% Jresa)

lipouenT ua
Pazsiep 1A CoyHacTHeTo
CHYUACTHETO B
HanMenonamte u CORaanme Ha HPSIAPHITHATA, § KOHTO M
€8 CLYHRCTHIHTA RATITAAA Ha
i dpoi JaeBa apyroero
npeanpaaTue
4 1 3 4
A. B crpanara
£ B acousypani BpeanpuaTis
Obma cymal
1. 13 apyri ppeanpustits
KopAGapemonTeN 38804 OABCOE ALl 1700) 526899 0,289
TH KopnopaTiena Teproacka Garka Al-Codun 4438 425593 0,0739]
basoput Xong AL 11001 168630 0.4667|
ONOEHO HIEHKOS KOMBNERS AT} 11700 1088808 0,1391
Tonrmeo Al SO0 145601 0,0923
Gt xoruset A 1275 5233 1,402}
Hekorext Afl 26000) 73750] 0,1662]
Creusanuanpaiin Buanec Cucrema AL 501 E0830) 0,59001
Mosuna Kpenoor A D917} 654984 35184
TpauceTpoi-Byprac Afl 19 114428 10,2269
[esmn AL 6987 47581 00391
Heox A} 8400} 619280 0.3163
TE Mhpea VREECTInONHS Garia All 44511 513473 0,0406]
Cp Cs. KoucTantn u Eneda Xonaiwr Al 7600} 288082 0,3291
Xongumr utenm AL 475 738738 0, 11004
LBA Acer Masiawmsnt AR 175500 649350 0,8688
Crapin Envoc AR 7800| 131820 0,0557}
(onanepn AL 1372) 16222| 0,025
£ nxim-boxpa Al 100660) 687148 0,8013
Kaonan AR 2000 34780] 0,00801
Mocrcrpoit A} 1400 367732 04,0012
Tpedic Fpyn Xona All § (L0004
TleTpon Afl 2000 0,0018
Cranaapt MusecTmunt Mesgyrapoen dag 23998,31 6,3605]
[ Kansen Make 507207 0,27
Obwa cyma 3a crpanara(l + 1) 458 639, 7 845 418
B, B ayxbuna
1. I3 acounmupanin IpeanpuaTin
Ofuwa cyma 1
1L 1B 3Py HpeARPHATHA
5 Ofma cyma I1
/ O0ma cyma 3a ayxtuna(l +17)

Crerannren
Junirnp Muxadiaci

Hara: 01.02.2008
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Cnpasra Ne9 D

3a HpHXO[IHTC/[){UX()IlH'l'C 07T ANXBH

Hanmenosanue ua Id: LUKB JInaep EHK o BYJICTAT:175283638

Oraeren nepuoa: Kum 31.12.2007 .

(B Jiera)
Cyma
Toxasarenu HavHCaenu narenn/
[0JYYeHN
a 1 2
L. JIpsxoan o7 JTHXBH
1.Jlux ey no pasnIAlIATEAHH CMETRU 9 702] 9 702
2. JIMXBH N0 JSHOTHTHIE CMETKI 66 179 57388
3. JIMXBH 10 AWITOEN USHHRN KHMKA 29 956 22276
4. J1uxpi no JLIK
S JIpyri THXBH
Otwa cyma ma_pazien 1 105 837, 89 366

11, Pasxonu 3a IHXBH

1, JIMXBH MO KPATKOTPOUHH 32EMU, B T..

DPEAOBHH 3aCMU B JICBOBE

NPOCPOUEHH 33CMU B JICBOBE

2. JIXBH 110 HEHINJIATCHH 3AMAATH B CPOK

3. JIMXBM 110 IbDKABHA BISMAHUsL

4, JIMXBU IO TEPrOBCKY 330bILKCHUA

5. Jpyry auxeu

O6ma ¢yma Ha pazaen 11

Crerapures:
JhnasTep Mux

Jara: 01.02.2008

TN

W3 ﬁwié KTOD:..

%

|
|
I

fiact





[image: image20.png]Otuer3a JHEBHIAHOCTTA
kbM 31.12.2007
Ha I Kb Jingep

Ynpapagsamo apyxecrso UKE Acere Mennmxmbinr EAJL
p. Codug, yu. Credan Kapamra Ne 2

Tosn OFrYeT ¢ CLCTABEH CLITMACHD Hapenﬁma 3 U3HCKBAHHATA KbM UCHHOCTTA HA HHBECTHIIMOHHMTE APYKECTBA H UOTOBOPHUTE (1)0][1]030.
HI3BECTHH A HH 1 HOCHM JIHuHA OTTOROPHOCT 33 BEPHOCTTA HA AAHHMTE W 34 CbOTBCTCTBHCTO HA OTUETA C MPABHAATA 3Q OTHHTAHE HA

JMKHBHIAHOCTTA CLIN

HO Hapeadara .

Jlara: 30.01.2008 r

Wsnwanutenen aupexrop: Feopry Koncranmmios

(ame)

Hameanurenen mipexrop: Casa Crofinon

{nme)

Faasen cucrosonnren: Jumursp Muxaiinos
(ume)
Crerapnren: JIMMATED MUxaitnos, caetosonuren

(1Me, ATHRHOCT)

A, Tabanna 3a 0T9HTAHE HA KPATKOTPANHHTE AKTHBH B JIeBOBE

Lanancosa MMpeouenenn
CTOHHOCT HA | CTOHHOCTH HA
Axrusu
AKTHBHTE KLM| AKTHBHTE KbM
31.12.2007 31.12.2007
/ 2 3

1. Tlospuus axrusn
1. Kacora waAninoct b aepone
2. KOCOB HATMHHOCT BLR BANYTA
3. Balkobn cMeTKY B ACBOBE, B 7. W 4 587 893 4 587 893
3.1 Bescpotim Gankonn rrorose 287 893 287 893
3.2, Bankopu BHOTOBE CLe CPOK 210 3 Mece 4 300 000 4 300 000
4, BAHKOBH CMETKR WhE BIY TR, B T. 0. 42 596 42 596
4.1 Pagmauare i everka 42 596 42 596
4.2, Jlenosirn 1o 3 Mecenn
5. (ran - JUB, 6p. 106 01 2006 1) e HRR KHIFKA W MHCTPYMEHTH Ha
APHHIIIS BABAP, KOUTO HMAT TI3APHA HeHa 8293 681 8293 681
6. pskanii nenmm kuvka
6.1.(orm. - /1B, 6p. 106 o1 2006 1)
7. Kparkocponnn sseanms 81 840 81 840
11 OGmoe ewraaeno wa 51,81, 11, 1 (1424344451647) 13 606 010 13 006 010
11 Ofmo ceraacuo v Stam 1,r 2 (14243143244, 144 246) 4 630 489 4 630 489'





[image: image21.png]B. Tabiuua 3a oryurane ua TEKYIHTE 3ADLAKCHHA, B JeBOBE

or3 e 12
10§ mecena | ot 100 3 mecena
ey p Meeena
Feryinn 3ai eHHA
Baaancona crafinocs ma saapnkennara key 31.12.2007
1 THOSHLIS TeXY IHH 38hINKEN R
1. Toay venn sacnn
2. JanakcHns 33708 4]
2.5 (rone. - JIB, Op. 106 o1 2006 r.)3ajbamenns, CBLP3ANA C yHactis, ¢
IBKGTIONE RIS HR 3 CLIKCHIA, CBBLP3AHY ¢ YHACTHE B YBETHUCHRETO HA
KANWTAa N IO I APYKECTRA
2.2, Badpnmens KM HoukeTa
2.3, 3apre U (10 OCHYY PHTCITHH BHOCKY
2.4, ZaaRKCHUA KDM NEpeOnLsa
2.5, 30 I0KEHHA KHM YIDABIARAIOTO JIPYKECTBO 33 468
2.6. 30LIRCHUIS KbM WICHORSTE HAL Y NPABUTEAIHA W KOHTPOAHKA Opran
2.7, 3amKeHus Kiv GaHKATa IENO3HTAp 240)
2.8, JIpYTH SRALAKSHUA, B T, 4. JIHXBH 110 33eMH
1. OB cysa 33 708
1. OB cyMa o rpyim 33 708 0
IV, Kopurupanu reria 1 1
V. Tipereraenn cymn no rpyis (1 x V) 33 708 0
Vi Tpereraena obug cyma (cbop o1 cymure nio V) 33708

B. CpaBHuTeaHa CHPABKS 33 NHKBIIHATE CPEACTBA

!

1.4 Nedernirrenna crodnoor (A / BV

)

85,84

1.2, HOpMATHBHO ONPEIENEn MUHHMY M

a) NONOKHTEIHA

384,84

6) orpuarena

0,00

D ot 2

2.1 Jleticreurenna crobnoer (AL BV

137,37

2.2, HOPMETHRHO ONPEACACH MHHHMYM

) MOHOKHICAND

136,67

§) orpHuatesna

0,00

s 31.12.2007
ua J10 TIKS Jinacp





_1263460998.xls
Chart1

		Парични средства в разплащателни сметки - 2.54 %

		Депозити - 33.06 %

		Вземания - 0.63 %

		Ценни книжа - 63.77 %



330489.25

4300000

81839.42

8293681.26



lider

		Край		ни салда на сметки

		101		Основен капитал		0		10733540

		108		Премии свързани с капитал		0		0

		109		Отбиви свързани с капитал		0		0

		111		Емисионен резерв		0		582146.02

		115		Емисионен резерв		0		0

		121		Непокрита загуба от минали години		0		0

		122		Неразпределена печалба от минали години		0		0

		123		Печалби и загуби от текущата година		0		0				лихви обл		7679.84

		401		Доставчици		0		33434.56				лих депозити		8790.83

		405		По продажба на ЦК		0		0

		411		Клиенти		73048.59		0

		425		Вземания от съучастия		0		0

		491		Разчети с инвеститори		0		0								Парични средства в разплащателни сметки - 2.54 %		330489.25		2.5410502666

		492		Разчети с Управляващото дружество		0		273.23								Депозити - 33.06 %		4300000		33.0616386051

		493		Разчети по лихви		16470.67		0								Вземания - 0.63 %		81839.42		0.6292430995

		501		Каса в лева		0		0								Ценни книжа - 63.77 %		8293681.26		63.7680680288

		503		Разплащателна сметка в левове		287893.37		0										13006009.93		100

		504		Разплащателна сметка във валута		42595.88		0

		508		Депозити		4300000		0

		509		Набирателна сметка		0		0

		511		Акции		7379089.89		0

		512		Облигации		0		0

		513		Облигации корпоративни		383929.42		0

		516		Дялове от КИС		466328.51		0

		518		Права		56653.6		0

		602		Разходи за външни услуги		175125.94		0		7641707.05

		606		Разчети с БД за придобиване на ЦК		0		0

		609		Други разходи		0		0

		621		Разходи за лихви		0		0

		623		Разходи по операции с финансови активи и инструменти		8623.12		0

		624		Разходи по валутни операции		2418.77		0

		625		Разходи от последващи оценки на финансови активи и инструмен		7455413.72		0

		629		Други финансови разходи		125.5		0

		721		Приходи от лихви		0		105836.84		9298323.17				1656616.12

		722		Приходи от дивиденти		0		21250

		723		Приходи от операции с финансови активи и инструменти		0		8604.57

		724		Приходи от валутни операции		0		760.15

		725		Приходи от последващи оценки на финансови активи и инструмен		0		9146560.01

		726		Приходи от вземане по права		0		15311.6

		729		Други финансови приходи		0		0
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