„ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ


МЕЖДИНЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА 

НА 

„ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ, гр. София 

през четвъртото тримесечие на 2009г.,

съгласно чл.100о, ал.4, т.2 от ЗППЦК

1. Важни събития за „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ, настъпили през четвъртото тримесечие на 2009г. (01.10.2009г. – 31.12.2009г.)
На 23.12.2009г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността Уведомления относно следните обстоятелства:

На 22.12.2009 г. на основание чл.145, ал.1,т.1 от ЗППЦК “Лев Корпорация” АД с ЕИК: 121337947 – акционер на „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ уведоми дружеството относно покупка на БФБ на 350 000 броя акции или 53,85 % от капитала на „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ, извършена от страна на “Лев Корпорация” АД, със седалище и адрес на управление в гр. София 1407, район “Лозенец”, бул. „Черни връх” № 67. Сделката е с дата на сетълмент в Централен депозитар АД 21.12.2009 г. В резултат на промяната “Лев Корпорация” АД притежава пряко 500 000 броя гласове в ОСА на „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ или 76,922 % от капитала на дружеството. 

На 23.12.2009 г., на основание чл.145, ал.1,т.1 от ЗППЦК “Дженерал Лизинг” АД с ЕИК: 131259817 – акционер на „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ уведоми дружеството относно продажба на БФБ на 350 000 броя акции или 53,85 % от капитала на „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ, извършена от страна на “Дженерал Лизинг” АД, със седалище и адрес на управление в гр. София 1000, район “Оборище”, ул. „Московска” № 27Б, ет. 2, ап. 4. Сделката е с дата на сетълмент в Централен депозитар АД 21.12.2009г. В резултат на промяната “Дженерал Лизинг” АД не притежава участие в капитала „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ и не упражнява право на глас в ОСА на дружеството. 

На 23.12.2009г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността коригирана справка  № 2 – Отчет за доходите и № 3 – ОПП по прекия метод в предходен период  към тримесечен финансов отчет за трето тримесечие на 2009г.
На 11.12.2009г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността Уведомление относно следното обстоятелство:
Въз основа на решение на Съвета на директорите на „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ на 10.12.2009г. Дружеството сключи договор за цесия за закупуване на вземане на дружество „ХАН КРУМ” АД, с. Хан Крум, с БУЛСТАТ: 127500903 от „БДЖ” ЕАД в размер на 126 000.00 лв. на цена 100 800.00 лв. и сконтиране на сума в размер на 25 200.00 лв.

На 29.10.2009г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността тримесечен финансов отчет за трето тримесечие на 2009 г. 

2. Важни събития за „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ, настъпили от началото на финансовата година с натрупване

На 15.09.2009г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността Уведомление относно следното обстоятелство:

Считано от 16.09.2009 г. „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ със съдействието на Централен депозитар АД започва изплащането на гласувания на Общото събрание на акционерите дивидент за 2008 г. На проведеното на 15.06.2009г. Общо събрание на акционерите на Дружеството беше взето решение за разпределяне на дивидент в размер на 41 442 лв.

На 18.08.2009г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността Уведомление относно следното обстоятелство:

Въз основа на решение на Съвета на директорите на „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ от 17.08.2009 г., на 18.08.2009г. Дружеството сключи договор за цесия за закупуване на вземане на дружество „ХАН КРУМ” АД, с. Хан Крум, рег. по ф.д. № 943/1999 г. по описа на Шуменски Окръжен Съд, с БУЛСТАТ: 127500903 от „БДЖ” ЕАД в размер на 71 400.00 лв. на цена 57 120.00 лв. и сконтиране на сума в размер на 14 280.00 лв.

На 30.07.2009г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността тримесечен индивидуален финансов отчет за второ тримесечие на 2009г. 

На 02.07.2009г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността годишен отчет на Дружество със специална и инвестиционна цел към 31.12.2008г. 
На 16.06.2009г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността Уведомление относно следното обстоятелство: 
На проведено Общо събрание на акционерите на Дружеството на дата 15.06.2009г. е взето решение за разпределяне на паричен дивидент. Дивидентът е в размер на общо  41 442 лв.  за година 2008.

На 16.06.2009г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността протокол от Общо събрание на акционерите, проведено на 15.06.2009г. 
На 15.05.2009г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността покана за свикване на Общо събрание на акционерите и материали за него. 

На 30.04.2009г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността тримесечен отчет за първо тримесечие на 2009г. 

На 30.04.2009г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността публикация на поканата за свикване на редовно  общо събрание на акционерите.

На 31.03.2009г. Дружеството представи  пред КФН, БФБ и обществеността Годишен отчет на дружество със специална инвестиционна цел към 31-12-2008г.
На 29.01.2009г. Дружеството представи  пред КФН, БФБ и обществеността тримесечен  индивидуален финансов отчет за четвърто тримесечие на 2008г. 
На 12.01.2009г. Дружеството представи  пред КФН, БФБ и обществеността тримесечен индивидуален финансов отчет за трето тримесечие на 2008г. 

На 12.01.2009г. Дружеството представи  пред КФН, БФБ и обществеността тримесечен индивидуален финансов отчет за второ тримесечие на 2008г. 
Важните събития за „Лев Инвест АДСИЦ”, настъпили през четвъртото тримесечие на 2009г. са отразени в т.1 на настоящия доклад. 
3. Влияние на важните събития за „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ, настъпили през четвъртото тримесечие на 2009г. върху резултатите във финансовия отчет

Важните събития за „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ, настъпили през четвъртото тримесечие на  2009 г. ще окажат влияние върху резултатите във финансовия отчет за този отчетен период. 

4. Описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправено „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ през следващия финансов период
Акционерите на „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ са изложени на следните по-важни рискове: 

4.1 СПЕЦИФИЧНИ РИСКОВЕ
Риск от неплащане или забавяне на плащането от страна на длъжника
Инвестирането във вземания е свързано с риска длъжника да не плати част и или изцяло закупеното вземане, съответно да забави плащане. В този случай Емитентът би понесъл определени загуби, които ще зависят от типа и размера на вземането. За ограничаване на този риск управителните органи одобряват, въвеждат и постоянно подобряват вътрешна система за проучване и оценка на вземанията, които Емитентът смята да включи в портфейла си. Тази система включва комбинация от критерии и механизми, вкл. законови, които в максимална степен да ограничат риска от неплащане или забавяне. Друг вариант за ограничаване на риска е инвестирането във вземания, при които са включени клаузи за начисляване на неустойки за забава на плащането.

Риск от предсрочно погасяване на закупените вземания


Този риск възниква в случаите, когато длъжникът по закупеното вземане го изплати частично или изцяло преди падежа на вземането. Резултатът би бил по-нисък доход за Дружеството от очаквания за инвестицията. Механизъм за регулиране на риска е при договаряне на цената на вземането да се постигнат споразумения, гарантиращи дохода, а договарянето на лихва за забава – да донесе допълнителен доход.

Ключов персонал

Напускане или освобождаване на служители на ключови позиции в организационната структура е значим фактор за плавното осъществяване на дейността на всеки икономически субект, най–вече поради невъзможността тези служители бързо да бъдат сменени. Дружеството ще изгради подходяща система за стимулиране на служителите. Рискът се ограничава и от законовото изискване оперативната дейност на Емитента да бъде възложена на едно или повече обслужващи дружества.
Ликвиден риск

Съществува риск Емитентът да не успее да преобразува портфейла си от вземания в ликвидни активи. Този риск се обуславя от липса на пазарно търсене на подобни активи. За ограничаването на този риск Емитентът предвижда да вложи част от паричните си средства в бързоликвидни нискорискови финансови инструменти в съответствие с разпоредбите на действащото законодателство.
4.2 ОБЩИ РИСКОВЕ
· Общи (систематични) рискове

На общи (или т. нар. “систематични”) рискове са изложени всички стопански субекти в рамките на една държава и изразяват възможността за негативни промени в икономиката и бизнес климата като цяло. Промените на макроикономическо равнище рефлектират върху реалния и финансовия сектор. Компаниите, изложени на систематичните рискове, не подлежат на превантивни мерки срещу предотвратяването им. От друга страна, постоянното наблюдение и анализиране на състоянието на икономиката и на бизнес климата в страната могат да бъдат надлежна превенция за минимизиране на последствията от този род рискове. 

„ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ” инвестира средства в Република България, поради което от основно значение за Дружеството са икономическото състояние и перспективите за развитието на нашата икономика.
През четвъртото тримесечие на 2009г. се появиха първите индикации за подобрение на бизнес климата в Европа през последната половин година. По данни на Евростат, публикувани през месец ноември Еврозоната официално е излязла от рецесия като навсякъде в Европа, включително и в страни като Великобритания и Швеция, рецесията официално е приключила при ръст на икономиката от 0.2% през третото тримесечие на 2009г. Регистрираното през четвъртото тримесечие повишение на икономиката не оправда очакванията на икономистите за ръст от 0.6 %.Независимо от това благодарение на добрите резултати в промишления сектор през третото и четвъртото тримесечие на 2009 г. Еврозоната отбеляза икономически спад по-малък от прогнозираните 4 % за 2009г. Отчетените данни позволиха икономическото доверие в Еврозоната да се повиши за девети пореден месец през ноември 2009 г. Стойността на индекса на икономическото доверие нарастна от 88,8 пункта до 91,3 пункта, което е най-високото му ниво от преди фалита на инвестиционната банка Lehman Brothers през септември 2008г. За съжаление, европейските компании не съумяха да осъществяват докрай съкращаването на разходите си по време на рецесията, какъвто резултат постигнаха американските им конкуренти,  поради което европейският бизнес ще започне процеса на възстановяване през 2010 година с по- ниска продуктивност и  рентабилност.Повечето анализатори и специалисти се обединяват около мнението, че е малко вероятно икономиката на 16 - те страни от Еврозоната да бъде засегната от втора вълна на рецесията през 2010 година или поне не под влиянието на същите външни източници, които предизвикаха първата вълна. Анализаторите от Bank of America прогнозират ръст на БВП на Еврозоната от 2.2% за 2010 г., което  значително надвишава заложения от експертите на Европейската централна банка  ръст от 0.8% за икономиката на 16 - те страни с единна валута. Очакванията са сред основните фактори, които ще влияят на икономическия ръст на Еврозоната през 2010 г., да са увеличаванетона експорта и ръста на инвестициите в региона. Докато потребителската активност не се възстанови и не достигне нивото на вноса, нетният експорт остава важен фактор за ръста на БВП. Ръстът на инвестициите в икономиката в Еврозоната също се радва на по- оптимистични прогнози.
Основни рискове – Финансовата криза се отрази негативно на дейността на дружеството от гледна точка на забавяния на плащания от страна на длъжниците. Увеличи се срокът за събиране на вземанията. От страна на ръководството на Дружеството, с цел предотвратяване на негативни последици, всички вземания са обвързани със споразумения с длъжниците, с предвидени лихви за забава. Същевременно, на пазара на вземанията се наблюдава появата на нови вземания, включително и банкови ипотечни и корпоративни, което би дало възможност за увеличаване процента на сконтиране на цената.

Риск от неблагоприятна промяна на лихвените нива
Лихвеният риск е свързан с възможни, евентуални, негативни промени в лихвените нива, установени от финансовите институции в Република България. Дружеството ще бъде изложено на лихвен риск при използване на заемен капитал. В такъв случай евентуално увеличаване на лихвените нива в България би довело до увеличаването на разходите за лихви. 
На свое заседание от 14 Януари 2010г. Европейската Централна Банка остави основният лихвен процент непроменен - 1 %.

През ноември БНБ свали основния лихвен процент до 0.61 %. Статистиката показва,че това е шести пореден спад на основната лихва от средата на годината.
Данните за основният лихвен процент в страната от началото на годината са следните:
Януари – 5.17 %

Февруари – 3.92%

Март- 3.49%

Април- 3.53%

Май- 2.27%

Юни- 2.35%

Юли-2.24%

Август-1.71%
Септември- 1.57%

Октомври-1.46%

Ноември-0.61 %

· Източник – БНБ.
Неблагоприятна промяна на лихвените нива може да доведе до понижаване на пазарните нива на вземанията, в резултат на което Емитентът да е принуден да продаде част от активите в портфейла си при по-висок сконтов фактор от този, на който те са били закупени. Настъпването на този риск зависи от макроикономически условия, на които Емитентът не е в състояние да влияе, но които е възможно отчасти да предвиди. За ограничаване на този риск Емитентът разчита на политика на управление на портфейла от активи, която да осигури диверсификация на вземанията по основни елементи, и постоянно следене и анализ на макроикономическите и геополитически събития в страната и региона.
Инфлационен риск
Инфлационният риск представлява всеобщо покачване на пазарните цени в икономиката, т.е. инфлацията е обезценяването на парите във времето. Прекаленото покачване на инфлационните нива ограничава ръста на икономиката и свива потребителското търсене. 
По данни на Националния статистически институт (НСИ) Индексът на потребителските цени (ИПЦ)* за октомври 2009 г. спрямо септември 2009 г. е 100.1%, т.е. месечната инфлация е 0.1%. Инфлацията от началото на годината (октомври 2009 г. спрямо декември 2008 г.) е 0.0%, а годишната инфлация за октомври 2009 г. спрямо октомври 2008 г. е минус 0.3%.


По данни на Националния статистически институт (НСИ) индексът на потребителските цени за Декември 2009г. спрямо Ноември 2009г. е 100.5%, т.е.месечната инфлация е 0.5 %.
Риск от промени в данъчната и законодателната рамка
В момента дейността на дружества със специална инвестиционна цел е освободена от корпоративен данък печалба. При промяна на тази данъчна преференция е възможно да настъпи временен спад на интереса на инвеститорите към такива ценни книжа. Емитентът може да ограничи този негативен ефект, като приложи система на избор и управление на портфейла от активи, която в максимална степен да гарантира запазване и нарастване на стойността на вложените средства на неговите акционери.
5. Информация за сключени големи сделки между свързани лица през четвъртото тримесечие на 2009г.


През отчетното тримесечие „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ не е сключвало сделки със свързани лица.
28.01.2010 г.

гр. София                                          За „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ:…………………….









      Николай Начев

                                                        Изпълнителен  член на СД

