„ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ


МЕЖДИНЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА 

НА 

„ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ, гр. София 

през второто тримесечие на 2010г.,

съгласно чл.100о, ал.4, т.2 от ЗППЦК

1. Важни събития за „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ, настъпили през второто тримесечие на 2010г. (01.04.2010г. – 30.06.2010г.)
На 16.06.2010г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността протокол от общо събрание на акционерите на дружеството, проведено на 15.06.2010г. от 10:30 часа.
На 15.06.2010г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността уведомление относно следното обстоятелство: На заседание на Съвета на директорите, проведено на 15.06.2010 г. от 14.00 ч. и във връзка с приетите решения по т.8 и т.9 от дневния ред на общото събрание на акционерите, проведено на същата дата, Съветът на директорите на ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ прие решение за вътрешно разпределение на функциите между членовете на СД като избра Николай Илиев Начев за Председател и изпълнителен член на съвета на директорите на дружеството. На основание разпоредбата на чл.235, ал.2 от ТЗ и чл. 50, ал. 3 от Устава на дружеството, Съветът на директорите определи Николай Илиев Начев – Председател и изпълнителен член на Съвета на директорите на ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ да представлява дружеството. Независим член на Съвета на директорите на дружеството по смисъла на разпоредбата на чл.116а, ал. 2 от ЗППЦК е Франко Маркио. 
На 15.06.2010г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността уведомление относно прието на общото събрание на акционерите на дружеството решение за разпределяне на дивидент за 2009г. в размер на 120 483.23 лв.
На 15.06.2010г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността уведомление относно важните решения, приети от общото събрание на акционерите, проведено на 15.06.2010 г. от 10:30 часа. 
На 31.05.2010г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността уведомление относно следното обстоятелство: Поради липса на кворум на първата обявена дата за общо събрание на акционерите на ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ, заседанието на Годишното общо събрание на акционерите се отлага за 15.06.2010г. в 10:30 часа в гр.София, 618 ,бул. „Цар Борис ІІІ”  № 136В.
На 30.04.2010г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността публикация на поканата за свикване на редовно годишно общо събрание на акционерите, което ще се проведе на 31.05.2010г. от10:30 часа в София - 1618 гр. София, бул. „Цар Борис ІІІ” № 136В.
На 29.04.2010г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността тримесечен финансов отчет за първо тримесечие на 2010г. 
На 27.04.2010г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността покана за свикване на редовно годишно общо събрание на акционерите и материали за него. 
2. Важни събития за „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ, настъпили от началото на финансовата година до края на второто тримесечие с натрупване

На 16.06.2010г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността протокол от общо събрание на акционерите на дружеството, проведено на 15.06.2010г. от 10:30 часа.
На 15.06.2010г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността уведомление относно следното обстоятелство: На заседание на Съвета на директорите, проведено на 15.06.2010 г. от 14.00 ч. и във връзка с приетите решения по т.8 и т.9 от дневния ред на общото събрание на акционерите, проведено на същата дата, Съветът на директорите на ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ прие решение за вътрешно разпределение на функциите между членовете на СД като избра Николай Илиев Начев за Председател и изпълнителен член на съвета на директорите на дружеството. На основание разпоредбата на чл.235, ал.2 от ТЗ и чл. 50, ал. 3 от Устава на дружеството, Съветът на директорите определи Николай Илиев Начев – Председател и изпълнителен член на Съвета на директорите на ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ да представлява дружеството. Независим член на Съвета на директорите на дружеството по смисъла на разпоредбата на чл.116а, ал. 2 от ЗППЦК е Франко Маркио. 
На 15.06.2010г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността уведомление относно прието на общото събрание на акционерите на дружеството решение за разпределяне на дивидент за 2009г. в размер на 120 483.23 лв.

На 15.06.2010г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността уведомление относно важните решения, приети от общото събрание на акционерите, проведено на 15.06.2010 г. от 10:30 часа. 

На 31.05.2010г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността уведомление относно следното обстоятелство: Поради липса на кворум на първата обявена дата за общо събрание на акционерите на ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ, заседанието на Годишното общо събрание на акционерите се отлага за 15.06.2010г. в 10:30 часа в гр.София, 618 ,бул. „Цар Борис ІІІ”  № 136В.

На 30.04.2010г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността публикация на поканата за свикване на редовно годишно общо събрание на акционерите, което ще се проведе на 31.05.2010г. от10:30 часа в София - 1618 гр. София, бул. „Цар Борис ІІІ” № 136В.

На 29.04.2010г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността тримесечен финансов отчет за първо тримесечие на 2010г. 
На 27.04.2010г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността покана за свикване на редовно годишно общо събрание на акционерите и материали за него. 
На 29.03.2010г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността годишен финансов отчет на дружество със специална инвестиционна цел към 31.12.2009г.

На 29.01.2010г. Дружеството представи пред КФН, БФБ и обществеността тримесечен финансов отчет за четвърто тримесечие на 2009 г.

3. Влияние на важните събития за „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ, настъпили през второто тримесечие на 2010г. върху резултатите във финансовия отчет

Важните събития за „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ, настъпили през второто тримесечие на  2010 г. не оказват влияние върху резултатите във финансовия отчет за този отчетен период. 

През второто тримесечие на 2010г. дружеството отчита финансов резултат нетна загуба на стойност 26 хил.лв. спрямо регистрираната за същия период на 2009г. нетна печалба в размер на 40 хил.лв.
Към 30.06.2010г. сумата на активите на дружеството е 765 хил.лв., а стойността на собствения капитал също е 765 хил.лв. 
4.Описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправено „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ през останалата част от финансовата година
ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ е изложено на общи (систематични) и специфични рискове. Те от своя страна оказват влияние както индивидуално, така и като набор от фактори. Някои от рисковете, пред които е изправено Дружеството могат да бъдат ограничени, и техните последствия да бъдат смекчени, докато други са извън контрола и възможността на Дружеството за тяхното регулиране.

Общият план на ръководството на Дружеството за управление на риска се фокусира върху непредвидимостта на финансовите пазари и се стреми да сведе до минимум потенциалното отрицателно въздействие върху финансовото състояние на Дружеството.
СИСТЕМАТИЧНИ РИСКОВЕ
На общи (или т. нар. “систематични”) рискове са изложени всички стопански субекти в рамките на една държава и изразяват възможността за негативни промени в икономиката и бизнес климата като цяло. Промените на макроикономическо равнище рефлектират върху реалния и финансовия сектор. Компаниите, изложени на систематичните рискове, не подлежат на превантивни мерки срещу предотвратяването им. От друга страна, постоянното наблюдение и анализиране на състоянието на икономиката и на бизнес климата в страната могат да бъдат надлежна превенция за минимизиране на последствията от този род рискове. 

ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ инвестира средства в Република България, поради което от основно значение за Дружеството са икономическото състояние и перспективите за развитието на нашата икономика.
Общи макроикономически рискове

През месец юни общият показател на бизнес климата в България се повиши с 1.2 пункта. В края на второто тримесечие на 2010г., единственият сектор с положителен принос е търговията на дребно.В промишлеността и строителството се отчита спад, който се дължи на песимистичните очаквания за бъдещото развитие на тези сектори. Секторът на услугите също регистрира понижение. Показателят за бизнес климата в строителството спада с 11.6 пункта спрямо месец май 2010г. Индикаторът на бизнес климата в промишлеността отчита спад от 2.4 пункта през месец юни в сравнение с месец май 2010г. В началото на второто тримесечие на годината брутният външен дълг на България е -224.5 млн. евро, което представлява понижение от 0.6 % спрямо месец април 2009г. Към края на второто тримесечие на 2010г. касовото салдо на бюджета е отрицателно. 

Международният валутен фонд прогнозира, че след  5 % спад за 2009г., икономиката на България през 2010г. ще реализира растеж от 0.2 % за 2010г. Според МВФ големият външен дълг и възможното разпростиране на фискалната криза ще продължават да бъдат заплаха за страната ни и занапред. Очакванията са притокът на капитали и вътрешното търсене да намалеят, което ще наложи преструктуриране в публичния и частния сектор. Според прогноза на центъра за икономическо развитие безработицата в страната ще достигне 10 %  през 2010г. 

Според данни на агенцията по заетостта през месец май безработицата продължава да намалява за трети пореден месец и достига 9.5 %. Въпреки, че спадът в стойността на показателя през май се ускори спрямо тези, наблюдавани през март и април, неговата стойност все още се запазва с 2.5 процентни пункта по-висока  спрямо тази, регистрирана в края на май 2009г.  

През месец юни безработицата в страната е 9.26 %, което е с 0.27 процентни пункта по-ниска от май. В сравнение с месец юни 2009г. обаче безработицата се е увеличавала, през юни 2009г. е регистрирана безработица от 7.29 %. 

Политически риск

Политическият риск е свързан със стабилността на правителството на страната и с евентуални промени в неблагоприятна посока на водената от него дългосрочна външна и вътрешна икономическа политика, които биха могли да повлияят негативно върху инвестиционната среда. 
Политическият риск ще се увеличи в случай, че правителството не успее да предприеме адекватни мерки за ограничаване вредните последици на финансовата и икономическа криза в страната. Други фактори, които също влияят на този риск, са евентуалните законодателни промени и в частност тези, които касаят стопанския и инвестиционния климат в страната. Евентуална промяна в данъчните преференции, ползвани от дружествата със специална инвестиционна цел ще окаже негативен ефект и върху Емитента.

Риск от неблагоприятна промяна на лихвените нива

Лихвеният риск е свързан с възможни, евентуални, негативни промени в лихвените нива, установени от финансовите институции в Република България. 
На свое заседание от 14 Януари 2010г. Европейската Централна Банка остави основният лихвен процент непроменен на ниво от 1 %. На следващото заседание на Европейската Централна Банка през месец Юни 2010г. бе взето решение основният лихвен процент в Еврозоната да остане същият. Така основния лихвен процент в Еврозоната остава 1 %.

Считано от 01.04.2010г. основният лихвен процент на БНБ в България е 0.17 %, спрямо 0.18 % за месец Март и 0.24 % за месец Февруари. През месец Май 2010г. основният лихвен процент на БНБ за България е 0.18 %. Считано от 01.06. 2010г. Българската народна банка  повиши основния лихвен процент до 0.20%.

Данните за основният лихвен процент в страната от началото на годината до края на второто тримесечие на 2010г. са следните:

	Месец
	Лихвен процент

	Януари 2010г.
	0.39 %

	Февруари 2010г.
	0.24 %

	Март 2010г.
	0.18 %

	Април 2010г.
	0.17 %

	Май 2010г. 
	0.18 %

	Юни 2010г. 
	0.20 %


*Източник: БНБ

Неблагоприятна промяна на лихвените нива може да доведе до понижаване на пазарните нива на вземанията, в резултат на което Емитентът да е принуден да продаде част от активите в портфейла си при по-висок сконтов фактор от този, на който те са били закупени. Настъпването на този риск зависи от макроикономически условия, на които Емитентът не е в състояние да влияе, но които е възможно отчасти да предвиди. За ограничаване на този риск Емитентът разчита на политика на управление на портфейла от активи, която да осигури диверсификация на вземанията по основни елементи, и постоянно следене и анализ на макроикономическите и геополитически събития в страната и региона.

Инфлационен риск
Според данни на Националния статистически институт индексът на потребителските цени за юни 2010г. е 99.1 %, т.е. месечната инфлация е минус 0.9 %. Инфлацията от началото на годината (юни 2010г. спрямо декември 2009г.) е 1.5 %, а годишната инфлация за юни 2010г. спрямо юни 2009г. е 1.4 %. Средногодишната инфлация за периода юли 2009г. юни 2010г. спрямо периода юли 2008г. – юни 2009г. е 0.9 %.
Индексът на потребителските цени през Май 2010г. спрямо Април 2010г. е 99.8 %, т.е. месечната инфлация е минус 0.2 %. Инфлацията от началото на годината ( май 2010г. спрямо декември 2009г.) е 2.4 %, а годишната инфлация за май 2010г. спрямо май 2009г. е 1.9 %.

Средногодишната инфлация за периода юни 2009г. май 2010г. спрямо периода юни 2008г. май 2009г. е 1.1 %. Хармонизираният индекс на потребителските цени за месец май 2010г. спрямо април 2010г. е 100.0 %, т.е. инфлацията е 0 %. Годишната инфлация за периода Май 2010г. Май 2009г. е 3 %. 

Данъчен риск

Поради факта, че системата на данъчното облагане в България все още търпи сериозно развитие и промяна, може да бъде приета противоречива данъчна практика както на държавно, така и на местно ниво. 

Към настоящия момент дейността на дружества със специална инвестиционна цел е освободена от корпоративен данък печалба. При промяна на тази данъчна преференция е възможно да настъпи временен спад на интереса на инвеститорите към такива ценни книжа. Емитентът може да ограничи този негативен ефект, като приложи система на избор и управление на портфейла от активи, която в максимална степен да гарантира запазване и нарастване на стойността на вложените средства на неговите акционери.

Важно е инвеститорите да са запознати с риска стойността на инвестицията в ценни книжа на Дружеството да бъде засегната неблагоприятно от възможни промени в данъчното законодателство, включително в неговото тълкуване и прилагане.

Кредитен риск

Този риск се свързва с кредитоспособността на българските банки, както и с възможностите им да погасяват своите кредитни задължения. Въпреки, че банковата система в България е стабилна, от началото на годината няколко световни рейтингови агенции свалиха кредитния рейтинг в страната.

Този вид риск се измерва от специализирани международни кредитни агенции. Инвеститорите могат да се запознаят със стойностите на присвоените рейтинги на България на страницата на Министерство на финансите в интернет (www.minfin.government.bg).

НЕСИСТЕМАТИЧНИ РИСКОВЕ

Риск от неплащане или забавяне на плащането от страна на длъжника
Инвестирането във вземания е свързано с риска длъжника да не плати част и или изцяло закупеното вземане, съответно да забави плащане. В този случай ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ би понесъл определени загуби, които ще зависят от типа и размера на вземането.
Риск от предсрочно погасяване на закупените вземания
Този риск възниква в случаите, когато длъжникът по закупеното вземане го изплати частично или изцяло преди падежа на вземането. Резултатът би бил по-нисък доход за дружеството от очаквания за инвестицията. Механизъм за регулиране на риска е при договаряне на цената на вземането да се постигнат споразумения, гарантиращи дохода, а договарянето на лихва за забава – да донесе допълнителен доход.
Ключов персонал
Напускане или освобождаване на служители на ключови позиции в организационната структура е значим фактор за плавното осъществяване на дейността на всеки икономически субект, най–вече поради невъзможността тези служители бързо да бъдат сменени. Рискът се ограничава и от законовото изискване оперативната дейност на АДСИЦ да бъде възложена на едно или повече обслужващи дружества.

5. Информация за сключени големи сделки между свързани лица през второто тримесечие на 2010 г.


През отчетното тримесечие ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ не е сключвало сделки със свързани лица.
30.07.2010 г.

гр. София                                          За ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ:…………………….









      Николай Начев

                                                        Изпълнителен  член на СД

