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ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА

ЗА 2007 НА

ДФ Статус Финанси

Годишният доклад на Договорен фонд Статус Финанси е изготвен в съответствие с изискванията на ЗППЦК, Наредба 26 от 2006 г. за изискванията към дейността на управляващите дружества, Наредба 25 за изискванията към дейността на инвестиционните дружества и договорните фондове, Закона за счетоводство и Търговския закон. 

I. ИЗЛОЖЕНИЕ НА РАЗВИТИЕТО НА ДЕЙНОСТТА И СЪСТОЯНИЕТО НА ФОНДА

ДФ Статус Финанси е колективна схема от отворен тип за инвестиране предимно в акции и търгуеми права на финансови компании, приети за търговия на регулирани пазари в страната и на международно признати и ликвидни регулирани пазари в чужбина. 

Фондът не е юридическо лице, а обособено имущество с цел колективно инвестиране в ценни книжа на парични средства, набрани чрез публично предлагане на дялове. Той се организира и управлява от управляващо дружество „Статус Капитал” АД. 

Дяловете на Фонда са регистрирани за търговия на Българска Фондова Борса АД с борсов код DFFIN.

Eмисионната стойност, цената на обратно изкупуване и нетната стойност на един дял се обявяват ежедневно на сайта на УД Статус Капитал и във вестник „Дневник”.

Началото на публично предлагане на дялове на Фонда бе на 02.05.2007 г. като към края на 2007 г. нетните му активи нарастнаха до 2 276 953 лв.
Данните за емитираните и обратно изкупени дялове за отчетния период са както следва:

	
	Брой

	Салдо към 01.01.2007 г.
	0

	Емитирани дялове /по емисионна стойност/
	4 929 656.5519

	Обратно изкупени дялове

/по цена на обратно изкупуване/
	2 314 331.6901

	Дялове в обращение /по НСАД към 28.12.2007 г./
	2 615 324.8618


През 2007 г. ДФ Статус Финанси реализира загуба в размер на 414 315 лв.

Общо оперативните разходи за сметка на Фонда – възнаграждението за управляващото дружество, банката депозитар, на инвестиционните посредници и други, са под ограничението от 5 % от средногодишната нетна стойност на активите заложено в Проспекта и възлизат на 94 025 лв.
Обобщена информация за ДФ Статус Финанси  за отчетния период:
	Показател
	Стойност

(в лева)

	Стойност на активите в началото на периода
	0

	Стойност на активите към края на периода
	2 279 798

	Стойност на текущите задължения в началото на периода
	0

	Стойност на текущите задължения към края на периода
	2 845

	Общо приходи от дейността към края на периода
	2 747 657

	Общо разходи за дейността към края на периода
	3 161 972

	Балансова печалба към края на периода
	(414 315)

	Брой дялове в обращение
	2 615 324.8618

	Нетна стойност на активите за последния работен ден на периода – 28.12.2007
	2 276 953

	Емисионна цена на един дял за последния работен ден на периода  – 28.12.2007
	0.8837 за поръчки до 20 000 лв 

0.8793 за поръчки от 20 000 до 300 000 лв

0.8772 за поръчки над 300 000 лв



	Цена на обратно изкупуване на един дял за последния работен ден на периода  – 28.12.2007
	0.8706


Резултатите на фонда през 2007 г. се обуславят от две основни събития.

От една страна настъпилата ипотечна криза в САЩ, която значително увеличи несигурността за краткосрочното състояние на финансовите системи в света като цяло. Възможното наличие на непредвидени загуби в балансите на банките, допринесе за търгуване на банковите акции с дисконт спрямо коефициентите, на които са се търгували преди кризата да се разрази в пълна степен. От друга страна, нарастналата рискова премия води до вероятното свиване на кредитирането в световен мащаб, и от тук до по-ниски растежи на банковите системи. Въпреки че по данни от дружествата, в които инвестира ДФ Статус Финанси, никое от тях няма сериозна експозиция към американски ипотечни облигации и деривативни инструменти, свързани с тях, спадът на акциите на сектора като цяло повлия силно и на цените на тези дружества и на цената на фонда съответно. Очакваме, че с излизането на светло на оконачателните резултати от ипотечната криза, силната корелация между движенията на цените на акциите на дружествата от финансовия сектор да намалее, като тези, които запазват потенциала си за растеж, да влязат отново в полезрението на инвеститорите, като привлекателен инструмент за инвестиции.

Вторият основен фактор влияещ на резултатите на фонда бе политическата несигурност в Сърбия във връзка с независимостта на Косово. За последната година и половина сръбският пазар показва доста слаба корелация със световните пазари, което съчетано със значителният потенциал за растеж на банковата система в Сърбия, прави сръбските акции на финансови дружества привлекателни както от гледна точка на диверсификацията на портфейла, така и като очаквана бъдеща доходност. През втората половина на 2007 г. сръбският пазар навлезе в период на засилена несигурност и спадащи цени на активите, като това се отрази и на акциите на банките и на застрахователните компании. 

1. Структура на активите на Фонда

През 2007 г. управляващото дружество стриктно спазваше инвестиционните ограничения на Фонда. Активите са инвестирани само в акции, дялове и търгуеми права, като сделки с дългови ценни книжа не са сключвани. 

Управляващото дружество не е извършвало сделки с деривативни инструменти по чл. 195, ал. 1, т. 7 ЗППЦК.

ДФ Статус Финанси не е инвестирало в дялове на колективни инвестиционни схеми, получили разрешение за извършване на дейност съгласно Директива 85/611/ ЕИО на Съвета и/или други колективни инвестиционни схеми по смисъла на § 1, т. 26 от допълнителните разпоредби на ЗППЦК, управлявани пряко или по делегация от УД Статус Капитал АД или друго дружество, с което УД Статус Капитал АД е свързано чрез общо управление или контрол, или чрез пряко или непряко участие. Поради тази причина управляващото дружество не е спирало да събира такси за продажба и обратно изкупуване за сметка на активите на договорния фонд.

Във всеки един момент ликвидните средства на фонда са били не по-малко от 10%.

В следващата Таблица са представени обобщени данни за структурата на активите към 31.12.2007 г.:
	Активи
	 

31.12.2007

 
	Структура на активите спрямо общата им стойност /%/

	Акции и права
	2 004 767
	87.94%

	Облигации
	-
	-

	Парични средства по разплащателни сметки
	61 853
	2.71%

	Депозити до 3 мес.
	202 500
	8.88%

	Вземания
	10 678
	0.47%

	Общо:
	2 279 798
	100.00%


Валутната структура на активите на фонда към 31.12.2007 г е следната:
	 
	Стойност в лева
	Процент от активите

	Активи в лева
	314 179
	13.78%

	Активи във валута в т. ч.:
	1 965 619
	86.22%

	в евро
	295 361
	12.96%

	в унгарски форинти
	127 651
	5.60%

	в нови турски лири
	142 289
	6.24%

	в нови румънски леи
	173 376
	7.60%

	в сръбски динари
	675 882
	29.65%

	в хърватски куни
	551 060
	24.17%


Анализ на обема и структурата на портфейла на ДФ Статус Финанси 
Инвестиционната политика на ДФ Статус Финанси е насочена към инвестиции в компании от финансовия сектор – банки, застрахователни дружества, холдинги с преимуществени инвестиции във финансови компании. Териториалната ориентация на фонда е към компании със значителен бизнес в Централна и Източна Европа. 

Основното преимущество на финансовата система е, че при силно вътрешно търсене и спадащ риск, може да се наблюдава едновременно силен растеж и същевременно спадаща рискова премия. Като се има в предид, че растежа на БВП и темповете на растеж на вътрешното търсене на страните от Централна и Източна Европа се очаква да изпреварват средносрочно тези на ЕС, може да се очаква и стабилен ръст на финансовите компании като цяло. В същото време по-ниската степен на проникване на финансови услуги в тези държави прави възможно и екстензивно увеличение на сектора.

През 2007 г. портфейлът на ДФ Статус Финанси е инвестиран основно в акции и търгуеми права, приети за търговия на регулираните пазари в България, Румъния, Сърбия, Хърватска, Унгария, Гърция, Австрия, Белгия и Турция. 
Управляващото дружество променя структурата портфейла от ценни книжа по държави, в зависимост от пазарната ситуация и следвайки стратегията на фонда, като към края на годината тя е следната:

	
	31.12.2007

	Дружество
	Брой ценни книжа
	Цена за брой
	Балансова стойност
	Процент от активите

	
	
	
	
	

	Raiffeisen International Bank-Hold. AG
	461
	204.85
	94438
	4.14%

	KBC
	580
	188.27
	109196
	4.79%

	Първа Инвестиционна Банка АД
	1311
	11.51
	15090
	0.66%

	София Комерс -заложни къщи АД
	5700
	6
	34200
	1.50%

	T. Garanti Bankasi
	11500
	12.37
	142288
	6.24%

	NBG
	1000
	91.73
	91728
	4.02%

	Croatia Osiguranje D.D.
	40
	4483.74
	179349
	7.87%

	Jadranska BankaD.D.
	19
	3469.77
	65926
	2.89%

	Jadransko Osiguranje D.D.
	30
	1921.72
	57651
	2.53%

	Privredna Banka Zagreb D.D.
	122
	463.08
	56496
	2.48%

	Erste & Steiermarksche Bank D.D.
	275
	213.52
	58719
	2.58%

	Zagrebachka Banka D.D.
	40
	3069.41
	122776
	5.39%

	OTP
	1890
	67.54
	127651
	5.60%

	BRD-Groupe Societe Generale Bucuresti
	5400
	15.48
	83566
	3.67%

	SIF Moldova Bacau
	23000
	1.92
	44237
	1.94%

	SIF Oltenia Craiova
	19000
	2.4
	45574
	2.00%

	Agrobanka a.d. Beograd
	110
	531.2
	58432
	2.56%

	AIK banka a.d. Niš
	708
	240.03
	169939
	7.45%

	Metals Banka AD Novi Sad
	100
	1073.74
	107374
	4.71%

	Privredna banka a.d. Beograd
	1000
	90.59
	90594
	3.97%

	Univezal banka A.D
	100
	935.33
	93533
	4.10%

	Dunav Osigurianje A.D.
	258
	211.79
	54643
	2.40%

	Chachanska banka
	45
	2252.62
	101368
	4.45%

	Общо:
	
	
	2004767
	87.94%


Насочването на инвестициите на фонда могат в най-обща степен да се разделят на четири. 

Инвестиции към финансови компании от нови членове на ЕС, като България, Румъния и Унгария. Те представляват към 31.12.2007 г. 15.37% от активите на фонда. 

Инвестиции към държави с предстоящо скорошно приемане в ЕС, тук може да се разглежда Хърватска с дял от 23.73%. Въпреки, че Хърватска не е член на ЕС, и законодателството и не е напълно хармонизирано, икономиката и е доста стабилна и с висок потенциал за растеж, за което приемането и може само да даде допълнителен стимул.

Инвестиции към държави, за чието челноство в ЕС може да се говори само в по дълъг план. Тук може да се разгледат Сърбия и Турция. И на двете държави законодателството е относително далеч от европейските изисквания, политическия риск свързан с тях е значително по-висок  отколкото при останалите. Същевременно именно от тях в дългосрочен план може да се очакват и най-високи темпове на развитие на финансовия им сектор. Общият дял на ценните книжа от Турция и Сърбия спрямо активите на Фонда е 35.8%

Инвестиции в западни финансови компании, които от своя срана имат значим дял от инвестиции в Централна и Източна Европа. Техният дял в активите на фонда е 12.96%. 
2. Резултати от дейността

Отчетеният резултат от дейността за 2007 г. е загуба в размер на  414 315 лв.,
Основната част от приходите се дължат на положителни преоценки на притежаваните от Фонда ценни книжа. ДФ Статус Финанси не извършва разходи за заплати, социално и пенсионно осигуряване, за поддържане на материална база и др. подобни.
Данни за приходите на ДФ Статус Финанси

	Приходи
	Стойност (лв.)

	Приходи от преоценка на финансови активи и инструменти
	2 355 866

	Приходи от операции с финансови инструменти
	1 450

	Приходи от лихви, в т.ч.:
	3 538

	- от депозити
	3 036

	- от облигации
	-

	- от разплащателна сметка
	502

	Приходи от дивиденти
	4 713

	Приходи от валутни преоценки
	382 090

	Общо приходи:
	2 747 657


Данни за разходите на ДФ Статус Финанси
	Разходи
	Стойност (лв.)

	Разходи по преоценка на финансови активи и инструменти
	2 649 287

	Разходи по операции с финансови инструменти
	5 136

	Разходи по валутни преоценки
	413 524

	Възнаграждение на Управляващо дружество
	81 386

	Комисионни за инвестиционни посредници
	2 364

	Възнаграждение на банката депозитар
	9 648

	Банкови такси
	627

	Общо разходи
	3 161 972


Средната стойност на нетните активи за периода на публично предлагане на дялове е 3 066 258 лв. Разходите за дейността на фонда за 2007 г. са 94025 лв. и представляват 3.07 % от средната годишна нетна стойност на активите. 

През 2007 г. разходите за такси на Комисията за финансов надзор, „Централен Депозитар” АД и „БФБ – София” АД са за сметка на управляващото дружество.

3. Данни за стойността на нетните активи на ДФ Статус Финанси и нетната стойност на един дял

ДФ Статус Финанси е създаден през 2007 г., поради което информация за нетните активи нетна стойност на един дял може да се даде само за настоящия период.
	Стойности към 31.12.2007 г.

	Стойност на нетните активи
	Нетна стойност на активите на един дял

	2 276 953
	0.8706


4. Ликвидност

УД Статус Капитал следва задълженията произтичащи от Наредба 25 на КФН и по- специално изискванията на чл. 51 за минималните ликвидни средства, с които Фонда трябва постоянно да разполага.
Глав​ни це​ли при уп​рав​ле​ни​е​то и под​дър​жа​не​то на лик​вид​ността на ДФ Статус Финанси са оси​гу​ря​ва​не​то на непрекъсната спо​соб​ност на фонда за пос​ре​щане на неговите задължения, включително и задълженията по обратно изкупуване на дялове и предотвратяване настъпването на общ ликвиден и лихвен риск, както и осигуряване интересите на притежателите на дялове с грижата на добър търговец.

Във всеки един момент от функционирането си ДФ Статус Финанси е отговарял на нормативно определените изисквания за ликвидност. 

Няма настъпили ликвидни кризи в следствие на подадени поръчки за обратно изкупуване на дялове.

Фондът не е използвал външни източници на ликвидни средства. 

Намаление на ликвидността е възможно при подаване на много на брой и/или в голям размер поръчки за обратно изкупуване на дялове, като този риск намалява с увеличение на броя на притежателите на дялове. 

Инвестициите на няколко пазара, допълнително намаляват ликвидния риск за фонда. Това позволява своевременна продажба на активи, без да се понесат ценови загуби при продажбата спрямо пазарните нива.
5. Капиталова адекватност и капиталови ресурси

През отчетния период УД Статус Капитал е изпълнявало своите задължения по Наредба 25 /по специално чл. 52 – 54/ и заложените ограничения и лимити за инвестиране на набраните от емитиране на дялове средства, а при нарушаване на някое от нормативните изисквания да уведомява КФН и да приема програма за отстраняване на несъответствието.
През 2007 г. не са нарушавани инвестиционните ограничения на Фонда и не е приемана оздравителна програма. 
6. Основни рискове пред които е изправен ДФ Статус Финанси
Секторен  риск - Това бе основният риск, който се реализира през 2007 г. и повлия в значителна степен на цената на дяловете на фонда.
Тъй като инвестициите на фонда са насочени единствено към финансовия сектор, то и всички рискове, които засягат този сектор във световен, регионален и национален мащаб, влияят и на представянето на фонда. Примери за подобни рискове са промяна на паричната политика на основните световни централни банки, като Федералния резерв на САЩ, Европейската централна банка, Японската централна банка. Поради значителната свързаност на финансовите пазари, смущенията от един пазар се пренасят и на останалите, като лаговете за оценка на конкретното влияние на подобни външни влияния върху националните пазари, могат да продължат повече от един отчетен период.

Основен риск за дейността на Фонда е понижаване на пазарните цени на притежаваните финансови инструменти. Към 31.12.2007 г. инвестициите в акции и търгуеми права са  87.94 % от активите на Фонда. Подобно развитие би довело до отчитане на преоценъчни загуби и съответното намаляване на нетната стойност на активите. Стремежът на УД Статус Капитал е портфейла на ДФ Статус Финанси да бъде достатъчно добре диверсифициран по държави, компании и валута така, че основният риск, който да се носи да е пазарният риск на отрасъла като цяло и да се минимизира специфичното влияние на отделните компании. Въпреки, че влиянието на отделните страни остава силно, стремежът е инвестицията в никоя отделна държава и съответно политическите и макроикономическите рискове присъщи само на нея, да не влияят прекалено силно на резултатите на фонда. В същото време риска от общи фактори влияещи както на региона като цяло, така и на специфични фактори влияещи на финансовите компании, и комбинирано въздействие на няколко различни фактора по едно и също време не може да бъде изключен.

Другият основен риск е валутния тъй като 73.26% от активите са вложени в акции  търгуващи се във валути различни от лев и евро. Основният инструмент за намаляване на валутния риск е диверсификацията на портфейла по страни и съответно валути, като към 31.12.2007 г. инвестициите в никоя валута различна от лев и евро не надвишават 30% от активите. Въпреки това остава риска за едновремена обезценка на няколко или всички валути, в които е инвестирал фонда, към еврото.

По-голямата част от сделките на Фонда се осъществяват във валута различна от лев и евро. Чуждестранните транзакции на Фонда през 2007 г. са деноминирани в хърватски куни, румънски леи, сръбски динари, турски лири и унгарски форинти. Към датата на приемане на отчета България продължава да има фиксиран курс към еврото, което премахва в значителна степен валутния риск за инвестираните в деноминирани в български лева активи. Такъв риск би възникнал при промяна на нормативно определения курс 1 евро към 1.95583 лв. 

Лихвеният риск, на който е изложен ДФ Статус Финанси е до голяма степен ограничен, поради относително ниският процент на инвестираните в депозити средства. Предвижданията на УД Статус Капитал, е че в краткосрочен и средносрочен план няма да бъде извършено намаление на лихвените равнища.

Ликвиден риск – възможността от загуби от наложителни продажби на активи при неблагоприятни пазарни условия за посрещане на неочаквано възникнали краткосрочни задължения. Управляващото дружество управлява ликвидният риск чрез вътрешна система за ежедневно наблюдение и управление на ликвидността, поддържане на достатъчна наличност от парични средства съобразно структурата на активите и пасивите, за да може безпроблемно да осигури необходимите средства с цел удовлетворяване на искания за обратно изкупуване от страна на инвеститорите.

Кредитен риск – възможността за намаляване на стойността на позицията в един финансов инструмент при неочаквани събития от кредитен характер свързани с емитентите на финансови инструменти, насрещната страна по борсови и извънборсови сделки, както и държавите в които те извършват дейност.

ДФ Статус Финанси не инвестира в дългови ценни книжа и поради това не е изложен на инвестиционен кредитен риск. 

По отношение управлението на контрагентен и сетълмент риск, Управляващото дружество периодично разглежда избора на лицата, на които е възложено сключването на сделки с ценни книжа, като отчита техните професионални качества и пазарна репутация. Рискът, възникващ от възможността фонда да не получи насрещни парични средства или финансови инструменти от контрагент на датата на сетълмент е минимален, тъй като на пазарите, където оперира фонда, условията на сетълмент са “доставка срещу плащане”.

Операционен риск – възможността да се реализират загуби, свързани с грешки или несъвършенства в системата на организация, недостатъчно квалифициран персонал, неблагоприятни външни събития от нефинансов характер, включително и правен риск.

С цел намаление на рисковете, произтичащи от оперативни събития, Управляващото дружество прилага политики, правила и процедури, които се базират на изисквания залегнали в българското и европейското законодателство и добрите търговски практики. 
Риск от концентрация – възможността от загуба поради неправилна диверсификация на експозиции към клиенти, групи свързани клиенти, клиенти от един и същ икономически отрасъл или географска област, което може да причини значителни загуби.

Управляващото дружество стриктно спазва инвестиционните ограничения на Фонда произтичащи от нормативната уредба и залегнали в правилата на ДФ статус Финанси. Управляващото  дружество има изградена система за наблюдение и контрол на големите експозиции спрямо една емисия, емитент или държава.

II. ВАЖНИ НАУЧНИ ИЗСЛЕДВАНИЯ И РАЗРАБОТКИ

Поради спецификата на дейността на ДФ Статус Финанси, във Фонда не се извършват научни изследвания и разработки. 

III. ПРЕДВИЖДАНО РАЗВИТИЕ НА ФОНДА

През последните години инвестираните средства в договорни фондове и инвестиционни дружества в България нарастват значително. Със задълбочаването на финансовото посредничество, растежа на доходите и съответно на спестяванията може да се очаква, че тази тенденция ще се запази и в средносрочен период. Въпреки това, поради връзката между развитието, доходността и риска, свързани с регионалните борси и интереса на публиката към инвестиране в ценни книжа, е трудно да се правят краткосрочни прогнози за притока на средства към договорните фондове и ДФ Статус Финанси в частност.

Предвижданото развитие на фонда през 2008 г. е свързано до голяма степен с развитието на пазарите на ценни книжа както в България така и в останалите държави, в които фондът инвестира. 

Фокусът на ДФ Статус Финанси към страните от Югоизточна Европа, до голяма степен се обуславя от прогнозите за растеж на тези икономики, като същевремено се използва възможността за повишаване на териториалната диверсификация на портфейла и по този начин намаляване на въздействието на специфични за отделните държави рискове. 

Като цяло целият регион се очаква да реализира растеж на БВП над този на развитите страни. Като тази тенденция се очаква да се запази и в средносрочен и дългосрочен период. В същото време в страните от региона се наблюдава стабилизиране и дори намаление на очакваната инфлация, запазване на относителната стабилност на валутните им курсове и в дълъг план постепено приближаване на лихвените проценти към тези от еврозоната. 

Съчетаването на повишен растеж и повишаване на стабилността, създава изключително благоприятна среда за развитие и на пазарните капитализации на листваните на съответните борси дружества. В тази посока въздейства и усъвършенстването на правната рамка в отделните държави и приближаването и към тази на ЕС.

През последното тримесечие на 2007г. се засили силно и корелацията между движението на световните фонодови пазари и регионалните пазари. Подобна зависимост прави краткосрочното прогнозиране на движението на регионалните пазари в голяма степен несигурно. В същото време отличните перспективи пред развитието на икономиките на Балканите до голяма степен ще предопределя дългосрочното развитие и на фондовите пазари.

	Прогнозирана промяна в проценти

	2007

	2008


	България

		
	Растеж на реалният БВП

	6,0

	5.9


	Индекс на потребителските цени

	8.2

	7.9


	Румъния

		
	Растеж на реалният БВП

	6.3

	6,0


	Индекс на потребителските цени

	4.3

	4.8


	Хърватска

		
	Растеж на реалният БВП

	5.6

	4.7


	Индекс на потребителските цени

	2.3

	2.8


	Сърбия

		
	Растеж на реалният БВП

	6,0

	5,0


	Индекс на потребителските цени

	6.4

	8.8


	Турция

		
	Растеж на реалният БВП

	5

	5.3


	Индекс на потребителските цени

	8.2

	4.6


			

			
	САЩ

		
	Растеж на реалният БВП

	1.9

	1.9


	Индекс на потребителските цени

	2.7

	2.3


	Еврозона

		
	Растеж на реалният БВП

	2.5

	2.1


	Индекс на потребителските цени

	2.0

	2.0


	Източник: IMF, World Economic Outlook Database, October 2007
		

	


На тази основа средносрочните ни и дългосрочните ни прогнози са за запазване на положителното развитие на капиталовите пазари на страните от региона, с растеж изпреварващ този на развитите икономики. 

Спадът на фондовите пазари от третото тримесечие на 2007 г. и началото на 2008 г. отразява до голяма степен очакванията за настъпване на период с по-ниски темпове на растеж на американската икономика, а от тук и прехвърляне на по-ниското търсене от страна на САЩ и към останалият свят. Тази нарастнала несигурност упражнява значителен натиск към увеличение на рисковата премия и съответно упражнява натиск надолу и върху котировките на търгуваните акции. Тъй като повечето страни от Югоизточна Европа имат за основен търговски партньор ЕС и в доста по слаба степен САЩ, то очакваме че ефекта върху техните икономики няма да е особено силен, което се вижда и от очакванията на Международния валуген фонд за растежите им през 2008 г. Въпреки че се наблюдава известен спад на темповете на растеж спрямо 2007г., те остават в зоната на бърза растеж. Очакваме, че с нарастване на сигурността за това позитивно развитие и фондовите пазари да отговорят аналогично.

IV. ПРОМЕНИ В ЦЕНАТА НА ДЯЛОВЕТЕ НА ФОНДА
Покачването или понижаването на цените на дяловете е в пряка зависимост от изменението на показателя нетна стойност на активите на един дял. От своя страна този показател отразява изменението в нетната стойност на активите на Фонда.

Нетната стойност на активите на Фонда и нетната стойност на активите на един дял се определят по реда и при условията на действащото законодателство, правилата на ДФ Статус Финанси, проспекта и Правилата за оценка на активите и определяне на нетната стойност на активите на фонда.

	Дата
	Нетна стайност на един дял

	31.05.2007
	1.0004

	30.06.2007
	0.9931

	31.07.2007
	0.9930

	31.08.2007
	0.9629

	30.09.2007
	0.9798

	31.10.2007
	0.9320

	30.11.2007
	0.8264

	31.12.2007
	0.8706


V. ВАЖНИ СЪБИТИЯ И РЕЗУЛТАТИ, ПРОЯВИЛИ СЕ СЛЕД КРАЯ НА ОТЧЕТНИЯ ПЕРИОД И ПРЕДИ ДАТАТА НА ИЗГОТВЯНЕ НА ОТЧЕТА, КОИТО МОГАТ ДА СА ОТ ЗНАЧЕНИЕ ЗА ДЕЙНОСТТА ПРЕЗ 2008 Г.

Няма настъпили важни събития след годишното счетоводно приключване, които биха могли да променят значително финансовото състояние на фонда, представено в настоящия отчет.

Основните събития, свързани с дейността на фонда след 31.12.2007 г. са свързани с настъпилият в началото на 2008 г. спад на фондовите пазари в глобален мащаб, който се отрази и на регионалните пазари и от тук и на нетната стойност на активите на дяловете на фонда. 

	
	31.12.2007
	29.02.2008

	Нетна стойност на активите
	2 276 953
	1 899 538

	Брой дялове
	2 615 324.8618
	2 562 355.4024

	Нетна стойност на активите на един дял
	0.8706
	0.7413


На 07.01.2008 г. съветът на директорите на УД Статус Капитал взе решение да намали възнаграждението на управляващото дружество от 4 на 3%, което ще доведе до понижаване на разходите на Фонда през 2008 г. 
VI. КЛОНОВЕ И ОФИСИ НА УПРАВЛЯВАЩОТО ДРУЖЕСТВО
Управляващото дружество няма регистрирани клонове по смисъла на Търговския закон. През изтеклата 2007 г. Управляващото дружесто, откри офиси с цел продажба и обратно изкупуване на дялове в следните градове: Варна, Бургас, Димитровград и Благоевград.

VII. ИНФОРМАЦИЯ ОТНОСНО ПРОГРАМАТА ЗА ПРИЛАГАНЕ НА МЕЖДУНАРОДНО ПРИЗНАТИТЕ СТАНДАРТИ ЗА ДОБРО КОРПОРАТИВНО УПРАВЛЕНИЕ.

Програмата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление на Статус Финанси е приета през 2007 г. и е прилагана от Управляващо дружество Статус Капитал АД. Програмата си поставя следните основни цели:

· Гарантиране правата на всички притежатели на дялове;

· Подобряване нивото на информационна обезпеченост на притежатели на дялове;

· Повишаване прозрачността и публичността на процесите, свързани с разкриване на информация от дружеството;

· Осигуряване на възможност за ефективен надзор върху дейността на управителния орган, както от страна на държавните регулаторни органи, така и от страна на притежатели на дялове;

· Постигане на солидна финансова стабилност и осигуряване на адекватна доходност на притежатели на дялове.

В дейността си през 2007 г., мениджърският екип на Управляващо дружество Статус Капитал АД се придържа стриктно към принципите и постановките, залегнали в Програмата. Инвестиционната политика на УД Статус Капитал АД е да осигури на инвеститорите на Статус Финанси растяща цена на дяловете при умерено да високо ниво на риска. Управляващото дружество представи в срок и пълен обем всички отчети, изисквани от Закона за публичното предлагане на ценни книжа и Наредба №25 за изискванията към дейността на инвестиционните дружества и договорните фондове, като в случаите, когато нормативната уредба го изисква, публикува и съответните съобщения във вестник „Дневник”.

Приетата през 2006 г. Програма на Договорен фонд Статус Финанси за прилагане на международно признатите принципи за добро корпоративно управление дава възможност за ефективно прилагане на залегналите в нея постановки и осигурява механизъм за постигане на добри резултати при управление на Фонда. На настоящия етап не е необходимо да се правят промени в нея и поради това Програмата запазва своето съдържание и ще бъде прилагана и през 2008 година. 

VIII. ИНФОРМАЦИЯ ПО РЕДА НА ТЪРГОВСКИЯ ЗАКОН
1. Възнаграждение на управляващото дружество
ДФ Статус Финанси няма съвет на директорите, а дейността му се управлява от УД Статус Капитал АД. През 2007 г. управляващото дружество е получило възнаграждение в размер на 81 386 лв, което представлява 2.65% от средната годишна нетна стойност на активите.
2. Придобити, притежавани и прехвърлени от членовете на Съвета на директорите на УД Статус Капитал АД дялове от Фонда
	Дата
	Име
	Вид сделка
	Брой дялове

	11.05.2007
	Радослав Милев Кацаров
	Покупка
	2994.9087

	06.06.2007
	Радослав Милев Кацаров
	Покупка
	4952.4564

	31.12.2007
	Радослав Милев Кацаров
	Общо притежавани:
	7947.3651

	
	
	
	

	22.05.2007
	Владислав Панчев Панев
	Покупка
	148104.2654

	21.08.2007
	Владислав Панчев Панев
	Покупка
	103348.4911

	31.12.2007
	Владислав Панчев Панев
	Общо притежавани:
	251452.7565


3. Права на членовете на Съвета на директорите и служителите на УД Статус Капитал АД да придобиват дялове на Фонда

Съгласно Правилата за личните сделки с ценни книжа и/или други финансови инструменти на членовете на съветите, инвестиционния консултант, служителите и свързаните с тях лица, и на другите лица, работещи по договор за УД “Статус Капитал” АД и с оглед избягване на конфликти на интереси, увреждане на репутацията на УД или неравностойно третиране на останалите акционери или притежатели на дялове в колективните инвестиционни схеми, са въведени ограничения за сключване от лицата посочени по-горе лични сделки с финансови инструменти на колективни инвестиционни схеми, управлявани от УД: лицата  имат право да подават поръчки за записване и/или обратно изкупуване на финансови инструменти на колективни инвестиционни схеми, управлявани от УД 2 до (два) пъти в рамките на един календарен месец. 

4. Участие на членовете на Съвета на директорите на УД Статус Капитал АД в търговски дружества като неограничено отговорни съдружници, притежаване на повече от 25 на сто от капитала на друго дружество, както и участието им в управлението на други дружества, като прокуристи, управители или членове на съвети.

     - Владислав Панчев Панев – Председател на СД на УД Статус Капитал АД.   Притежава пряко или непряко поне 25% от гласовете на Общото събрание на следните юридически лица: Промишлени стоки ЕООД (100%), Фулфинанс ЕООД (100%), Сток Плюс АД (33.3%). Участва в управителните органи на „Премиер фонд” АДСИЦ, Сток Плюс АД, Иново Статус АД.

     - Мария Димова Сивкова – Изпълнителен директор на УД Статус Капитал АД. Не участва в търговски дружества, като неограничено отговорен съдружник и не притежава пряко или непряко повече от 25% от гласовете на Общото събрание на нито едно дружество. Член е на съвета на директорите на „Глобекс Истейт Фонд” АДСИЦ.

- Финанс БГ ЕООД - член на СД на УД Статус Капитал АД. Не участва в търговски дружества, като неограничено отговорен съдружник и не притежава пряко или непряко повече от 25% от гласовете на Общото събрание на нито едно дружество. Не участва в управителните органи на други дружества.

 -  Радослав Милев Кацаров - член на СД на УД Статус Капитал АД. Притежава пряко или непряко поне 25% от гласовете на Общото събрание на следните юридически лица:Статус – 1 АД (34.91%), Статус Лизинг ООД (35%), Сейкар ООД (49%), Аутомол ООД (30%). Участва в управителните органи на Статус Инвест АД, Екозона АД, Мериам 90 АД, Статус Лизинг ООД, Български бизнес партньори ООД.
5. Информация относно промени в управителните органи на УД Статус Капитал АД през отчетната финансова година.
С решение на общото събрание на акционерите на УД Статус Капитал АД от 12.06.2007 г. е приет нов член на Съвета на директорите – Финанс БГ ЕООД с представляващ Борислав Димитров Ников.

6. Договори по чл. 240б от Търговския закон относно сключени през годината от членовете на Съвета на директорите или от свързани с тях лица договори с Фонда, които излизат извън обичайната му дейност или съществено се отклоняват от пазарните условия.

През изтеклата година управляващото дружество не е сключвало дгоговори за сметка на ДФ Статус Финанси с членове на Съвета на директорите или със свързани с тях лица.

29.02.2008 г.



Изпълнителен директор:









(Мария Сивкова)

Баланс

	
	Пояснение
	2007

	
	
	’000 лв

	
	
	

	Активи
	
	

	
	
	

	Пари и парични еквиваленти
	5
	264

	Вземания по лихви и други вземания
	6
	11

	Финансови активи, държани за търгуване
	7
	2005

	Общо активи
	
	2280

	
	
	

	Пасиви
	
	

	
	
	

	Текущи задължения
	
	3

	
	
	

	Нетни активи принадлежащи на инвеститорите в дялове
	8
	2277

	
	
	

	
	
	2007

	
	
	лв.

	Нетна стойност на активите на един дял 
	9
	0,8706

	
	
	


	Изготвил: ____________________

                   /Д. Моллов/
	Изпълнителен директор:____________________

                  /Мария Сивкова/

	
	

	Дата: 29.02.2008
	

	
	

	Заверил:  ____________________

                  /Д-р Мариана Михайлова/
	


Поясненията към финансовия отчет са неразделна част от него.
Отчет за доходите

	
	Пояснение
	2007

	
	
	’000 лв

	
	
	

	(Загуби) от финансови активи, държани за търгуване, нетно
	11
	(329)

	Приходи от лихви
	12
	4

	Приходи от дивиденти
	
	5

	
	
	(320)

	
	
	

	Разходи за възнаграждение на управляващото дружество 
	15.1
	(81)

	Разходи за възнаграждение на банката депозитар
	13
	(10)

	Други разходи
	
	(3)

	Загуба за годината
	
	(414)

	
	
	


	Изготвил: ____________________

                   /Д. Моллов/
	Изпълнителен директор:____________________

                  /Мария Сивкова/

	
	

	Дата: 29.02.2008
	

	
	

	Заверил:  ____________________

                  /Д-р Мариана Михайлова/
	


Поясненията към финансовия отчет са неразделна част от него.
Отчет за паричните потоци

	
	Пояснение
	2007

	
	
	’000 лв

	
	
	

	Паричен поток от оперативна дейност
	
	

	Постъпления от лихви 
	
	3

	Постъпления от дивиденти
	
	4

	Плащания по оперативни разходи
	
	(125)

	Нетен паричен поток от оперативна дейност
	
	(118)

	
	
	

	Паричен поток от инвестиционна дейност
	
	

	Плащания по придобиване на инвестиции
	
	(3631)

	Постъпления от продажба на инвестиции
	
	(1288)

	Нетен паричен поток от инвестиционна дейност
	
	(2343)

	
	
	

	Паричен поток от финансова дейност
	
	

	Постъпления от емитиране на дялове
	
	4942

	Плащания по обратно изкупуване на дялове
	
	(2217)

	Нетен паричен поток от инвестиционна дейност
	
	2725

	
	
	

	Нетно изменение на пари и парични еквиваленти
	
	264

	Парични средства в началото на периода
	
	-

	Пари и парични еквиваленти към 31 декември 2007 г.
	5
	264


	Изготвил: ____________________

                   /Д. Моллов/
	Изпълнителен директор:____________________

                  /Мария Сивкова/

	
	

	Дата: 29.02.2008
	

	
	

	Заверил:  ____________________

                  /Д-р Мариана Михайлова/
	


Поясненията към финансовия отчет са неразделна част от него.
Отчет за измененията в нетните активи, принадлежащи на инвеститорите в дялове

	
	Пояснение
	2007

	
	
	’000 лв

	Салдо към 01 януари 2007 г.
	
	

	
	
	

	Емитирани дялове по нетна стойност на активите на един дял
	14
	5050

	Обратно изкупени дялове по нетна стойност на активите на един дял
	
	(2359)

	Печалба за годината 
	
	(414)

	
	
	

	Салдо към 31 декември 2007 г.
	
	2277


	Изготвил: ____________________

                   /Д. Моллов/
	Изпълнителен директор:____________________

                  /Мария Сивкова/

	
	

	Дата: 29.02.2008
	

	
	

	Заверил:  ____________________

                  /Д-р Мариана Михайлова/
	


Поясненията към финансовия отчет са неразделна част от него.
Пояснения към финансовия отчет

1. Обща информация 

Договорен фонд Статус Финанси (Фондът) е договорен фонд по смисъла на чл.164а от ЗППЦК. 

Фондът е със седалище и адрес на управление в гр. София, район Средец, бул. Цариградско шосе №9, ет.4. Адресът за кореспонденция е гр. София, р-н Средец, бул. Цариградско шосе №9, ет.4
Договорният фонд Статус Финанси е организиран и управляван от управляващо дружество Статус Капитал АД, със седалище и адрес на управление: гр. София, р-н Средец, бул. Цариградско шосе №9, ет.4, адрес за кореспонденция: гр. София 1000, бул. “Цариградско шосе” 9 факс: 9461573, електронен адрес: contact@status-invest.com, електронна страница в Интернет: www. status-invest.com
Договорният фонд не е юридическо лице. Фондът представлява имущество, обособено с цел набиране на парични средства чрез публично предлагане на дялове, което се осъществява на принципа на разпределение на риска, от управляващо дружество и колективно инвестиране на паричните средства в ценни книжа. При осъществяване на действия по управление на Договорния фонд Управляващото дружество действа от свое име, като посочва, че действа за сметка на Договорния фонд. Дейностите, включени в предмета на дейност на Управляващото дружество и имащи отношение към организирането и управлението на Договорния фонд са както следва:

· управление на инвестициите;

· администриране на дяловете, включително правни и счетоводни услуги във връзка с управление на активите на фонда, искания на информация от инвеститорите, оценка на активите и изчисляване цената на дяловете, контрол за спазване на законовите изисквания, водене на книгата на притежателите на дялове, издаване, продажба и обратно изкупуване на дялове, изпълнение на договори, водене на отчетност;

· маркетингови услуги.

Посочените дейности се осъществяват посредством инвестиционни решения и нареждания, които се изпълняват при предварително зададени ограничения и от лица, упълномощени от управителния орган на Управляващото дружество, съответно указани в Проспекта и Правилата на Договорния фонд.

Всички активи, придобити от Фонда, са обща собственост на инвестиралите в него лица. Печалбите и загубите на Фонда се поемат от инвеститорите, съразмерно на техния дял в имуществото му. Вноските в имуществото на Договорния фонд могат да бъдат само в пари
Емитираните дялове дават право на съответна част от имуществото на Фонда, включително при ликвидация, право на обратно изкупуване, както и други права, предвидени в Закона за публичното предлагане на ценни книжа и Правилата на Фонда.

II. Основа за изготвяне на финансовия отчет

Финансовият отчет на Фонда е изготвен в хиляди лева (‘000 лв.) в съответствие с Международните стандарти за финансови отчети от (МСФО), разработени и публикувани от Комитета по Международни счетоводни стандарти (КМСС) и приети от Европейския съюз. 

Финансовият отчет към 31 декември 2007 г. е одобрен и приет от Съвета на Директорите на 29.02. 2008 г.

III. Промени в счетоводната политика

1.1. Общи положения

Фондът е приел да прилага за първи път МСФО 7 Финансови инструменти: Оповестяване през 2007 г. 

Други стандарти или разяснения, валидни за отчети, изготвени съобразно изискванията на МСФО, не са влезли в сила през текущата финансова година. 

Значителните ефекти в текущия периоди, произтичащи от прилагането за първи път на гореспоменатия стандарт по отношение на представяне, признаване и оценка на сумите, са представени в следващите пояснителни бележки. Преглед на стандартите и разясненията, приложими задължително за Фонда в бъдещи периоди, са представени в Пояснение 3.4.

1.2.  Промени в МСС 1 Представяне на финансовите отчети   

В съответствие с промените в МСС 1 Фондът сега оповестява основните цели на мениджмънта, политиките и процедурите за управление на нетните активи принадлежащи на инвеститорите в годишния финансов отчет. 

1.3. Прилагане на МСФО 7 Финансови инструменти: Оповестяване

Прилагането на МСФО 7 Финансови инструменти: Оповестяване е задължително за отчетни периоди, започващи от 1 януари 2007 г. или от по-късна дата. Новият стандарт замества и променя изискванията за оповестяване според МСС 32 Финансови инструменти: Представяне и оповестяване Всички оповестявания, свързани с финансови инструменти, включително сравнителната информация, са актуализирани и отразяват новите изисквания. По-специално финансовите отчети на Фонда включват следната информация:

· Анализ на чувствителността, отразяващ излагането на пазарен риск на финансовите инструменти на Фонда, и 

· Анализ на падежите за финансови задължения, показващ оставащите по договорите падежи, 

като и двата анализа се изготвят към датата на баланса. Прилагането за първи път на МСФО 7 не е довело до корекции на парични потоци, нетните приходи или балансови позиции.

1.4. Стандарти и разяснения, които не се прилагат от Фонда

Следните нови стандарти и разяснения, които предстои да станат задължителни, не са приложени във финансовия отчет на Фонда за 2007 г. 

	Стандарт или разяснение
	В сила за отчетни периоди започващи на или след

	
	

	МСФО 8 Оперативни сегменти
	1 януари 2009 г.

	МСС 23 Разходи по заеми (променен 2007)
	1 януари 2009 г.

	КРМСФО 11 МСФО 2 Транзакции с групови и собствени акции
	1 март 2007 г.

	КРМСФО 12 Споразумение за концесионна услуга
	1 януари 2008 г.

	КРМСФО 13 Програми лоялни клиенти 
	1 юли 2008 г.

	КРМСФО 14 МСС 19 Таван на активите за дефинирани доходи, минимални изисквания за финансиране и тяхното взаимодействие 
	1 януари 2008 г.


Базирайки се на прилаганите счетоводни политики, ръководството на Фонда не очаква значително отражение върху финансовите отчети на Фонда след влизането в сила на горепосочените стандарти и разясненията. 

Фондът не възнамерява да прилага тези промени от по – ранна дата. 

IV. Счетоводна политика

1.5. Общи положения

Най-значимите счетоводни политики, прилагани при изготвянето на финансовия отчет, са представени по-долу.

Финансовият отчет е изготвен при спазване на принципите за оценка за всеки вид активи, пасиви, приходи и разходи съгласно МСФО. Базите за оценка са оповестени подробно по-нататък в счетоводната политика към финансовите отчети. Финансовите отчети са изготвени при спазване на принципа  на действащо предприятие. 

Следва да се отбележи, че при изготвянето на представените финансови отчети са използвани счетоводни оценки и допускания. въпреки че те са базирани на информация, предоставена на ръководството към датата на изготвяне на финансовите отчети, реалните резултати могат да се различават от направените оценки и допускания.
Всички извършени оценки на активите, пасивите, приходите и разходите са извършени в съответствие с Правилата за оценка на активите и пасивите и не са използвани методи или приближения извън нормативно определените за дейността на Фонда. 

1.6. 
Финансови активи 

Финансовите активи, с изключение на хеджиращите инструменти, включват следните категории финансови инструменти: 

· заеми и вземания:;

· финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата.

Финансовите активи се разпределят към отделните категории в зависимост от целта, с която са придобити. Категорията на даден финансов инструмент определя метода му на оценяване и дали приходите и разходите се отразяват в Отчета за доходите или директно в собствения капитал на Фонда. 

Финансовите активи се признават на  датата на уреждането.
При първоначално признаване на финансов актив Фонда го оценява по справедливата стойност([цена на придобиване). Разходите по сделката, които могат да бъдат отнесени директно към придобиването или издаването на финансовия актив, се отнасят към стойността на финансовия актив или пасив. 

Отписването на финансов актив се извършва, когато Фонда загуби контрол върху договорните права, които съставляват финансовия актив – т.е. когато са изтекли правата за получаване на парични потоци, или е прехвърлена значимата част от рисковете и изгодите от собствеността. Тестове за обезценка се извършват към всяка дата на изготвяне на баланса, за да се определи дали са налице обективни доказателства за наличието на обезценка на конкретни финансови активи или групи финансови активи. 

Лихвените плащания и други парични потоци, свързани с притежаването на финансови инструменти, се отразяват в Отчета за доходите при получаването им, независимо от това как се оценява балансовата стойност на финансовия актив, за който се отнасят.

Заеми и вземания, възникнали първоначално във Фонда, са недеривативни финансови инструменти с фиксирани плащания, които не се търгуват на активен пазар. Заемите и вземанията последващо се оценяват по амортизирана стойност като се използва методът на ефективната лихва, намалена с размера на обезценката. Всяка промяна в стойността им се отразява в Отчета за доходите за текущия период. По-голямата част от търговските и други вземания на Дружеството спадат към тази категория финансови инструменти. Дисконтиране не се извършва, когато ефектът от него е незначителен.

Значими вземания се тестват за обезценка по отделно, когато са просрочени към датата на баланса или когато съществуват обективни доказателства, че контрагентът няма да изпълни задълженията си. Всички други вземания се тестват за обезценка по групи, които се определят в зависимост от индустрията и региона на контрагента, както и от други кредитни рискове, ако съществуват такива. В този случай процентът на обезценката се определя на базата на исторически данни относно непогасени задължения на контрагенти за всяка идентифицирана група.

Финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата, са активи, които са държани за търгуване или са определени като финансови активи, отчитани по справедлива стойност в печалбата или загубата при първоначалното им признаване.
Според Правилата на Фонда  той може да инвестира в следните видове ценни книжа:

· акции, търгуеми права и други ценни книги еквивалентни на акции;

· дългови ценни книжа;

· инструменти с фиксирана доходност и 

· инструменти на паричния пазар.

Финансовите инструменти притежавани от Фонда се отчитат като финансови активи държани за търгуване. Последващата им ежедневна оценка се извършва съгласно счетоводната политика за преоценки, отговаряща на Правилата за оценка на  портфейла и за определяне на нетната стойност на активите на Фонда. Основните използвани методи за преоценка са посочени по-долу, в зависимост от типа на инструмента:

4.2.1 Акции, търгуеми права и други ценни книги еквивалентни на акции

Последваща оценка на български и чуждестранни акции и права, приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в Република България, както и на български акции и права, приети за търговия на регулиран пазар в държави членки, се извършва:

· по среднопретеглената цена на сключените с тях сделки за текущия работен ден, обявена в борсовия бюлетин, ако обемът на сключените с тях сделки за деня е не по-малък от 0,02 на сто от обема на съответната емисия 

· ако не може да се определи цена по предходната точка, цената на акциите, съответно на правата, се определя като средноаритметична на най-високата цена "купува" от поръчките, валидни към момента на затваряне на регулирания пазар в текущия ден, и среднопретеглената цена на сключените със съответните ценни книжа сделки за същия ден. Цената се определя по този ред само в случай, че има сключени сделки и подадени поръчки с цена "купува"; 

· в случай, че за текущия работен ден няма сключени сделки с ценни книжа от съответната емисия, последващата оценка на акциите, съответно на правата, се извършва по средноаритметичната на най-високата цена "купува" от поръчките, валидни към момента на затваряне на регулирания пазар за текущия ден, и последната цена на сключена с тях сделка в рамките на последния 30-дневен период. В случай, че в предходния 30-дневен период е извършвано увеличение на капитала или разделяне на акциите на емитента или е обявено изплащането на дивидент, за изчисляване на средноаритметичната стойност по първото изречение се извършва корекция на последната цена на сключена с ценните книжа сделка със съотношението на увеличение на капитала, съответно на разделяне на акциите или размера на дивидента, ако последната сделка е сключена  преди деня, след който притежателите на акции нямат право да участват в увеличението на капитала, съответно деня на разделянето или деня, от който притежателите на акции нямат право на дивидент.  
· в случай че регулираният пазар не е затворил до 15 ч., последващата оценка се извършва по следния начин:

а) по последна цена на сключена с тях сделка за предходния работен ден;

б) ако не може да се приложи буква "а", последващата оценка се извършва по последна цена "купува" за предходния работен ден.

При невъзможност да се приложат посочените по-горе методи за дадени акции, както и за акции, които не се търгуват на регулирани пазари – оценката се извършва по следните методи:

· метод на нетната балансова стойност на активите; 

· метод на съотношението цена - печалба на дружества аналози
· метод на дисконтираните нетни парични потоци
Последваща оценка на чуждестранни ценни книжа, допуснати до или приети за търговия на международно признати и ликвидни регулирани пазари на ценни книжа в чужбина, се извършва:

За ценни книжа, търгувани на регулирани пазари и официални пазари на фондови борси, които са затворили до 15 ч. българско време в деня на оценката:

а) по последна цена на сключена с тях сделка на съответния пазар в деня на оценката.

б) при невъзможност да се приложи начинът за оценка по буква "а" оценката се извършва по цена "купува" при затваряне на пазара в деня на оценката, обявена в електронна система за ценова информация на ценни книжа.

в) при невъзможност да се приложи начинът за оценка по буква "б" оценката се извършва по последна цена на сключена с тях сделка в рамките на последния 30-дневен период.

10.2. За ценни книжа, търгувани на регулирани пазари, които не са затворили до 15 ч. българско време в деня на оценката:

а) по последна цена на сключена с тях сделка на съответния пазар за работния ден, предхождащ датата на оценката.

б) при невъзможност да се приложи начинът за оценка по буква "а" оценката се извършва по цена "купува" при затваряне на пазара в работния ден, предхождащ датата на оценката, обявена в електронна система за ценова информация на ценни книжа.

в) при невъзможност да се приложи начинът за оценка по буква "б" оценката се извършва по последна цена на сключена с тях сделка в рамките на последния 30-дневен период.

4.2.2 Български и чуждестранни облигации

Последваща оценка на български и чуждестранни облигации, приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в Република България, както и български облигации, приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в държави членки:

а) Последваща оценка на държавните ценни книжа, емитирани в страната, се извършва въз основа на средноаритметична от цените "купува" за текущия работен ден, обявени от не по-малко от двама първични дилъри на държавни ценни книжа

б) В случай, че цената е изчислена на основата на представени брутни цени от първичните дилъри, тя се използва пряко за преоценка. При условие, че цената е чиста, на основата на лихвените характеристики по периодичност и равнище на лихвените купони, тя се преобразува в брутна и след това се използва за преоценка

в) При невъзможност да се приложи б. а) се използва методът на дисконтираните парични потоци. Като основа за изчисленията се използват цените на последните издадени емисии със съответен матуритет, които първичните дилъри са задължени да котират. Тези най-нови емисии със съответен матуритет по-нататък са наричани за краткост “основни емисии”. Емисията, чиято цена трябва да бъде определена се наричана “търсена емисия”.

Последваща оценка на издадените в чужбина от българската държава облигации се извършва:


а) по цена "купува" при затваряне на пазара в деня на оценката, обявена в електронна система за ценова информация на ценни книжа;

б) в случай че пазарът на ценни книжа не е затворил до 15,00 ч. в деня на оценката - по цена "купува" при затваряне на пазара за последния работен ден, обявена в електронна система за ценова информация на ценни книжа;

в) в случай че чуждестранният пазар на ценни книжа не работи в деня на оценката - по цена "купува" при затваряне на пазара за последния работен ден, обявена в електронна система за ценова информация на ценни книжа.

г) в случай, че цената е изчислена на основата на т. а) – в) е брутна, тя се използва пряко за преоценка. При условие, че цената е чиста, на основата на лихвените характеристики по периодичност и равнище на лихвените купони, тя се преобразува в брутна и след това се използва за преоценка.

д) При невъзможност да се приложат гореописаните начини за оценка се използва методът на дисконтираните парични потоци.

Изборът на класификацията на финансовите активи като “финансови активи, държани за търгуване” е с оглед максимална защита на интересите на инвеститорите.

1.7. Финансови пасиви

Финансовите пасиви включват търговски и други задължения. 

Финансовите пасиви се признават тогава, когато съществува договорно задължение за плащане на парични суми или друг финансов актив на друго предприятие или договорно задължение за размяна на финансови инструменти с друго предприятие при потенциално неблагоприятни условия. Всички разходи, свързани с лихви, се признават като финансови разходи в Отчета за доходите.

Търговските задължения се признават първоначално по номинална стойност и впоследствие се оценяват по амортизируема стойност, намалена с плащания по уреждане на задължението.

1.8. Приходи и разходи

Основните финансови приходи на Фонда са от лихви от банкови влогове и лихвоносни ценни книжа, от преоценка на ценни книжа и от реализирани печалби или загуби от сделки с ценни книжа.

Приходите от лихви се признават текущо в отчета за доходите на Фонда, пропорционално на времевата база, чрез метода на ефективния доход от актива. 

Разликите от промените в оценката на финансовите инструменти спрямо пазарната им цена, се отчита като приход или разход от преоценки на финансови активи.

Разликата между преоценената стойност и продажната цена на финансовите инструменти при сделки с тях, се признават като текущи приходи или разходи от операции с инвестиции.

Разходите свързани с дейността на Фонда се признават в Отчета за доходите, следвайки принципа на текущото начисляване. Годишните оперативни разходи на Фонда не могат да надвишават 5.0 % от годишната средна нетна стойност на активите на Фонда. Разходи за периода, във връзка с дейността на Фонда (“Оперативни разходи”), които се поемат косвено от всички негови притежатели на дялове, в т.ч. такса за управление на активите и възнаграждение на Банката Депозитар се начисляват ежедневно, съгласно сключените договори с Управляващото дружество и Банка депозитар.

Разходи, свързани с инвестицията в дялове на Фонда са разходи, които се поемат пряко от конкретния инвеститор/притежател на дялове при покупка и обратно изкупуване на дялове (“Транзакционни разходи”). За поръчки до 20 000 лева вкл. – 1.5 %, за поръчки от 20 000 до 300 000 лева вкл. – 1%, за поръчки над 300 000 лева – 0.75% от нетната стойност на активите на един дял и са включени в горепосочените цени.Разходи за обратно изкупуване не се удържат. 
1.9. Пари и парични еквиваленти

Фондът отчита като пари и парични средства наличните пари в брой, парични средства по банкови сметки и депозити със срок до 3 месеца. 

1.10. Сделки в чуждестранна валута

Отделните елементи на финансовите отчети на Фонда се оценяват във валутата на основната икономическа среда, в която той извършва дейността си (“функционална валута”). Финансовите отчети на Фонда са изготвени в български лева (лв). Това е функционалната валута и валутата на представяне на Фонда.

Сделките в чуждестранна валута се отчитат при първоначалното им признаване в отчетната валута на Фонда по официалния обменен курс за деня на сделката, (обявения фиксинг на Българска народна банка). Приходите и разходите от курсови разлики, които възникват при уреждането на тези сделки и преоценяването на паричните позиции в чуждестранна валута в края на периода, са отразени в Отчета за доходите.

Позициите в чуждестранна валута се преоценяват ежедневно по централния курс на БНБ за текущия работен ден. От 1 януари 1999 г. българският лев е с фиксиран курс към еврото: 1.95583 лева за 1 евро.

1.11. Нетна стойност на активите принадлежащи на инвеститорите

Статус Финанси е договорен фонд който емитира и изкупува обратно своите дялове всеки ден. Фондът не е юридическо лице и няма вписан или постоянен (непроменлив) капитал, поради което Фондът не разполага с основен капитал по смисъла на Международните счетоводни стандарти. 

Съгласно международната практика по прилагането на Международните счетоводни стандарти за дружества, които нямат основен непроменлив капитал и са задължени да емитират и изкупуват обратно своите “капиталови” инструменти, отчитат набраните средства (номинал и резерви от емитиране) и постигнатия финансов резултат като Нетна стойност на активите, принадлежащи на инвеститорите в баланса си.  Тази международна практика, основана на изискванията на Международните стандарти за финансови отчети е приета и от Фонда. 

1.12. Определяне на нетната стойност на активите на Фонда

Определянето на нетната стойност на активите на Фонда се извършва по Правилата за оценка на портфейла и за определяне на нетната стойност на активите, одобрени от Комисията за финансов надзор. Методологията за определяне на нетната стойност на активите на Фонда се основава на:

• разпоредбите на счетоводното законодателство;

• разпоредбите на ЗППЦК и нормативните актове по неговото прилагане;

• Правилата и Проспекта на Фонда;

Нетна стойност на активите на един дял е основа за определяне на емисионната стойност и цената за обратно изкупуване на дяловете на Фонда за всеки работен ден. 

Нетната стойност на активите на Фонда се изчислява, като от стойността на всички активи се извади стойността на пасивите.

1.13. Счетоводни оценки и допускания

При съставянето на финансовия отчет са използвани следните методи, оценки и подходи:

· Емисионната стойност и цената на обратно изкупуване на дяловете на Фонда се основават на нетната стойност на активите на фонда към датата на определянето им. Управляващото дружество извършва оценка на портфейла на Фонда, определя нетната стойност на активите на Фонда, нетната стойност на активите на един дял и изчислява емисионната стойност и цената на обратно изкупуване под контрола на Банката депозитар съгласно нормативните изисквания;

· Управляващото дружество инвестира активите на фонда в ценни книжа и в съотношения определени съгласно чл. 196 и чл. 197 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа;  

· Последващата оценка на активите на Фонда се извършва в съответствие с Правилата на Фонда и Наредба 25 /22.03.2006 г. за изискванията към дейността на инвестиционните дружества и договорните фондове;

· Съгласно сключените договори с Управляващото дружество и Банката депозитар таксите, които събират се начисляват ежедневно;

· Статус Финанси е договорен фонд, чието управление на дейност се извършва от Управляващото дружество. Поради посочената причина, както и факта че дейността на Фонда е нормативно ограничена Фондът не притежава материални и нематериални активи, инвестиционни имоти, както и няма право да сключва лизингови договори, поради което не е приемана счетоводна политика относно отчитането на този тип активи.

· Фондът няма собствен персонал, поради което не е приемана счетоводна политика относно отчитането на пенсионни и други задължения към персонала, както и възнаграждение на персонала на базата на акции.

· Съгласно чл. 174 от Закона за корпоративно подоходно облагане, колективните инвестиционни схеми допуснати за публично предлагане в Република България не се облагат с корпоративен данък. По смисъла на т. 26 от ДР на ЗППЦК Договорен фонд Статус Финанси е Колективна инвестиционна схема. Следователно Фондът не отчита текущи данъчни активи или пасиви, както и данъчни активи или пасиви по отсрочени временни разлики.

1.14. Данъци върху дохода

Съгласно Закона за корпоративното подоходно облагане, чл. 174 Колективните инвестиционни схеми, които са допуснати за публично предлагане в Република България и лицензираните инвестиционни дружества от затворен тип по Закона за публичното предлагане на ценни книжа не се облагат с корпоративен данък.
1.15. Други провизии, условни активи и условни пасиви

Провизиите, представляващи текущи задължения на Фонда, произтичащи от минали събития, уреждането на което се очаква да породи необходимост от изходящ паричен поток от ресурси, се признават като задължения на Фонда.  Провизиите се признават тогава, когато са изпълнени следните условия: 

· Фондът има сегашно задължения в резултат от минали събития

· има вероятност за погасяване на задължението да бъде необходим поток от ресурси за да бъде уредено задължението

· може да бъде направена надеждна оценка на сумата на задължението 

Сумата, призната като провизия, представлява най-добрата приблизителна оценка на изходящите парични потоци от ресурси, необходими за уреждането на настоящото задължение към датата на баланса. При определянето на тази най-добра приблизителна оценка Фондът взима под внимание рисковете и степента на несигурност, съпътстваща много от събитията и обстоятелства, както и ефекта от промяната на стойността на паричните средства във времето, когато те имат значителен ефект.  

Обезщетения от трети лица във връзка с дадено задължение на Фонда се признават като отделен актив. Този актив, обаче, не може да надвишава стойността на съответната провизия. 

Провизиите се преразглеждат към всяка балансова дата и стойността им се коригира, така че да отрази най-добрата приблизителна оценка към датата на баланса.

В случаите, в които се счита, че е малко вероятно да възникне изходящ поток ресурси в резултат на текущо задължение, такова задължение не се признава, освен ако не става въпрос за бизнес комбинация. 

Фондът не признава условни активи, тъй като признаването им може да има за резултат признаването на доход, който може никога да не бъде реализиран.  

V. Пари и парични еквиваленти

	
	2007

	
	’000 лв

	
	

	Разплащателна сметка в банка депозитар, деноминирана в лева
	62

	Депозити в банки с остатъчен срок до 3 месеца
	202

	
	264


Към 31.12.2007 г. Фондът има следните депозити:
	Банка 
	Лихвен процент
	Падеж 
	Вид валута
	Номинал 
	Сума на депозита 

	
	
	
	
	
	‘000 лв

	
	
	
	
	
	

	ТБ Алианц България
	3,4%
	29.02.2008
	BGN
	1
	202

	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	


VI. Вземания по лихви и други вземания

	
	2007

	
	’000 лв

	
	

	Вземания по лихви по депозити
	1

	Вземания по ценни книжа
	

	Вземания по участия в увеличение на капитала – JADRANSKA BANKA D.D.
	10

	
	11


Фондът участва в увеличението на капитала на JADRANSKA BANKA D.D. - Хърватска записва 19 акции по 2000 хърватски куни. Оценката на посочените акции към 31.12.2007 г. е извършена по тяхната емисионна стойност и централния курс на БНБ за хърватската куна и е 10142 лв.
VII. Финансови активи, държани за търгуване
	Вид финансов актив, държан за търгуване
	Справедлива стойност

	
	2007

	
	‘000 лв

	
	

	Инвестиции в акции 
	2005

	
	2005


1.16. Инвестиции в акции

	Емитент на акциите
	Брой акции
	Балансова стойност

	
	
	‘000 лв

	Raiffeisen International Bank-Hold. AG
	461
	94

	KBC
	580
	109

	Първа Инвестиционна Банка АД 
	1 311
	15

	София Комерс -заложни къщи АД
	5 700
	34

	T. Garanti Bankasi
	11 500
	142

	NBG
	1 000
	92

	Croatia Osiguranje D.D.
	40
	179

	Jadranska BankaD.D.
	19
	66

	Jadransko Osiguranje D.D.
	30
	58

	Privredna Banka Zagreb D.D.
	122
	56

	Erste & Steiermarksche Bank D.D..
	275
	59

	Zagrebachka Banka D.D.
	40
	123

	OTP
	1 890
	128

	BRD-Groupe Societe Generale Bucuresti 
	5 400
	84

	SIF Moldova Bacau 
	23 000
	44

	SIF Oltenia Craiova
	19 000
	46

	Agrobanka a.d. Beograd
	110
	58

	AIK banka a.d. Niš
	708
	170

	Metals Banka AD Novi Sad
	100
	107

	Privredna banka a.d. Beograd
	1 000
	91

	Univezal banka A.D
	100
	94

	Dunav Osigurianje A.D.
	258
	55

	Chachanska banka
	45
	101

	
	 
	2005


VIII. Нетни активи принадлежащи на инвеститорите в дялове

	
	2007

	
	’000 лв

	
	

	Дялове в обращение по номинална стойност 
	2615

	Емисионни резерви
	76

	Натрупана печалба
	(414)

	
	2277


IX. Нетна стойност на активите на един дял

Нетната стойност на активите на един дял към 31.12.2007 г. е 0.8706 лв. и е изчислена за целите на настоящия отчет и спазване на принципите на МСФО.

Нетната стойност на Договорен фонд Статус Финанси и нетната стойност на активите на един дял се определят всеки работен ден, не по-късно от 16:30 ч. съгласно условията на Правилата за оценка на портфейла и определяне на нетната стойност на активите, действащото законодателство и Проспекта за публично предлагане на дяловете на фонда.

Съгласно правилата за оценка на активите на Фонда последно изчислената и обявена нетна стойност на активите на един дял, емисионна стойност и цена на обратно изкупуване е към 28.12.2007 г., като нетна стойност на активите на един дял е 0.8706 лв., а стойността на нетните активи на Фонда към 28.12.2007 г. възлиза на 2 276 953 лв.

При определянето на левовата равностойност на портфейла са използвани обявените официални валутни курсове на БНБ и централната банки на Сърбия за последния работен ден 28.12.2007 г. Ако инвестициите в ценни книжа, деноминирани в сръбски динари се преизчислят съгласно официалния курс към 31.12.2007 г. на централната банка на Сърбия, размерът на нетната стойност на активите би възлизал на 2 284 485 лв.

X. Брой дялове в обращение

	
	
	2007

	
	Брой 
дялове
	Номинална
 стойност на 1 дял 

	
	
	

	Към началото на периода
	-
	

	Емитирани дялове
	4929657
	1

	Обратно изкупени дялове
	(2314332)
	1

	Към края на периода 
	2615325
	1


XI. (Загуби) от финансови активи, държани за търгуване, нетно
	
	2007

	
	’000 лв

	
	

	Печалби от продажба на финансови активи, държани за търгуване
	1

	Печалби от промана в справедливата стойност на финансови активи, държани за търгуване
	2356

	(Загуби) от продажба на финансови активи, държани за търгуване
	(5)

	(Загуби) от промяна в справедливата стойност на финансови активи, държани за търгуване
	(2649)

	Приходи от валутни преоценки на инвестиции
	382

	Разходи от валутни преоценки на финансови активи на разположение за
	(414)

	
	(329)


XII. Приходи от лихви

	
	2007

	
	’000 лв

	
	

	Разплащателни сметки
	1

	Депозити
	3

	
	4


XIII. Разходи за възнаграждение на Банка депозитар

Годишното възнаграждение за Банката депозитар Уникредит Булбанк АД, където се съхраняват активите на фонда, е 9 648 лв. и е 0,31 % от средната годишна стойност на активите на Фонда.
XIV. Емитирани дялове по нетна стойност на активите на един дял
	
	2007

	
	’000 лв

	
	

	Основен капитал
	2615

	Премии свързани с капитала
	87

	Отбиви свързани с капитала
	(11)

	
	2691


XV. Свързани лица

Фондът е свързано лице с УД Статус Капитал АД по смисъла на МСС 24.

1.17. Сделки през годината 

	
	2007

	
	‘000 лв

	
	

	
	

	Разходи за възнаграждение на Управляващото дружество Статус Капитал АД
	81


Годишното възнаграждение за Управляващото дружество е 81386 лв. и е 2.65 % от средната годишна стойност на активите на Фонда, при заложен максимум съгласно Проспекта на Фонда 4 %.
XVI. Условни активи, условни пасиви и поети задължения

Към Фонда не са отправяни правни искове през годината и Фондът няма поети задължения.

XVII. Цели и политика на ръководството по отношение управление на риска

Инвестицията в дялове на Договорния Фонд не е банков депозит и не е гарантирана съгласно Закона за гарантиране влоговете в банките. Независимо от това, че водеща инвестиционна цел на ДФ Статус Финанси е нарастване на стойността на инвестицията в дялове, няма пълна сигурност, че инвестирайки в дялове на Фонда, инвеститорите няма да изгубят пари. 

Рискът в дейността по управлението на портфейла на ДФ Статус Финанси е свързан с възможността фактическите постъпления от дадена инвестиция да не съответстват на очакваните. Спецификата при управлението на портфейли на договорни фондове извежда необходимостта от прилагането на адекватни системи за навременното идентифициране и управление на различните видове риск, като от особено значение са процедурите за управление на рисковете, механизмите за поддържането им в приемливи граници, оптимална ликвидност, диверсификация на портфейла. 

Управлението на риска в ДФ Статус Финанси, се извършва от УД Статус Капитал АД и се подчинява на принципа на централизираността и е структурирано според нивата на компетенции както следва:

· Съвет на директорите - определя допустимите нива на риск в рамките на възприетата стратегия за развитие.

· Изпълнителни директори - контролират процеса на одобрение и прилагане на адекватни политики и процедури в рамките на приетата стратегия за управление на риска.

· Отдел "Анализ и управление на риска" - извършва оперативно дейността по измерване, мониторинг, управление и контрол на рисковете при управлението на портфейла на ДФ Статус Финанси
Дейността по управлението на рисковете се извършва ежедневно, като се спазват всички нормативни изисквания и вътрешните правила за управление на риска. При оценката на риска се прилагат подходящи измерители, като стойностите им се анализират ежедневно и се следят ограниченията и действащите лимити.

Основен риск за дейността на Фонда е понижаване на пазарните цени на притежаваните финансови инструменти. Към 31.12.2007 г инвестициите в акции и търгуеми права са  87.94% от активите на Фонда. Подобно развитие би довело до отчитане на преоценъчни загуби и съответното намаляване на нетната стойност на активите. 

Другият основен риск е валутния тъй като 73.26 % от активите са вложени в акции  търгуващи се във валути различни от лев и евро. Допълнителен риск представялва вероятността за се промени съотношението лев към евро, за което Управляващото дружество няма информация. Основният инструмент за намаляване на валутния риск е диверсификацията на портфейла по страни и съответно валути. Въпреки това остава риска за едновремена обезценка на няколко или всички валути, в които е инвестирал фонда, към еврото.

Лихвеният риск, на който е изложен ДФ Статус Финанси е до голяма степен ограничен, поради относително ниският процент на инвестираните в депозити средства. Предвижданията на УД Статус Капитал, е че в краткосрочен и средносрочен план няма да бъде извършено намаление на лихвените равнища.

Според вижданията на УД Статус Капитал АД, Фондът е редуцирал кредитния риск (риск от невъзможност на издателя на ценни книжа да изпълни своите парични задължения) до минималното, чрез извършвания кредитен анализ, диверсификацията на инвестициите, наблюденията на събитията и тенденциите в икономическите и политическите условия. Въпреки това няма сигурност, че тези действия ще предотвратят загуби, възникнали от кредитен риск.

От началото на дейността си Фонда не е сключвало хеджиращи сделки.

Най-значимите финансови рискове, на които е изложен Фонда, са изброени по-долу. 

1.18.     Валутен риск

По-голямата част от сделките на Фонда се осъществяват във валута различна от лев и евро. Чуждестранните транзакции на Фонда са деноминирани в хърватски куни, румънски леи, сръбски динари и македонски денари. Към датата на приемане на отчета България продължава да има фиксиран курс към еврото, което премахва в значителна степен валутния риск за инвестираните в деноминирани в български лева активи. Такъв риск би възникнал при промяна на нормативно определения курс 1 евро към 1.95583 лв., за което Управляващото дружество не разполага с информация. 

Финансовите активи и пасиви, които са деноминирани в чуждестранна валута и са преизчислени в български лева към датата на Баланса, са както следва: 

	
	2007

	
	лв.

	
	

	Пазарна стойност
	

	Финансови активи деноминирани в евро
	295361

	Финансови активи деноминирани в сръбски динари


	675882

	Финансови активи деноминирани в румънски леи


	173376

	Финансови активи деноминирани в хърватски куни


	551060

	Финансови активи деноминирани в турски лири


	142229

	Финансови активи деноминирани в унгарски форинти


	127651


17.2.
Лихвен риск

Фондът не използва кредитно финансиране за дейността си поради което пасивите на Фонда не са изложени на лихвен риск.

Приходите от лихви заемат 0.13 % от приходите за отчетния период.  

Финансовите активи притежавани от фонда, се ограничават до парични инструменти

С цел поддържане на висока ликвидност, 11.59 % от активите на фонда са в парични инструменти (пари по разплащателна сметка и депозити).

Анализът на макроикономическата среда и по-специално лихвената статистика за банковия пазар показват една трайна тенденция за увеличение на лихвените нива, поради което може да се предположи, че приходите от лихви при константни всички други параметри (основно нетна стойност на активите), няма да доведат до намаляване на приходите от лихви за 2008 г спрямо 2007 г.

17.3.
Кредитен риск

Излагането на Фонда на кредитен риск е ограничено до размера на балансовата стойност на финансовите активи, признати към датата на Баланса, както е посочено по-долу:
	                                                                                   
	2007

	
	‘000 лв

	
	

	Групи финансови активи (балансови стойности)
	

	Финансови активи на разположение за продажба
	2005

	Кредити и вземания
	11

	Пари и парични еквиваленти
	264

	
	2280


Фондът редовно следи за неизпълнение на задълженията на контрагенти към Фонда, установени индивидуално и използва тази информация за контрол на кредитния риск.  Политика на Фонда е да извършва транзакции само с контрагенти с добър кредитен рейтинг. 

Ръководството на Управляващото дружество счита, че всички гореспоменати финансови активи, които не са обезценявани през представения отчетен периоди, са финансови активи с висока кредитна оценка, включително и тези, които са с настъпил падеж. 

Кредитният риск относно парични средства се счита за несъществен, тъй като контрагентите са банки с добра репутация и висока външна оценка на кредитния рейтинг.

Досегашните наблюдения върху емитентите не показват сигнали за влошаване на тяхното икономическо състояние и свързаната с това невъзможност за плащане частично или изцяло на техните облигационни задължения. Лихвените плащания по емисите притежавани през отчетния период от Фонда са получени в срок и изцяло.

Фондът няма обезпечения, държани като гаранция за финансовите си активи.

1.19. Ликвиден риск 
УД Статус Капитал АДследва задълженията произтичащи от Наредба 25 на КФН и по специално изискванията на чл. 51 за минималните ликвидни средства, с които Фонда трябва постоянно да разполага.

Върху ликвидността на Фонда се извършва ежедневно наблюдение. Управляващото дружество счита използването на друга база – седмична, месечна или друга за нефункционално предвид възможността за предявяване на дялове за обратно изкупуване всеки работен ден в офисите на УД. 

При констатиране на ликвидни проблеми е изградена процедура по уведомяване на заинтересованите лица /лицето отговорно за управлението на риска, инвестиционния консултант, съвета на директорите/.

През отчетния период ликвидните средства са били над 10 на сто от нетната стойност на активите, което е показателно, че през периода Фондът не е бил изложен на съществено намаляване на ликвидните му средства. 

Очакванията на УД „Статус Капитал АД„, е за повишение на интереса към дяловете на ДФ „Статус Финанси„  и набиране на свободни парични средства чрез емитиране на дялове. 

Намаляване на ликвидността би настъпила при подаване на много на брой и/или в голям размер поръчки за обратно изкупуване на дялове, като този риск намалява с увеличение на броя на притежателите на дялове.

От започване на дейността на Фонда не е отчетен недостиг на ликвидни средства или затруднения при покриване на задълженията му.

През отчетния период Фондът не е ползвал външни източници за осигуряване на ликвидни средства, като е изпълнявал своите текущи задължения в срок.

Към 31 декември задълженията на Фонда са текущи и възлизат на 2845 лв. – задължения към банката депозитар и инвестиционните посредници. И двете задължения са краткосрочни, като са погасени изцяло в началото на 2008 г.

2. Политика и процедури за управление на нетната стойност на активите принадлежащи на инвеститорите

Целите на Управляващото дружество по отношение на управлението на нетната стойност на активите принадлежащи на инвеститорите са:

· Постигане на доходност съразмерна с поемането на минимален риск за инвеститорите;
· Поддържане на висока ликвидност с цел навременното погасяване на задължения към инвеститори, които биха възникнали при предявяване на дялове за обратно изкупуване;
· Адекватно съотношение между вложените парични средства в ценни книжа и паричните инструменти.

Управлението на нетната стойност на активите принадлежащи на инвеститорите – използването и за генериране на доход се извършва от инвестиционния консултант на Управляващото дружество в съответствие с нормативната уредба, Проспекта и Правилата на Фонда, под наблюдението на отдел “Вътрешен контрол”, отдел „Анализ и управление на риска” и активното взаимодействие с отдел “Счетоводство” съгласно правилата за вътрешната структура и вътрешния контрол на УД „Статус Капитал.” АД
19. Събития след датата на баланса

Не са възникнали коригиращи събития или значителни некоригиращи събития между датата на съставяне на баланса и датата на одобрението на отчета от Съвета на директорите.
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