„ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ


МЕЖДИНЕН ДОКЛАД ЗА ДЕЙНОСТТА

НА

„ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ, гр. София

през третото тримесечие на 2011 г.,

съгласно чл.100о, ал.4, т.2 от ЗППЦК

1. Важни събития за „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ, настъпили през третото тримесечие на 2011 г. (01.07.2011 г. – 30.09.2011 г.)
На 28.07.2011 г. дружеството е представило пред КФН, БФБ и обществеността тримесечен финансов отчет за второ тримесечие на 2011 г.
На 22.07.2011 г. дружеството е представило пред КФН, БФБ и обществеността уведомление, относно следната информация:

На 20.07.2011 г. ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ е закупило следното вземане:
1.По договор за цесия от 20.07.2011 г. с „МЕТАТРОН-МТ” ООД, вземане от фирма „ИСКРА 21” АД в размер на 288 465.36 лева на цена 230 772.25 лева.

На 18.07.2011 г. дружеството е представило пред КФН, БФБ и обществеността уведомление, относно следното обстоятелство:

Съветът на директорите на ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ на основание решение на ОСА от 31.05.2011 г. по т. 4 от дневния ред прие следните условия за изплащане на дивидента на базата на установения общ размер от 44 771,238 лв.: 
1.ISIN код BG 1100098075
2.Обща сума на дивидента 44 771,238 лв. 
3.Брутен размер на дивидента за една акция - 0.0688788  лв
.4.Нетен размер на дивидента на една акция - 0.0654349 лв. за акционери физически лица. (неприложимо за дружеството, т.к. към 14.06.2011 г. акционери на ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ са само юридически лица).
5.Дата, към която се определя акционерния състав, съгласно изискванията на ЗППЦК – 14.06.2011 г.  
6.Начин на изплащане на дивидента: чрез съответния инвестиционен посредник на акционерите на дружеството със съдействието на Централен депозитар, т.к. сметките за ценни книжа на акционерите на ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ към 14.06.2011 г. се намират в регистър Б на Централен депозитар /клиентска подсметка при инвестиционен посредник/. 
7.Начален срок за изплащане на дивидента: 29.08.2011 г. 
8.Краен срок за изплащане на дивидента: 29.11.2011 г. 
9.След изтичане на крайният срок за изплащане на дивидента, в рамките на петгодишния давностен срок всеки акционер, който не е получил своя дивидент за 2010 г. ще може да го получи от дружеството в брой  или по банков път след отравено изрично искане за това до дружеството на адреса за кореспонденция на ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ – гр. София 1784, район „Младост”, бул. „Цариградско шосе” 111 – 117, бизнес център „Евротур”, ет.2, офис 6; тел. + 359 2 962 82 66; факс: +359 2 962 44 13. Неполучените и непотърсени дивиденти след изтичане на петгодишния давностен срок се отнасят във фонд «Резервен» на дружеството. 
10.Съветът на директорите на дружеството възлага на Изпълнителния директор на ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ – г-н Николай Начев да подпише договор с Централен депозитар АД относно разпределянето на дивидента на акционерите.
2. Важни събития за „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ, настъпили от началото на финансовата година до края на третото тримесечие с натрупване 
На 28.07.2011 г. дружеството е представило пред КФН, БФБ и обществеността тримесечен финансов отчет за второ тримесечие на 2011 г.

На 22.07.2011 г. дружеството е представило пред КФН, БФБ и обществеността уведомление, относно следната информация:

На 20.07.2011 г. ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ е закупило следното вземане:
1.По договор за цесия от 20.07.2011 г. с „МЕТАТРОН-МТ” ООД, вземане от фирма „ИСКРА 21” АД в размер на 288 465.36 лева на цена 230 772.25 лева.

На 18.07.2011 г. дружеството е представило пред КФН, БФБ и обществеността уведомление, относно следното обстоятелство:

Съветът на директорите на ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ на основание решение на ОСА от 31.05.2011 г. по т. 4 от дневния ред прие следните условия за изплащане на дивидента на базата на установения общ размер от 44 771,238 лв.: 
1.ISIN код BG 1100098075
2.Обща сума на дивидента 44 771,238 лв. 
3.Брутен размер на дивидента за една акция - 0.0688788  лв
.4.Нетен размер на дивидента на една акция - 0.0654349 лв. за акционери физически лица. (неприложимо за дружеството, т.к. към 14.06.2011 г. акционери на ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ са само юридически лица).
5.Дата, към която се определя акционерния състав, съгласно изискванията на ЗППЦК – 14.06.2011 г.  
6.Начин на изплащане на дивидента: чрез съответния инвестиционен посредник на акционерите на дружеството със съдействието на Централен депозитар, т.к. сметките за ценни книжа на акционерите на ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ към 14.06.2011 г. се намират в регистър Б на Централен депозитар /клиентска подсметка при инвестиционен посредник/. 
7.Начален срок за изплащане на дивидента: 29.08.2011 г. 
8.Краен срок за изплащане на дивидента: 29.11.2011 г. 
9.След изтичане на крайният срок за изплащане на дивидента, в рамките на петгодишния давностен срок всеки акционер, който не е получил своя дивидент за 2010 г. ще може да го получи от дружеството в брой  или по банков път след отравено изрично искане за това до дружеството на адреса за кореспонденция на ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ – гр. София 1784, район „Младост”, бул. „Цариградско шосе” 111 – 117, бизнес център „Евротур”, ет.2, офис 6; тел. + 359 2 962 82 66; факс: +359 2 962 44 13. Неполучените и непотърсени дивиденти след изтичане на петгодишния давностен срок се отнасят във фонд «Резервен» на дружеството. 
10.Съветът на директорите на дружеството възлага на Изпълнителния директор на ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ – г-н Николай Начев да подпише договор с Централен депозитар АД относно разпределянето на дивидента на акционерите.
На 22.06.2011 г. дружеството е представило пред КФН, БФБ и обществеността документ, съгласно изискването на разпоредбата на чл. 82б от ЗППЦК, който препраща към цялата информация, която ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ е публикувало или предоставило на разположение на обществеността по друг начин за последните 12 месеца в Република България или в друга държава членка: 

1. „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ е разкривало регулирана информация относно дружеството до Комисия за финансов надзор посредством единната система за предоставяне на информация по електронен път Е-Регистър, като информацията може да бъде намерена на електронните страници на КФН -  www.fsc.bg.

2. „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ е разкривало информация към обществеността чрез електронната медия ИНВЕСТОР БГ - www.investor.bg, където може да бъде намерен пълният обем от информацията разкривана към обществеността. 
Информацията, оповестявана от дружеството е публикувана и на електронната страница на „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ www.levinvest.com. 

На 15.06.2011 г. дружеството е представило пред КФН, БФБ и обществеността уведомление, че на 14.06.2011 г. в Търговския регистър към Агенция по вписванията е обявен годишния финансов отчет на ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ за 2010 г. На същата дата в Търговския регистър към Агенция по вписванията са вписани актуалния Устав на дружеството и промяната в адреса на управление, приети съгласно решение на редовното годишно заседание на общото събрание на акционерите, проведено на 31.05.2011 г. Новият адрес на управление на дружеството е гр. София 1784, район „Младост”, бул. „Цариградско шосе” 111 – 117, бизнес център „Евротур”, ет.2, офис 6.
На 31.05.2011 г. дружеството е представило пред КФН, БФБ и обществеността уведомление относно важните решения, приети на проведеното на 31.05.2011 г. редовно годишно заседание на общото събрание на акционерите, протокол от заседанието на общото събрание на акционерите и уведомление,  че на редовното годишно заседание на общото събрание на акционерите на ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ, проведено на 31.05.2011 г. е прието решение за разпределяне на  дивидент за 2010 г. в  размер на  общо 44 771.238 лв. 

На 16.05.2011 г. дружеството е представило пред КФН, БФБ и обществеността протокол на Мандатната комисия за насроченото на 16.05.2011 г. редовно годишно заседание на общото събрание на акционерите на дружеството, съгласно който е констатирано, че не е налице необходимият кворум за провеждане на редовното заседание на Общото събрание на акционерите на ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ, гр. София  на 16.05.2011 г. – първата обявена в поканата дата за провеждане на ОСА.
На 29.04.2011 г. дружеството е представило пред КФН, БФБ и обществеността тримесечен финансов отчет за първо тримесечие на 2011 г. 
На 17.03.2011 г. дружеството е представило пред КФН, БФБ и обществеността годишен финансов отчет на дружество със специална инвестиционна цел към 31.12.2010 г. 
На 31.01.2011 г. дружеството е представило пред КФН, БФБ и обществеността тримесечен финансов отчет за четвъртото тримесечие на 2010 г.

3. Влияние на важните събития за „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ, настъпили през третото тримесечие на 2011 г. върху резултатите във финансовия отчет

Към 30.09.2011 г. „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ не отчита приходи от дейността. 

Към 30.09.2011 г. дружеството отчита финансов резултат нетна загуба на стойност 17 хил. лв. спрямо регистрираната за същия период на 2010 г. нетна загуба в размер на 36 хил.лв.
Към 30.09.2011 г. сумата на активите на дружеството е 896 хил.лв., а стойността на собствения капитал е 659 хил.лв.
4. Описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправено „ЛЕВ ИНВЕСТ” АДСИЦ през останалата част от финансовата година 
ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ е изложено на общи (систематични) и специфични рискове. Те от своя страна оказват влияние както индивидуално, така и като набор от фактори. Някои от рисковете, пред които е изправено Дружеството могат да бъдат ограничени, и техните последствия да бъдат смекчени, докато други са извън контрола и възможността на Дружеството за тяхното регулиране.

Общият план на ръководството на Дружеството за управление на риска се фокусира върху непредвидимостта на финансовите пазари и се стреми да сведе до минимум потенциалното отрицателно въздействие върху финансовото състояние на Дружеството.

СИСТЕМАТИЧНИ РИСКОВЕ
На общи (или т. нар. “систематични”) рискове са изложени всички стопански субекти в рамките на една държава и изразяват възможността за негативни промени в икономиката и бизнес климата като цяло. Промените на макроикономическо равнище рефлектират върху реалния и финансовия сектор. Компаниите, изложени на систематичните рискове, не подлежат на превантивни мерки срещу предотвратяването им. От друга страна, постоянното наблюдение и анализиране на състоянието на икономиката и на бизнес климата в страната могат да бъдат надлежна превенция за минимизиране на последствията от този род рискове. 

ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ инвестира средства в Република България, поради което от основно значение за Дружеството са икономическото състояние и перспективите за развитието.

 а)Общ макроикономически риск
Съгласно данни на Националния Статистически Институт през септември 2011 г., показателят на доверие в промишлеността се повишава с 1.1 пункта в сравнение с август, което се дължи на подобрение на осигуреността на производство с поръчки, предназначени предимно за износ. 

През юли 2011 г. индексът на промишленото производство нараства с 6.2 % в сравнение с юли 2010 г. Регистрирано е увеличение в добивната промишленост – с 10.3 %, в производството и разпределението на електрическа и топло енергия и газ със 7.4 % и в преработващата промишленост –с 5.9 %. 

През юли 2011г., оборотът в търговията на дребно намалява с 2.8 % спрямо същия месец на 2010 г. За периода януари – юли 2011 г., търговското салдо е отрицателно в размер на 590.5 млн.евро, при отрицателно салдо в размер на 1 589 млн.евро за същия период на 2010 г. 

За периода януари – юли 2011г., износът на стоки възлиза на 11 473.4 млн.евро, при 8 361.1 млн.евро за същия период на 2010 г., което представлява увеличение от 37.2 %, при ръст на годишна база от 30.1 % за същия период на 2010 г. 

За периода януари – юли 2011г., преките инвестиции в чужбина са 66.6 млн.евро при 118 млн.евро за същия период на 2010 г. 

През август 2011 г. , тримесечния индекс на междубанковия пазар СОФИБОР намалява от 3.75 на 3.74 %, в сравнение с юли 2011 г., при стойност 4.04 % през август 2010 г. 
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[image: image2.emf]През август 2011г., обемът на вземанията по кредити на нефинансови предприятия и домакинства възлиза на 51.394 млрд.евро. Темпът на годишен прираст на кредитите за нефинансови предприятия през август е 6.1 % при 4.8 % през юли 2011 г.
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б)Риск от неблагоприятна промяна на лихвените нива
   Лихвеният риск е свързан с възможни, евентуални, негативни промени в лихвените нива, установени от финансовите институции на Република България. 

На свое заседание, проведено на 08.07.2011 г. Европейската Централна Банка повиши основната лихва по рефинансиране в Еврозоната с 25 пункта до 1.50 %. Това е второто поредно повишаване на основната лихва на ЕЦБ за 2011 г. Първото повишение на основната лихва с 25 пункта до 1.25 % бе прието на заседанието на ЕЦБ през месец Април 2011г.

На заседанията на Европейската Централна Банка, проведени съответно на 04.08.2011 г. и 08.09.2011 г. бяха приети решения лихвения процент по основните операции по рефинансиране и лихвените проценти по пределното кредитно улеснение и депозитното улеснение да останат непроменени – съответно 1,50 %, 2,25 % и 0,75 %. 

Основните лихвени проценти на Българска Народна Банка от началото на годината до края на третото тримесечие на 2011 г. са представени в следната таблица:

                                             Таблица № 1
	Месец
	Лихвен процент

	Януари 2011 г.
	0.18 %

	Февруари 2011 г.
	0.19 %

	Март 2011 г.
	0.18 %

	Април 2011 г.
	0.19 %

	Май 2011 г.
	0.21 %

	Юни 2011 г.
	0.22 %

	Юли 2011 г.
	0.17 %

	Август 2011 г.
	0.17 %

	Септември 2011 г.
	0.18 %


*Източник: БНБ

 в)Инфлационен риск
Инфлационният риск представлява всеобщо повишаване на цените, при което парите се обезценят и съществува вероятност от понасяне на загуба от домакинствата и фирмите.  

Според данни на Националният Статистически Институт, индексът на потребителските цени за юли 2011 г., спрямо юни 2011 г. е 100.0 %, т.е. месечната инфлация е 0.0 %. Инфлацията от началото на годината (юли 2011 г. спрямо декември 2010 г.) е 1.8 %, а годишната инфлация за юли 2011 г. спрямо юли 2010 г. е 4.4 %. 

Средногодишната инфлация за периода август 2010 г. – юли 2011 г. ,спрямо периода август 2009 г. – юли 2010 г. е 4.4 %
Инфлацията, измерена чрез ИПЦ по месеци е следната:
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Според данни на Националния Статистически Институт, хармонизираният индекс на потребителските цени за месец юли спрямо месец юни 2011г. е 100.4 %, т.е месечната инфлация е 0.4 %. Инфлацията от началото на годината ( юли 2011г. спрямо декември 2010 г.) е 1.5 %, а годишната инфлация за юли 2011 г. спрямо юли 2010 г. е 3.4 %. 

Средногодишната инфлация за периода август 2010 г. – юли 2011 г. спрямо периода август 2009 г. – юли 2010 г. е 3. 8 %. 

Съгласно данни на Националния Статистически Институт, индексът на потребителските цени за месец август 2011 г. спрямо юли 2011 г. е 99.7 %, т.е. месечната инфлация е минус 0.3 %. Инфлацията от началото на годината ( август 2011 г.- декември 2010 г. ) е 1.5 %, а годишната инфлация за август 2011 г. спрямо август 2010 г. е 4.1 %. 

Средногодишната инфлация за периода септември 2010 г. – август 2011 г. спрямо периода септември 2009 – август 2010 г. е 4.5 %.

Инфлацията, измерена чрез ИПЦ по месеци е следната:
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Според данни на Националния Статистически Институт, хармонизираният индекс на потребителските цени за месец август 2011 г., спрямо юли 2011 г. е 99.9 %, т.е. месечната инфлация е минус 0.1 %. Инфлацията от началото на годината (август 2011 г. спрямо декември 2010 г.) е 1.3 %, а годишната инфлация за август 2011 г. спрямо август 2010 г. е 3.1 %.

Средногодишната инфлация за периода септември 2010 г. август 2011 г.спрямо периода септември 2009 г. - август 2010 г. е 3.8 %. 

Инфлацията в страната, измерена чрез ИПЦ – от началото на годината до края на третото тримесечие на 2011 г.
Таблица № 2
	Месец
	% на инфлацията

	Януари 2011 г.
	0.5 %

	Февруари 2011 г.
	0.6 %

	Март 2011 г.
	0.6 %

	Април 2011 г. 
	0.2 %

	Май 2011 г.
	0.0 %

	Юни 2011 г. 
	-0.9 %

	Юли 2011 г.
	0.4 %

	Август 2011 г. 
	-0.1 %

	Септември 2011 г.
	0.00 %


*Източник: НСИ

г) Данъчен риск

Поради факта, че системата на данъчното облагане в България все още търпи сериозно развитие и промяна, може да бъде приета противоречива данъчна практика както на държавно, така и на местно ниво. 

Към настоящия момент дейността на дружества със специална инвестиционна цел е освободена от корпоративен данък печалба. При промяна на тази данъчна преференция е възможно да настъпи временен спад на интереса на инвеститорите към такива ценни книжа. Емитентът може да ограничи този негативен ефект, като приложи система на избор и управление на портфейла от активи, която в максимална степен да гарантира запазване и нарастване на стойността на вложените средства на неговите акционери.

Важно е инвеститорите да са запознати с риска стойността на инвестицията в ценни книжа на Дружеството да бъде засегната неблагоприятно от възможни промени в данъчното законодателство, включително в неговото тълкуване и прилагане.

д) Политически риск

Политическият риск е свързан със стабилността на правителството на страната и с евентуални промени в неблагоприятна посока на водената от него дългосрочна външна и вътрешна икономическа политика, които биха могли да повлияят негативно върху инвестиционната среда. 
Нестабилност продължава да създава липсата на конкретно приложение на мерките, които ще доведат до справяне на правителството с последиците от финансовата криза и изпълняване на заложения бюджет, както и до спазване на основните изисквания на Европейския съюз относно прозрачност при разходването на публични средства, борбата с корупцията, независимостта и ефективност на съдебната система. Неспазването на поставените от ЕС изисквания би могло да доведе до задействане на предпазни клаузи и последващо отклоняване и/или намаляване на средствата от Евро фондовете. 

Политическият риск ще се увеличи в случай, че правителството не успее да предприеме адекватни мерки за ограничаване на негативните последици на финансовата и икономическа криза в страната. Други фактори, които също влияят на този риск, са евентуалните законодателни промени и в частност тези, които касаят стопанския и инвестиционния климат в страната. 
НЕСИСТЕМАТИЧНИ РИСКОВЕ

а) Риск от неплащане или забавяне на плащането от страна на длъжника
Инвестирането във вземания е свързано с риск длъжника да не плати част и или изцяло закупеното вземане, съответно да забави плащане. В този случай ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ би понесъл определени загуби, които ще зависят от типа и размера на вземането.
б) Риск от предсрочно погасяване на закупените вземания
Този риск възниква в случаите, когато длъжникът по закупеното вземане го изплати частично или изцяло преди падежа на вземането. Резултатът би бил по-нисък доход за дружеството от очаквания за инвестицията. Механизъм за регулиране на риска е при договаряне на цената на вземането да се постигнат споразумения, гарантиращи дохода, а договарянето на лихва за забава – да донесе допълнителен доход.
5. Информация за сключени големи сделки между свързани лица през третото тримесечие на 2011  г.


През отчетното тримесечие ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ не е сключвало сделки със свързани лица.
27.10.2011 г.

гр. София                                          За ЛЕВ ИНВЕСТ АДСИЦ:…………………….









      Николай Начев

                                                        Изпълнителен  член на СД

