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Тримесечен отчет
съгласно чл. 73д. от Наредба № 25 от 22.03.2006 г. за изискванията към дейността на инвестиционните дружества и договорните фондове и
чл. 52 от Правилата на ДФ”Стандарт Инвестмънт Високодоходен фонд”

за периода 1.1.2011 – 31.03.2011 година

1. Направени промени в структурата на портфейла и обосновка за тях (чл. 18, ал. 1, т.1)
През месец януари политиката ни бе продиктувана от необходимостта да приведем активите на фонда в съответствие на нормативните изисквания за минимален праг на ликвидност. Това бе постигнато в срок чрез продажба на български акции и продажба на дялове. Чрез продажбата на акциите, регулирахме риска от концентрация и осигурихме изискуемата ликвидност на фонда. Така ние спазихме правилата на фонда без да накърним интересите на инвеститорите, като запазихме потенциала за растеж на фонда. Средствата от продажбата на дялове в края на месеца веднага бяха оползотворени, предвид спада на някои пазари. KERNEL бе продаден, поради достигане на таргет цената си. 

Инвестиция в Общинска здравноосигурителна каса АД е направена в следствие анализ на сектора и самата компания. Секторът е дефанзивен, което е добре за балансиране на риска на портфейла на фонда.. Той е с големи перспективи за развитие в България, предвид заявените реформи в здравеопазването. Това основно привлече нашето внимание на дългосрочни институционални инвеститори, които търсят перспективни инвестиции с висок потенциал за растеж. Пазарът на здравноосигурителни фондове показва добри нива на растеж към момента, но като имаме предвид ниската база, то очакваме по-бързо развитие при разгръщане на потенциала. Следователно това е инвестиция в дефанзивен сектор с висок потенциал за растеж. Секторният анализ открои няколко  лидери на българския пазар. ОЗОК АД се открояваше с ниво на нарастване на премийния  приход над средното ниво за пазара. Коефициентите на щетимост и общи разходи са доста под средното ниво за българските здравноосигурителни компании. След среща с мениджмънта бе извършен финансов анализ на компанията. Използвахме методология за оценка на застрахователна компания, за да оценим по-точно перспективите за развитие на компанията, а не текущото и състояние. Анализът разкри доста атрактивни нива на справедлива стойност, като съотношението очаквана доходност/риск е отговаря на критериите на фондовете. 


През месец февруари продължихме да регулираме риска от концентрация в български акции и осигурихме ликвидност на фонда за инвестиции на пазарите, които са в инвестиционния фокус на фонда – Полша, Чехия, Румъния и Турция. 
Продадохме петролните компании MOL и OMV Petrom, поради свръхпокупка и реализираната доходност от продажбата реинвестирахме в турски компании, които са с добър потенциал за растеж на печалбите през тази година. Момента на инвестиране бе близък до този, при който турския пазар стана много атрактивен за инвеститорите поради срива на цените, породен от вълненията в Близкия Изток и Северна Африка. Ние смятаме, че привидно Турция е губещ от тези вълнения, но в дългосрочен план тя може да се окаже един от големите печеливши. Следователно, тази „печалба” ще се отрази и върху турските компании.

Пазарната слабост в Румъния и подцененоста на FONDUL PROPRIETATEA, според нашите анализи и оценки, ни спомогнаха да се възползваме от това и да инвестираме в акцията.


През месец март продължихме да регулираме риска от концентрация в български акции и осигурихме ликвидност на фонда за инвестиции на пазарите, които са в инвестиционния фокус на фонда – Полша и Турция. 

Поради пазарната слабост в Полша и Турция, която бе характерна до средата на месеца (поради вълненията в Близкия Изток и Северна Африка и земетресението в Япония) закупихме акции на турския циментов производител CIMSA, които в последствие продадохме след реализация на таргет доходността, типична за профила на фонда, в условията на волатилен пазар.

Новото попълнение в портфейла на фонда е Trakya Cam. Акциите на компанията закупихме отново в условията на пазарна слабост. Необоснованото наказание на пазара на акциите на PKO Bank откри възможност за увеличение на дела ни в акцията.

1. Парични средства в каса
През периода са се съхранявали парични средства.
2. Парични средства по разплащателни сметки

Фондът има разплащателна сметка в ТБ „Уникредит Булбанк” АД.
3. Дългови ценни книжа

През отчетния период не са извършвани сделки с дългови ценни книжа. 
4. Депозити
Към момента на отчета има открити депозити в ЦКБ АД и Банка Пиреос България.
5. Акции

Таблица 1: Изменение в структурата на ценните книжа през периода
	Акции, издадени от български емитенти
	Изменение в броя

 на ценните книжа спрямо края на изминалия отчетен период

	МЕЛ ИНВЕСТ ХОЛДИНГ АД
	1455

	ПРОУЧВАНЕ И ДОБИВ НА НЕФТ И ГАЗ ЕАД
	-354

	ОБЩИНСКА ЗДРАВНООСИГУРИТЕЛНА КАСА
	65360

	ХИМИМПОРТ АД
	-22098

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ АД
	-11803

	АЛТЕРОН АДСИЦ
	-25303

	БИОВЕТ АД
	-11183

	ЕЛМА АД
	-842

	ГАМА-КАБЕЛ АД
	102

	КОРАБОРЕМОНТЕН ЗАВОД ОДЕСОС АД
	-50

	М+С ХИДРАВЛИК АД
	-14223

	ОЛОВНО - ЦИНКОВ КОМПЛЕКС АД
	-3920

	ПЛОВДИВ - ЮРИЙ ГАГАРИН - БТ АД
	-3500

	ПОЛИМЕРИ АД
	21468

	СЛЪНЧЕВ БРЯГ АД
	1326

	Международни компании
	

	POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI SA
	5905

	S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
	829000

	Trakya Cam Sanayi A.S.
	69000

	ENKA INSAAT VE SANAYI A.S.
	42000

	VALE S.A.
	4000

	VALE S.A.
	-2400

	KERNEL HOLDING SA
	-3702

	MOL Magyar Olaj-es Gazipari RT
	-1059

	OMV PETROM SA
	-385000


2. Стойност на портфейла в началото и края на отчетния период (чл. 18, ал. 1 т. 2)

Стойността на портфейла в началото на периода е 4 222 415.21 лева, а в края – 5 341 399.42 лева.
3. Извършени разходи по управлението на фонда през отчетния период  (чл. 18, ал. 1 т. 3)

Общият размер на разходите по управлението на фонда през отчетния период е 53865.31 лева. 
Влезлият в сила от 1.01.2007 г. ЗППЦК не ограничава размера на разходите, свързани с дейността на фонда, включително годишното възнаграждение на управляващото дружество. Въпреки това УД”Стандарт асет мениджмънт” е възприело политика на стриктен контрол на разходите. 

Таблица 2: Разходи, свързани с дейността на фонда.
	Вид разход
	1.7. – 30.09.

2010
	1.10. – 31.12.

2010
	1.1. – 31.03.

2011
	1.1. – 31.03.

2011

	Панел. А Стойност в лева
	
	
	
	

	Такси за КФН
	150
	0
	300
	300

	Такси за БФБ
	-30
	0
	72
	72

	Такса Банка депозитар
	0
	0
	39.82
	39.82

	Одиторски
	-2000
	2000
	0
	0

	Разходи за реклама
	1328.48
	0
	0
	0

	Разходи за ЦД
	0
	0
	560.15
	560.15

	Възнаграждение на УД
	46084.36
	54414.67
	53865.31
	53865.31

	Банкови такси за преводни операции
	488.27
	1368.71
	198.75
	198.75

	Банкови такси за трансфер на ценни книжа
	2351.65
	3865.22
	7215.28
	7215.28

	Разходи за Банка депозитар 
	3305.42
	4193.99
	3556.17
	3556.17

	Други
	0
	167.04
	738.12
	738.12

	ОБЩО РАЗХОДИ
	51678.18
	66009.63
	66545.6
	66545.6

	Средна Нетна стойност на активите за периода
	4 067 346.21
	4 846 408.90
	4 865 719.62
	4 865 719.62

	
	
	
	
	

	Панел Б. % от средната НСА за периода
	1.7. – 30.09.

2010
	1.10. – 31.12.

2010
	1.1. – 31.03.

2011
	1.1. – 31.03.

2011

	Такси за КФН
	0.00%
	0.00%
	0.01%
	0.01%

	Такси за БФБ
	0.00%
	0.00%
	0.00%
	0.00%

	Такса Банка депозитар
	0.00%
	0.00%
	0.00%
	0.00%

	Одиторски
	-0.05%
	0.04%
	0.00%
	0.00%

	Разходи за реклама
	0.03%
	0.00%
	0.00%
	0.00%

	Разходи за ЦД
	0.00%
	0.00%
	0.01%
	0.01%

	Възнаграждение на УД
	1.13%
	1.12%
	1.11%
	1.11%

	Банкови такси за преводни операции
	0.01%
	0.03%
	0.00%
	0.00%

	Банкови такси за трансфер на ценни книжа
	0.06%
	0.08%
	0.15%
	0.15%

	Други
	0.08%
	0.09%
	0.07%
	0.07%

	Разходи за Банка депозитар
	0.00%
	0.00%
	0.02%
	0.02%

	ОБЩО РАЗХОДИ
	1.27%
	1.36%
	1.37%
	1.37%


Забележка:  * са отбелязани месечното възнаграждение на банката депозитар и таксата за проверка на НСА.

4. Приходи от дейността
За периода 1.01 – 31.03.2011 приходите са 87 220.5 лв. (Таблица 3)
Таблица 3: Приходи на фонда в лева
	
	1.7. – 30.09.

2010
	1.10. – 31.12.

2010
	1.1. – 31.03.

2011
	1.1. – 31.03.

2011

	1. Положителни разлики от операции с финансови активи
	4342.04
	24993
	23900.44
	23900.44

	2. Приходи от лихви
	-1064.62
	114.18
	4653.42
	4653.42

	3. Приходи от съучастия
	25721.73
	2591.58
	508.98
	508.98

	4. Приходи от преоценка на финансови активи и инструменти
	20864.77
	104994.53
	56938.6
	56938.6

	5. Приходи от валутни операции
	103885.85
	111313.44
	1219.06
	1219.06

	Общо 
	153749.77
	244006.73
	87220.5
	87220.5


5. Структура и обем на инвестиционния портфейл в началото на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 1)

Стойността на инвестиционния портфейл на ДФ”Стандарт Инвестмънт Високодоходен фонд” в началото на отчетния период е
4 222 415.21 лева. 
Таблица 4: Структура и обем на инвестиционния портфейл към 31.12.2010 г.
	Актив
	Стойност на актив
	% от актива

	1. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В КАСА
	66875.19
	1.58%

	2. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В РАЗПЛАЩАТЕЛНИ СМЕТКИ
	14571.52
	0.35%

	3. ДЕПОЗИТИ В ЛЕВА
	0.00
	0.00%

	4. ДЕПОЗИТИ ВЪВ ВАЛУТА
	0.00
	0.00%

	5. ЦЕННИ КНИЖА
	3830393.86
	90.72%

	ПРОУЧВАНЕ И ДОБИВ НА НЕФТ И ГАЗ ЕАД
	134638.10
	3.19%

	ХИМИМПОРТ АД
	236184.93
	5.59%

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ АД
	223388.19
	5.29%

	АЛТЕРОН АДСИЦ
	94943.13
	2.25%

	БАЛКАНКАР-ЗАРЯ АД
	29474.96
	0.70%

	БИОВЕТ АД
	504984.61
	11.96%

	ЕЛМА АД
	262137.62
	6.21%

	ГАМА-КАБЕЛ АД
	55515.97
	1.31%

	КОРАБОРЕМОНТЕН ЗАВОД ОДЕСОС АД
	124207.43
	2.94%

	МАШСТРОЙ АД
	85750.00
	2.03%

	М+С ХИДРАВЛИК АД
	329470.58
	7.80%

	ОЛОВНО - ЦИНКОВ КОМПЛЕКС АД
	469364.00
	11.12%

	ПЛОВДИВ - ЮРИЙ ГАГАРИН - БТ АД
	418974.28
	9.92%

	ПОЛИМЕРИ АД
	108965.32
	2.58%

	СЛЪНЧЕВ БРЯГ АД
	165665.14
	3.92%

	MOL Magyar Olaj-es Gazipari RT
	152710.20
	3.62%

	К Ц М  АД
	15109.99
	0.36%

	KERNEL HOLDING SA
	135073.35
	3.20%

	POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI SA
	104480.29
	2.47%

	OMV PETROM SA
	58682.59
	1.39%

	VALE S.A.
	120673.18
	2.86%

	6. ВЗЕМАНИЯ
	310574.64
	7.36%

	Вземане от лихви по депозити
	0.00
	0.00%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ДИВИДЕНТИ
	718.10
	0.02%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ЛИХВИ ПО РАЗПЛАЩАТЕЛНА СМЕТКА
	223.04
	0.01%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ПРОДАЖБИ
	24105.67
	0.57%

	ВЗЕМАНЕ ОТ УВЕЛИЧЕНИЕ НА КАПИТАЛА
	285527.83
	6.76%

	7. РАЗХОДИ ЗА БЪДЕЩИ ПЕРИОДИ
	0.00
	0.00%

	ОБЩО АКТИВИ:
	4 222 415.21
	100%


6. Структура и обем на инвестиционния портфейл в края на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 1)

В структурно отношение към края на отчетния период инвестициите в акции съставляват 85.35%, като делът на акции, издадени от български емитенти е 64.74%, а този на чуждестранните акции – 20.61%.Инвестицията в облигации в портфейла към края на отчетния период възлиза на 0.00%  Останалата част се пада на паричните средства по разплащателни сметки, депозити и вземания 14.65%.
Таблица 5: Структура и обем на инвестиционния портфейл към 31.03.2011 г.
	Актив
	Стойност на актив
	% от актива

	1. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В КАСА
	66875.19
	1.25%

	2. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В РАЗПЛАЩАТЕЛНИ СМЕТКИ
	136313.09
	2.55%

	3. ДЕПОЗИТИ В ЛЕВА
	435000.00
	8.14%

	4. ДЕПОЗИТИ ВЪВ ВАЛУТА
	0.00
	0.00%

	5. ЦЕННИ КНИЖА
	4558962.28
	85.35%

	МЕЛ ИНВЕСТ ХОЛДИНГ АД
	2325.09
	0.04%

	ПРОУЧВАНЕ И ДОБИВ НА НЕФТ И ГАЗ ЕАД
	139691.33
	2.62%

	ОБЩИНСКА ЗДРАВНООСИГУРИТЕЛНА КАСА
	173204.00
	3.24%

	ХИМИМПОРТ АД
	281302.43
	5.27%

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ АД
	249705.80
	4.67%

	АЛТЕРОН АДСИЦ
	50829.75
	0.95%

	БАЛКАНКАР-ЗАРЯ АД
	10572.54
	0.20%

	БИОВЕТ АД
	469563.58
	8.79%

	ЕЛМА АД
	342939.50
	6.42%

	ГАМА-КАБЕЛ АД
	57246.00
	1.07%

	КОРАБОРЕМОНТЕН ЗАВОД ОДЕСОС АД
	118781.81
	2.22%

	МАШСТРОЙ АД
	56337.75
	1.05%

	М+С ХИДРАВЛИК АД
	258103.11
	4.83%

	ОЛОВНО - ЦИНКОВ КОМПЛЕКС АД
	487732.06
	9.13%

	ПЛОВДИВ - ЮРИЙ ГАГАРИН - БТ АД
	303469.66
	5.68%

	ПОЛИМЕРИ АД
	247521.60
	4.63%

	СЛЪНЧЕВ БРЯГ АД
	191625.87
	3.59%

	К Ц М  АД
	17168.40
	0.32%

	POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI SA
	229447.93
	4.30%

	S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
	242604.98
	4.54%

	Trakya Cam Sanayi A.S.
	220405.57
	4.13%

	ENKA INSAAT VE SANAYI A.S.
	225598.51
	4.22%

	VALE S.A.
	182785.01
	3.42%

	6. ВЗЕМАНИЯ
	144248.86
	2.70%

	Вземане от лихви по депозити
	4623.50
	0.09%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ЛИХВИ ПО РАЗПЛАЩАТЕЛНА СМЕТКА
	29.92
	0.00%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ПРОДАЖБИ
	10931.61
	0.20%

	ВЗЕМАНЕ ОТ УВЕЛИЧЕНИЕ НА КАПИТАЛА
	128663.83
	2.41%

	7. РАЗХОДИ ЗА БЪДЕЩИ ПЕРИОДИ
	0.00
	0.00%

	ОБЩО АКТИВИ:
	5341399.42
	100%
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Фиг. 1. Инвестициите в акции като процент от активите на фонда към 31.03.2011
7. Финансово състояние на другите активи и пасиви в началото и края на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 2)
Паричните средства по разплащателни сметки в началото на периода са били – 14 571.52 лева, а в края – 136 313.09 лева.
Депозитите в началото на периода са били 0.00 лева, а в края 435000.00 лева. 

Вземанията в началото на периода са били  310 574.64 лева , а в края – 144 248.86 лева.
Сумата на задълженията на договорния фонд в началото на отчетния период е до 4625.24 лева. По-подробно те са представени в Таблица 6. 

Таблица 6:Задължения на договорния фонд към 31.12.2010 г. в лева.
	ЗАДЪЛЖЕНИЯ
	Стойност

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ КЪМ БД
	2481.37

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ИП КОМИСИОННИ
	149.47

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ИП СДЕЛКИ
	1994.40

	ОБЩО ЗАДЪЛЖЕНИЯ
	4625.24


В сравнение с началния период към края на отчетния период задълженията на фонда са се увеличили до 116056.97 лева. 
Таблица 7: Задължения на договорния фонд към 31.03.2011 г. в лева.
	ЗАДЪЛЖЕНИЯ
	Стойност

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ИП КОМИСИОННИ В ЧУЖБИНА
	207.15

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ КЪМ БД
	1331.07

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ИП КОМИСИОННИ
	60.56

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ИП СДЕЛКИ
	5802.65

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ИП СДЕЛКИ В ЧУЖБИНА
	98639.12

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ КЪМ УД
	10016.42

	ОБЩО ЗАДЪЛЖЕНИЯ
	116056.97


8. Нетна стойност на активите в началото и края на отчетния период. Средна месечна нетна стойност на активите (чл. 18, ал. 2 т. 3)

Нетната стойност на активите в началото на периода е  4 217 789.97 лева, а в края е 5 225 342.45 лева. 
Средната месечна нетна стойност на активите е 4 865 719.62 лева. 
9. Обявени емисионна стойност и цена на обратно изкупуване по дати през отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 4)
	Дата
	Емисионна стойност
на дял
	Цена на обратно

изкупуване на дял

	03.01.2011
	6.5567
	6.5567

	04.01.2011
	6.6228
	6.6228

	05.01.2011
	6.6302
	6.6302

	06.01.2011
	6.6358
	6.6358

	07.01.2011
	6.6136
	6.6136

	10.01.2011
	6.634
	6.634

	11.01.2011
	6.6151
	6.6151

	12.01.2011
	6.6364
	6.6364

	13.01.2011
	6.6827
	6.6827

	14.01.2011
	6.6895
	6.6895

	17.01.2011
	6.716
	6.716

	18.01.2011
	6.7309
	6.7309

	19.01.2011
	6.72
	6.72

	20.01.2011
	6.7652
	6.7652

	21.01.2011
	6.8209
	6.8209

	24.01.2011
	6.9104
	6.9104

	25.01.2011
	6.9446
	6.9446

	26.01.2011
	6.9799
	6.9799

	27.01.2011
	7.035
	7.035

	28.01.2011
	7.094
	7.094

	31.01.2011
	6.9712
	6.9712

	01.02.2011
	7.0025
	7.0025

	02.02.2011
	7.103
	7.103

	03.02.2011
	7.1343
	7.1343

	04.02.2011
	7.1778
	7.1778

	07.02.2011
	7.1171
	7.1171

	08.02.2011
	7.1303
	7.1303

	09.02.2011
	7.1679
	7.1679

	10.02.2011
	7.1865
	7.1865

	11.02.2011
	7.1718
	7.1718

	14.02.2011
	7.1789
	7.1789

	15.02.2011
	7.2223
	7.2223

	16.02.2011
	7.2207
	7.2207

	17.02.2011
	7.2113
	7.2113

	18.02.2011
	7.1878
	7.1878

	21.02.2011
	7.2077
	7.2077

	22.02.2011
	7.1863
	7.1863

	23.02.2011
	7.1232
	7.1232

	24.02.2011
	7.0936
	7.0936

	25.02.2011
	7.1247
	7.1247

	28.02.2011
	7.1738
	7.1738

	01.03.2011
	7.1525
	7.1525

	02.03.2011
	7.0967
	7.0967

	07.03.2011
	7.1832
	7.1832

	08.03.2011
	7.1501
	7.1501

	09.03.2011
	7.2345
	7.2345

	10.03.2011
	7.2062
	7.2062

	11.03.2011
	7.2417
	7.2417

	14.03.2011
	7.2326
	7.2326

	15.03.2011
	7.1866
	7.1866

	16.03.2011
	7.2040
	7.2040

	17.03.2011
	7.1597
	7.1597

	18.03.2011
	7.2103
	7.2103

	19.03.2011
	7.2192
	7.2192

	21.03.2011
	7.2199
	7.2199

	22.03.2011
	7.2462
	7.2462

	23.03.2011
	7.2550
	7.2550

	24.03.2011
	7.2487
	7.2487

	25.03.2011
	7.2610
	7.2610

	28.03.2011
	7.2133
	7.2133

	29.03.2011
	7.2891
	7.2891

	30.03.2011
	7.3083
	7.3083

	31.03.2011
	7.3340
	7.3340


10. Брой и цени на продадени дялове (чл. 18, ал. 2 т. 5)
През отчетния период са продадени общо 71 129.56 дяла, като в Таблица 8 са посочени продажбите на дялове по дати и цени.
Таблица 8: Продадени дялове на договорния фонд по дати.
	Дата
	Брой продадени дялове
	Цена на продажба

	28.01.2011
	71 073.2054
	7.094

	10.02.2011
	56.35
	7.1865


11. Брой и цени на изкупени обратно дялове (чл. 18, ал. 2 т. 6)
       През отчетния период обратно изкупените дялове 178.38 дяла. 
	Дата
	Брой обратно изкупени дялове
	Цена на покупка

	01.02.2011
	71.7237
	7.0025

	28.03.2011
	106.6581
	7.2133


12. Сключени сделки с активи от портфейла на фонда през отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 7)
През отчетния период са сключвани сделки за покупка на ценни книжа на обща стойност 1 132 689.38 лева, докато тези за продажба са в размер на       963 919.47 лева.
Таблица 9: Направени покупки/продажби на акции по дати (в лева)
	Дата
	Стойност на 
покупката
	Стойност на продажбата
	Стойност на
 покупката в чужбина.
	Стойност на
 продажбите в чужбина.

	03.01.2011
	
	19980
	
	33 435.2

	04.01.2011
	
	4.8
	
	

	10.01.2011
	
	
	
	115 584.07

	12.01.2011
	
	1620
	
	

	13.01.2011
	
	3136.5
	
	

	14.01.2011
	
	10084.95
	
	

	17.01.2011
	
	1216.65
	
	

	18.01.2011
	
	3470.47
	
	

	19.01.2011
	
	63995.11
	
	

	26.01.2011
	
	10259.49
	
	

	27.01.2011
	
	16257
	
	

	28.01.2011
	6450.67
	
	
	

	03.01.2011
	
	19980
	
	33 435.2

	04.01.2011
	
	4.8
	
	

	10.01.2011
	
	
	
	115 584.07

	12.01.2011
	
	1620
	
	

	13.01.2011
	
	3136.5
	
	

	14.01.2011
	
	10084.95
	
	

	17.01.2011
	
	1216.65
	
	

	18.01.2011
	
	3470.47
	
	

	19.01.2011
	
	63995.11
	
	

	26.01.2011
	
	10259.49
	
	

	27.01.2011
	
	16257
	
	

	28.01.2011
	6450.67
	
	
	

	01.02.2011
	2680
	
	364959.99
	

	02.02.2011
	6429.43
	
	
	

	03.02.2011
	
	55259.66
	
	

	04.02.2011
	
	3303
	
	

	07.02.2011
	
	
	105711.50
	

	08.02.2011
	1410.75
	
	
	

	09.02.2011
	1 031.50
	
	
	

	10.02.2011
	862.50
	
	
	

	11.02.2011
	
	81942.1
	
	

	14.02.2011
	1 633.19
	
	
	

	15.02.2011
	230.60
	
	80930.90
	

	16.02.2011
	1186.05
	
	
	

	17.02.2011
	
	12019.5
	
	31244.40

	18.02.2011
	
	
	33039.06
	88985.21

	21.02.2011
	186.9
	
	
	

	22.02.2011
	3 380.02
	
	
	

	23.02.2011
	2679.55
	
	
	

	24.02.2011
	
	615.08
	
	172546.23

	25.02.2011
	
	4970.5
	
	

	28.02.2011
	1896.13
	
	163223.46
	

	07.03.2011
	732.5
	
	
	

	08.03.2011
	8043.96
	
	
	

	09.03.2011
	15284.54
	
	
	

	10.03.2011
	11501.36
	
	
	

	11.03.2011
	13227.24
	
	
	

	14.03.2011
	
	
	
	172491.60

	16.03.2011
	5550.03
	
	119795.56
	

	17.03.2011
	
	
	55375.21
	

	18.03.2011
	
	18627.57
	
	

	21.03.2011
	10375.46
	
	
	

	22.03.2011
	4267.02
	
	
	

	24.03.2011
	
	
	
	57785.76

	25.03.2011
	
	342.72
	
	

	28.03.2011
	
	970
	
	

	29.03.2011
	2379.9
	
	
	

	30.03.2011
	3422.75
	
	98360.98
	

	31.03.2011
	
	2766.2
	
	


13. Обобщена информация за отчетния период (чл. 18, ал.3)
	 
	1.7. – 30.09.

2010
	1.10. – 31.12.

2010
	1.1. – 31.03.

2011

	Стойност на активите в началото на периода
	4 022 578.96
	4 615 771.92
	

	Стойност на активите в края на периода
	4 615 771.92
	4 222 415.21
	

	Стойност на текущите задължения в началото на периода
	8 795.76
	66 862.26
	

	Стойност на текущите задължения в края на периода
	66 862.26
	4 625.24
	

	Нетна стойност на активите (НСА) в началото на периода
	4 013 783.20
	4 548 909.65
	

	Нетна стойност на активите (НСА) в края на периода
	4 548 909.65
	4 217 789.97
	

	Брой дялове в обръщение към края на периода
	693 444.0386
	639 937.8623
	

	Средна НСА за периода
	4 067 346.21
	4 846 408.90
	

	НСА за един дял към края на периода
	6.5599
	6.5909
	

	Емисионна стойност на 1 дял при покупка към края на периода
	6.5599
	6.5909
	

	Емисионна стойност на 1 дял при продажба към края на периода
	6.5599
	6.5909
	


Стефан Стефанов, изпълнителен директор 
Пламен Пътев,председател на Борда на директорите
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