СТАРА ПЛАНИНА ХОЛД АД

МЕЖДИНЕН ДОКЛАД

за дейността през третото тримесечие на 2010 година

(на консолидирана база)

І. Информация за важни събития, настъпили през тримесечието и с натрупване от началото на финансовата година до края на съответното тримесечие, и за тяхното влияние върху резултатите във финансовия отчет.

· На 29 април 2010 година Стара планина холд АД закупи 32 069 броя налични поименни акции с право на глас, представляващи 26,72% от капитала на Пътстройинженеринг АД, град Кърджали, за сумата от 800 000 лева. С тази покупка дяловото участие на Стара планина холд АД достигна общо 64 323 акции или 53,6% от капитала на Пътстройинженеринг АД. 
Структура на инвестиционния портфейл
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· Общите събрания, проведени през май-юни 2010 г., на акционерите на някои дъщерни и асоциирани предприятия от групата на Стара планина холд АД разпределиха част от своята печалба за 2009 година под формата на паричен дивидент. Общият паричен поток, който се очаква да постъпи в Стара планина холд АД от дивиденти е в размер на 809 хил. лева. 

· Общото събрание на акционерите на Стара планина холд АД, проведено на 28.06.2010 година разпредели от чистата печалба за 2009 г. сума в размер на 250 530 (двеста и петдесет хиляди петстотин и тридесет) лева за изплащане на дивиденти, а остатъкът от печалбата отнесе към резерви. Изплащането на дивидента стартира на 10.09.2010 г.

· С решение на Съвета на директорите на БФБ-София АД от 09.09.2010 г. емисията акции на Стара планина холд АД бе включена в борсовия индекс SOFIX, считано от 20.09.2010 година. Комисията по индексите на БФБ определи коефициент на Стара планина холд за фрий-флоут в размер на 0.6547.

Няма други значими събития през тримесечието и от началото на финансовата година, оказали влияние върху резултатите във финансовия отчет.

СПИСЪК

на дъщерните предприятия, участващи в консолидирания отчет
	№
	Име на предприятието
	Постоянно

действие

(седалище)
	Относително тегло на  притежаваната

част от капитала и притежаваните гласове

	1
	“Хидравлични елементи и системи” АД
	Ямбол
	64.53%

	2
	“Елхим Искра” АД
	Пазарджик
	51.40%

	3
	„Пътстройинженеринг” АД
	Кърджали
	 53.60 %

	4
	“Фазан” АД
	Русе
	74.72%

	5
	“Славяна” АД
	Славяново
	98.74%

	6
	“СПХ Транс” ООД
	София
	65.00%


СПИСЪК

на асоциираните предприятия, участващи в консолидирания отчет 

	№
	Име на предприятието
	Постоянно

действие

(седалище)
	Относително тегло на  притежаваната част от капитала и притежаваните гласове

	1
	„М+С Хидравлик” АД
	Казанлък
	30.91 %

	2
	„Българска роза” АД
	Карлово
	49.99 %

	3
	„Птици и птичи продукти” АД
	Плевен
	24.20 %

	4
	„Форсан България” ООД
	София
	50.00 %


Заб.: Последните две предприятия нямат активна дейност.

Отчитането и представянето на инвестициите в асоциирани предприятия се извършва по метода на собствения капитал по смисъла на МСС 28. 
Заверка на междинния консолидиран финансов отчет не е извършена.

Консолидираната нетна печалба на групата е в размер на 4 084 хил. лв., а брутната печалба преди облагане с данъци (вкл. и малцинственото участие) е в размер на 6 176 лева. Нарастването е 5,5 пъти в сравнение с третото тримесечие на 2009 година, но е 75% в сравнение със същия период на 2008 година. Приходите от продажби нарастват с 76% в сравнение с първото полугодие на 2009 година, но представляват само 41% от консолидираните продажби през същия период на 2008 година. При изчисляване на горепосочените съотношения данните за 2009 година не включват резултатите на Пътстройинженеринг АД, град Кърджали.
Сравнението на консолидираните продажби и на печалбата преди облагане с данъци, която включва и малцинственото участие, дава по-добра представа за състоянията на предприятията от групата на Стара планина холд АД.
	Консолидирани резултати на Стара планина холд

	

	(хил. лева)
	Q3-2008
	Q3-2009
	Q3-2010

	

	ПРИХОДИ ОТ ПРОДАЖБИ
	71 691
	29 591
	52 167

	БРУТНА ПЕЧАЛБА
	8 215
	1 128
	6 176


ІІ. Описание на основните рискове и несигурности, пред които е изправен емитентът през останалата част от финансовата година.

Стара планина холд АД като дружество от холдингов тип не извършва самостоятелна търговска дейност. Дружеството е насочило своята дейност приоритетно в мениджмънт на дъщерните и асоциираните предприятия.

Основните рискове и несигурности пред Стара планина холд АД са свързани с възможността фактическите постъпления от дадена инвестиция да не съответстват на очакваните.  В този смисъл основните рискове, пред които е изправен емитента през останалата част на годината и в по-далечно бъдеще са: 

Общ пазарен риск. Породен от колебанията в общите пазарни условия и свойството на стойността на дружествата от портфейла на емитента да варират при промени в състоянието на икономиката. Той изразява несигурността на пазара като цяло и нееднаквата чувствителност на стойността на дружествата към промените на пазара. 

Специфичен риск. Свързан с особеностите в дейността на отделните дружества от обхвата на Стара планина холд АД. Инвестиционният портфейл на холдинга се отличава с добра диверсификация – инвестиции в 7 основни бизнес единици, което спомага за значително намаление на специфичния  риск. 

Освен посочените рискове, дейността на предприятията от групата на Стара планина холд АД е свързана по принцип и с някои допълнителни рискове като финансов, валутен и ликвиден, но не очакваме съществено влияние от тях.
Влияние на основните рискове и несигурности. През първото полугодие на 2010 година наблюдавахме преодоляване на спада, който бе резултат от глобалната икономическа криза. Третото тримесечие на 2010 година потвърди тази тенденция. Въпреки регистрираните темпове, обемите на поръчките са все още далеч от нивата, постигнати през 2008 година, което дава различно отражение върху финансовото състояние на дъщерните и асоциираните предприятия. 

Засега няма спад на поръчките от дистрибуторите, но неопределеността на пазарите остава поради късия хоризонт. Структуроопределящите ни предприятия  имат стабилни поръчки за следващия месец, но липсва сигурност за средносрочните продажби, както бе преди кризата. При крайните клиенти също има неопределеност.
Рискови са възможните изменения в търсенето на произвежданата продукция и поради промени в ценовите равнища, качеството, надеждността и платежоспособността на потребителите, използваните технологии и организацията на производството. Основна задача пред ръководството на предприятията от групата на Стара планина холд АД е увеличаване на рентабилността, запазване на съществуващите и привличане на нови клиенти с качествена и срочно доставена продукция. Дружествата работят за оптимизиране на разходите, като се отчита и евентуално повишение на цената на енергоносителите.

Не са предвидени продажби на активи в близко бъдеще.

Пет от предприятията в инвестиционния портфейл на Стара планина холд АД са публични компании, което е предпоставка за ограничаване на ликвидния риск. Това са: „М+С Хидравлик” АД 5MH, “Хидравлични елементи и системи” АД 4HE, “Елхим Искра” АД 52E,  „Българска роза” АД 4BH и “Фазан” АД 4F5.
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Диаграмата показва, че през 2010 г. се очаква 52% ръст на продажбите в сравнение с 2009 г., но това представлява около 3 / 4 от продажбите през 2007 и 2008 година.

Съществен ефект върху финансовото състояние на Стара планина холд АД оказва пряката зависимост от финансовото състояние на дъщерните и асоциираните предприятия, чиято дейност е предимно експортно ориентирана – основно към страните от Европейския съюз. 
Основният фактор, движещ ръста на машиностроенето в ЕС през първото полугодие на тази година беше предимно от стремежа за попълване на запасите, а не от търсене на нови машини и съоръжения. Повечето компании през 2009 г. изчерпаха своите запаси от индустриални резервни части и компоненти, като част от стратегията за тяхното оцеляване. Днес те изпитват необходимост от подобряване на капацитета и преглед на програмите за техническо обслужване. 

Прогнозите на EUROFER за производството и потреблението на стомана през последното тримесечие на 2010 година са оптимистични. Перспективите за приключване на второто полугодие са по-добри от резултатите през първото полугодие, не само по отношение на икономическия растеж, но най-вече с дейността в сектори, използващи стоманени изделия. Окуражаващ знак напоследък е, че положително развитие на машиностроителното производство в ЕС се дължи не само на попълване на запасите, наблюдавано през първите 6 месеца.

Прогнозите на EUROFER до края на 2010 и за следващата 2011 година са за продължаване на възходяща тенденция в потреблението стомана. Независимо от това, производителите, дистрибуторите и потребителите все още са изправени пред някои ограничения, което стеснява видимостта на този пазар.
В областта на пътното строителство основните проблеми идват от слабото усвояване на еврофондовете у нас и забавеното разплащане на държавата и общините към фирмите, което има сериозни ликвидни последици.
Стара планина холд АД предвижда приходите от продажби на продукция на предприятията от групата през настоящата година да достигнат 52% от отчетените през 2009 нива, но значително по-ниски – около 3/4 от постигнатите през 2008 година. 

Планираните инвестиции в основната си част са за нови производствени мощности, довършване на започнатите инвестиционни проекти и осигуряване обновлението на продуктовата гама. Дружествата ще разчитат на собствени средства, банкови заеми и алтернативни форми на финансиране по съответни програми. Започна поетапно усвояване на средствата, спечелени от наши предприятия по проект „Технологична модернизация в големи предприятия”, както и преодоляване на неблагоприятните фактори, свързани със забавените разплащания от страна държавни и общински структури. 
Персоналът в предприятията остава без промяна, като имаме готовност да свием производството и да минем на намален работен ден, ако това се наложи. Най-важното е, че успяхме да запазим висококвалифицираните работници и служители. Въпреки умерения оптимизъм, несигурността на пазарите е причина да се готвим и за двата сценария – излизане от кризата или W вариант.

Първостепенна задача до края на 2010 година в условията на общата икономическа и финансова стагнация ще бъде запазване на нашите основни пазари и клиенти. Разчитаме на по-бързото възстановяване от кризата на икономиките в развитите държави, в частност на нашите основни дистрибутори и клиенти. 
В тази ситуация стимулиращ ефект би имала подкрепата на българската държава към реалната икономика, особено по отношение намаляване на административните прегради пред бизнеса и постигане на по-добро регулиране.
Брой заети лица във всички предприятия от групата на Стара планина холд АД
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	Тренд
	Общо
	Трите най-големи

 предприятия

	2008 → 2009
	–33.5%
	–32.6%

	2009 → 2010
	+3.0%
	+8.4%

	2008 → 2010
	–31.5%
	–27.0%


В тези условия постигането на положителен финансов резултат при очаквания обем производство е основна задача за преодоляване на кризисния период с цел недопускане на спад в пазарната капитализация, с което да се гарантират вложенията на акционерите и тяхната доходност. 
Стара планина холд АД ежемесечно обявява неокончателните си финансови резултати (на консолидирана база) и финансовите резултати на най-значителните предприятия от портфейла на холдинга, както и прогнози за продажбите.

Допълнителна информация за рисковете, пред които са изправени публичните дружества от портфейла на СТАРА ПЛАНИНА ХОЛД АД, можете да намерите в собствените им междинни доклади, публикувани съгласно изискванията на закона:

М+С Хидравлик АД, град Казанлък: линк
Хидравлични елементи и системи АД, град Ямбол: линк
Елхим-Искра АД, град Пазарджик: линк
Българска роза АД, град Карлово: линк
Фазан АД, град Русе: линк
ІІІ. Информация за сключените големи сделки между свързани лица.

1. Няма сделки между свързани лица, сключени през отчетния период на текущата финансова година, които са повлияли съществено на финансовото състояние или резултатите от дейността на дружеството в този период.

2. Няма сключени сделки със свързани лица, оповестени в годишния отчет, които имат съществено въздействие върху финансовото състояние или резултатите от дейността на дружеството през съответния отчетен период на текущата финансова година.

ІV. Допълнителна информация

Съгласно изискванията на чл. 33а от Наредба № 2 на КФН емитентът няма задължение да предоставя допълнителна информация по реда на чл. 33, ал. 1, т. 6 от същата наредба, но заинтересуваните лица могат да се запознаят с информацията, представена в междинния доклад за тримесечието:
http://www.sphold.com/FILES/FO/SPHold-30.09.2010-Doclad.doc 
Всички финансови отчети и материалите към тях, предоставяни на Комисията за финансов надзор за период от 5 години назад можете да намерите в пълен нередактиран текст на сайта на Стара планина холд АД:

http://www.sphold.com/bg/za_akcionerite/
Стара планина холд АД разкрива регулираната информация пред обществеността чрез избрани от нас информационни агенции или медии. Техният списък можете да намерите тук:
http://www.sphold.com/bg/polezni_adresi/ 

Стара планина холд АД ежемесечно обявява пред медиите неокончателните си финансови резултати (на консолидирана база) и финансовите резултати на най-значителните предприятия от портфейла на холдинга, както и прогнози за продажбите.

http://www.sphold.com/bg/novini/ 
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Този доклад е изготвен в съответствие с чл. 100о, ал. 5 от ЗППЦК.
Изпълнителен директор: Васил Велев[image: image3.png]



Годишни продажби на всички предприятия от групата на Стара планина холд АД


(млн. евро)





* 2010 г. – към 30.09.
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Трите най-големи предприятия
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