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I. ДФ СОМОНИ ПРОГРЕС
Договорен фонд СОМОНИ ПРОГРЕС (Фондът) е организиран и управляван от управляващо дружество Сомони Асет Мениджмънт АД, гр. София, въз основа на решение на Съвета на директорите и Общото събрание на акционерите на управляващото дружество, проведени на 23.01.2007 година. Фондът има издадено разрешение от Комисията за финансов надзор №538-ДФ от 11.04.2007 година с предмет на дейност „колективно инвестиране в ценни книжа и други ликвидни финансови активи по чл.195 от ЗППЦК на парични средства, набрани чрез публично предлагане на дялове, което се осъществява на принципа на разпределение на риска”. 

ДФ СОМОНИ ПРОГРЕС не е самостоятелно юридическо лице и не притежава правосубектност, нито управителни органи. Фондът представлява имущество, обособено с цел колективно инвестиране в ценни книжа на набрани парични средства. Всички активи, които са придобити за Фонда, са обща собственост на инвестиралите в него лица. Печалбите и загубите на Фонда се поемат от инвеститорите, съразмерно на техния дял в имуществото му. 

ДФ СОМОНИ ПРОГРЕС емитира дялове, които дават право на съответна част от имуществото на Фонда, включително при ликвидация, право на обратно изкупуване, както и други права, предвидени в Закона за публичното предлагане на ценни книжа и в Правилата на Фонда. 

Договорният фонд няма регистриран първоначален капитал. Публичното предлагане на дялове на СОМОНИ ПРОГРЕС започва на 02 юни 2007 година, до 26 юли 2007 година не е извършвано обратно изкупуване на дялове, тъй като Фондът няма достигнати 500 000 лева нетна стойност на активите съгласно изискванията на чл. 166 от Закона за публичното предлагане на ценни книжа. На 26 юли 2007 година нетната стойност на активите достига 522688 лева и започва определянето на цена за обратно изкупуване. Към 31.12.2007 г. броят на дяловете в обръщение възлиза на 2 186 914 дяла.
Профилът на фонда е високорисков. Инвестиционната стратегия и политика на Договорен Фонд Сомони Прогрес предвижда реализирането основно на капиталови печалби, в по-малка степен - и приходи от дивиденти, както и текущи доходи от дългови ценни книжа и други финансови инструменти. За постигане на инвестиционните цели се прилага стратегия за активно управление на неговия портфейл от ценни книжа и парични средства. Целта на ФОНДА е да осигури на инвеститорите значително нарастване на стойността на инвестициите им чрез реализиране на висока доходност, основана предимно на капиталови печалби, при зададено умерено до високо ниво на риск. Селекцията на финансови инструменти се базира на фундаментални и технически параметри, като избраните инструменти са с най-голям потенциал за растеж на пазарните цени и реализиране на капиталови печалби. Фондът инвестира преимуществено в акции, търгувани на регулираните пазари в страната и чужбина.
РАЗВИТИЕ НА ДЕЙНОСТТА И СЪСТОЯНИЕ НА ФОНДА
Договорен Фонд Сомони Прогрес започва публичното предлагане на своите дялове на 02 юни 2007 година. През годината инвестиционната политика на Договорния фонд бе подчинена на постигане на заложените цели и спазване на инвестиционните ограничения. Инвестициите в акции са насочени предимно в компании, които се търгуват на Българска фондова борса – София. През 2007 г. Фондът участва в първични публични предлагания на акции на Централна Кооперативна Банка АД, Агрия Груп Холдинг АД, Енемона АД и ЦБА Асет Мениджмънт АД които допринесоха за увеличаване на годишната доходност на Фонда и съответно повишаване на нетната стойност на активите. През годината фонда не е инвестицирал в облигации. От началото на публичното предлагане на дялове до карая на 2007 фондът успя да увеличи нетните си активи над 32%. 
Инвестиционната стратегия и политика на Договорен Фонд Сомони Прогрес предвижда реализирането основно на капиталови печалби, в по-малка степен - и приходи от дивиденти, както и текущи доходи от дългови ценни книжа и други финансови инструменти. За постигане на инвестиционните цели ще се прилага стратегия за активно управление на неговия портфейл от ценни книжа и парични средства.
При извършване на инвестиционната дейност, Управляващото дружеството се придържа към изискването за висока ликвидност на активите на Фонда. Стремежът е да се изгражда балансиран портфейл от активи, който да бъде източник на относително висока доходност и същевременно да не ограничава възможностите на Фонда своевременно да покрива текущите си задължения, включително и по подадени поръчки за обратно изкупуване на дялове. Структурирането и управлението на инвестиционния портфейл на Фонда първоначално бе насочено към инвестиции в акции на български емитенти. През месец ноември 2007 г. бяха закупени и дялове от колективни инвестиционни схеми, които представляват инвестиции в един добре структуриран и управляван портфейл.
Общата стойност на активите към 31 декември 2007 г. е в размер на 1 953 574.40 лв. Разпределението им по позиции в портфейла е изложено във Фигура 1. 

Фиг.1

Структура на активите 
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1. Акции 

2. Дялове 

3. Вземания 

4. Парични средства
Инвестициите в ценни книжа на Фонда са съобразени с инвестиционните ограничения съгласно Проспекта. Във връзка с целите, обвързани с високорисковия профил на Фонда, са селектирани такива финансови инструменти от сектори на пазара за ценни книжа, които се смятат са сравнително по-рискови и съответно по-високодоходни. Подбрани са отрасли в зависимост от тяхното състояние и компаниите в него. 

Отрасловата структура на портфейла в акции е посочен във Фигура 2. 

Фиг.2
Отрасловата структура на портфейла
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Инфраструктурни проекти

Строителство

Производство на медицинско оборудване


През изтеклия отчетен период в резултат на извършваната дейност на Фонда е реализиран положителен финансов резултат в размер на 53 595.46 лева. Съгласно от Закона за корпоративното подоходно облагане печалбата на договорните фондове е освободена от корпоративен данък. От това следва, че Фондът не е реализирал облагаем финансов резултат за отчетния период и не начислява и не дължи данък печалба. 

Размерът на разходите на Фонда за 2007 година са на обща стойност 1 143 539 лв.са оповестени подробно в бележките към Годишния финансов отчет на Фонда. Разходите са представени в две групи – финансови и оперативни. Към края на отчетния период финансовите разходи заемат по голям дял в общите разходи на Фонда. 
Най-голям относителен дял в общия размер на разходите през годината представляват разходите по операции с финансови инструменти – 96.51%. Другият фрагмент от разходите на Фонда е възнаграждението на управляващото дружество и обслужването на Фонда – 3.49%. Всички останали разходи – за депозитарни услуги, банкови такси, такси на Българска фондова борса и Централен депозитар, на Комисията за финансов надзор, за реклама, публикации и др. се поемат от Управляващото дружество. 
Приходите, в резултат на управление на общия портфейл на Фонда, са в размер на 1 197 134 лева, като тяхното подробно разпределение е видно отново в приложенията към Годишния финансов отчет за 2007 година на Фонда. 
Приходите от операции с ценни книжа заемат най-голям относителен дял в общия размер на приходите – 99.95%. Други приходи на фонда са начислените лихви и получени дивиденти.
Резултатът от финансовата дейност на Фонда, изчислен на база всички финансови приходи (1 197 134 лева) и всички финансови разходи (1 143 539 лева) е в размер на 53 595 лева. 
Поради специфичната си дейност, Фондът не е отчитал приходи или разходи в резултат на необичайни или спорадични събития или сделки и не са настъпвали 

съществени икономически промени, които са се отразили на размера на отчетените приходи от дейността на Фонда. 
В структурата на приходите на Фонда основно място заемат приходите от операции с акции. Приходите от операции с акции се характеризират като по-ниско предвидимо перо. Величината им може да бъде значително по-висока или по-ниска от тази на приходите от ДЦК, затова те се класифицират рисков компонент в активите на Фонда. Основният риск за намаляване на приходите произтича от състоянието на пазара на акции, тъй като при неблагоприятно развитие, те могат да се намалят значително. 
УПРАВЛЕНИЕ НА РИСКА

За осъществяване на поставените инвестиционни и финансови цели на ФОНДА Управляващото дружество следва активна инвестиционна стратегия при управлението на портфейла от ценни книжа и парични средства, като структурата на портфейла се променяна в зависимост от пазарната конюнктура и атрактивността на различните класове финансови инструменти, при спазване на Правилата и Проспекта на Фонда. Диверсификация е инвестиционна стратегия използвана при управление на портфейла за намаляване на риска посредством инвестиране в различни категории инвестиции: акции, облигации, и т.н., включително в ценни книжа от една категория, но издадени от различни емитенти. 

В инвестиционната теория и практика е установено, че за дълъг период от време съществува връзка между нивото на риск и доходността, която може да се очаква. По принцип по-високият риск предполага по-висока доходност. В тази връзка е необходимо да се определи склонността към риск на инвеститорите. Вследствие на тази склонност следва да се определя и рисковия профил на инвестиционния портфейл. 
Основната група от инвеститори във Фонда са лица (граждани, фирми, институции), които: 

а) са готови да поемат умерен до висок инвестиционен риск, с цел реализиране на по-висок доход; 

б) желаят да имат сигурна и бърза ликвидност, без това да нарушава постигнатия доход от инвестицията; 

в) са готови да инвестират парични средства в дългосрочен план; 

г) искат да диверсифицират риска на собствения си портфейл; 

д) искат парите им да се управляват от професионалисти на финансовите пазари.
Съществуват два фактора, които влияят върху рисковата поносимост на инвеститорите: финансовата възможност да се поеме риска и  желанието да се приеме изменчивостта в доходността на инвестицията. Като се имат предвид тези два фактора на рисковата поносимост на инвеститорите, Фондът изгражда и своят рисков профил. Рисковият профил на Фонда се определя в диапазона уверен до висок. По този начин се предполага, че инвеститорите във Фонда осъзнават, че високата доходност предполага изменчивост и показват желание да толерират спад в стойността на портфейла от 20% и повече в рамките на една година.
Рискови фактори
В динамичната и хаотична среда на финансовите пазари инвеститорите се нуждаят от правилно идентифициране на рисковите фактори и техните характеристики с цел точното им оценяване и разумно управление. Рискът в Модерната портфейлна теория се дефинира като възможните  отклонения от очакваната възвръщаемост. Основен мотив на инвеститорите във Фонда е професионалното управление на риска. Поради това Управляващото Дружество следи и анализира всички групи фактори, които влияят върху доходността на инвестициите на Фонда.

Основните рискове, на които инвестициите на Фонда са изложени, са:
1. Пазарен риск 
Пазарният риск е рискът от загуби на стойността на балансови и задбалансови позиции, възникнали от промени в пазарните цени на инвестиционните инструменти. Основните компоненти на пазарния риск, които Управляващото Дружество следи, са: фондов риск; лихвен риск; валутен риск.
Фондовият риск е риска от загуби от промяна в цените на акциите, които се търгуват на регулиран пазар. Съгласно Модерната портфейлна теория и по-специално Модела за оценка на капиталовите активи (САРМ), този риск се разделя на два компонента системетичен и специфичен. 

Систематичен риск, който се отнася до чувствителността на даден инвестиционен инструмент или стойността на портфейла към промените в нивата на основния пазарен индекс. 
Несистематичният (специфичен) риск се отнася до дела на променливостта на даден инструмент, който се определя от специфичните характеристики на фирмата. Единствено несистематичният риск може да се елиминира чрез диверсификация.
Поради спецификите на българския пазар обаче, следенето на тези два типа фондов риск не е достатъчно ефективно. Това е обусловено от характера на пазара като нововъзникващ. При нововъзникващите пазари е установено, че чувствителността на активите спрямо пазарните нива не е ясно изразена; тя е силно променлива и несигурна като величина. Това обстоятелство обуславя необходимостта от прилагане на други модели за оценяване на фондовия риск, които надхвърлят възможностите на САРМ. 
Поради това, Управляващото Дружество наблюдава освен систематичния и несистематичния риск, и общия риск и изменението на риска на всеки един актив, включен в портфейла на Фонда. От особена важност е следенето изменчивостта на общия риск (т.е. риска на риска). 

Лихвеният риск е рискът от загуби поради изменения в лихвените проценти. Съществена част от портфейла на Фонда е вложена в облигации и поради това тази част е изложена на лихвен риск. 
Лихвеният риск е съставен от два компонента: ценови и реинвестиционен.

Ценовият риск е рискът от отклонения на пазарните цени на дълговите ценни книжа. Поради промяната на основния ценообразуващ фактор на пазара на облигации – лихвения процент, е възможно да се променят стойностите на активите, в които е инвестирал Фонда. По този начин, поради промяна в лихвените проценти в деня на инвестиционния хоризонт, инвеститорите ще имат променена стойност на своята инвестиция. 
Реинвестиционният риск е рискът от изменение на лихвения процент, по който се реинвестират междинните парични доходи от облигациите им до момента на тяхното държане. Портфейлът от дългови ценни книжа на Фонда е изложен на реинвестиционен риск, тъй като не се знае по какъв лихвен процент ще се реинвестират купоните. Ако след закупуване на облигациите, лихвените проценти паднат, то купоните ще бъдат реинвестирани при по-нисък процент от очакваното, което ще се отрази върху крайната стойност на портфейла, която ще бъде под очакваната. 

Двата компонента на лихвения риск имат противоположно влияние върху стойността на портфейла. Ако лихвените проценти се увеличат, то цената на облигациите ще падне под очакванията, но купоните ще бъдат реинвестирани при по-висок лихвен процент. Оттук доходът получен от реинвестиране ще бъде по-висок, отколкото е очаквано. При положение, че лихвените проценти спаднат, то цената на облигациите ще бъде по-висока от очакваната, но доходът от реинвестиране на купоните ще бъде по-нисък. 
Валутен риск - представлява риска от загуби, свързани с неблагоприятните изменения във валутните курсове. Поради възможността Фондът да инвестира в чуждестранни акции, наблюдаването на този риск е от значение за инвеститорите. Източниците на валутен риск се явяват “спот” курса на валутите, а така също и форуърдните валутни курсове. В зависимост от характера и причините на изменение на валутните курсове, валутните рискове могат да се класифицират, както следва:
Текущ валутен риск - риск от случайно изменение на валутите с плаващи курсове. Повечето страни имат плаващи валути, чиито колебания отразяват както фундаментални, така и технически фактори. 
Риск от девалвация на валутите - риск от резкия спад на валутните курсове спрямо другите валути. Пример за девалвация на валутите е Азиатската криза през 1998 година, когато валутните курсове на десетки страни се снижиха катастрофално с 20% до 80%, в рамките на два дни. Въпреки, че девалвацията се свързва с макроикономически фактори, непосредственото снижение на курса зависи от решенията на националните регулаторни органи. Такива решения могат да бъдат официално снижаване на фиксирания курс, отказ от поддържане на валутния курс, отказ от привързване на валутния курс към валутите на други страни. 
Риск от изменение на системата за валутно регулиране - риск от загуба, свързана с изменението на валутния режим. В тази връзка като пример за такъв вид изменение може да бъде прехода от фиксиран валутен курс към плаващ и обратно или преход към използване (или отказ от използване) на пазарни методи за регулиране на валутния курс. 

2. Кредитен риск

Кредитният риск е риска емитентът на дългови ценни книжа, съответно лицето предоставило обезпечение, да бъде в невъзможност да изпълни своите задължения, в частност да изплати навреме главницата и/или дължимите лихви. При договори за обратно изкупуване, ако контрагентът на Фонда не може да изпълни задължението си да изкупи обратно ценните книжа, Фондът може да понесе загуба, доколкото приходите от продажбата на обезпечението са по-малки от цената на обратното изкупуване, когато тя е фиксирана. Когато конкретните ценни книжа имат кредитен рейтинг, кредитният риск включва възможността за понижение на кредитния рейтинг на ценните книжа, в които е инвестирал Договорния Фонд.

3. Риск при използването на деривати
Освен пазарния, кредитния и ликвидния риск, дериватите носят и допълнителни, специфични за тях рискове. Дериватите са силно специализирани инструменти, чието използване изисква разбиране както на базовия актив, така и на механизма на действие на самия дериват. Сложността на дериватите изисква адекватни средства за наблюдение на сделките с тях, анализ на специфичните рискове и способност да се прогнозират цените. Неблагоприятна промяна в цената на базовия актив, курс или индекс може да доведе до загуба на сума, по-голяма отколкото е инвестирана в деривата. Някои деривати имат потенциал за неограничена загуба. Съществува също и риск от погрешно оценяване на деривата. Много често оценката на дериватите е субективна. Вследствие на това Фонда може да претърпи загуби при покупка на надценени деривати.
4.Оперативен риск

Оперативен риск е рискът от преки и косвени загуби, свързани с грешки или несъвършенства в системата на организация, недостатъчно квалифициран персонал, неблагоприятни външни събития от нефинансов характер.
Оперативният риск се класифицира в няколко вида. 
Рискът от персонала е риск от загуби, свързани с възможността от грешки, мошеничество, недостатъчна квалификация, неблагоприятни изменения в трудовото законодателство. 
Технологичният риск е риск от загуби, обусловени от несъвършенството на използваните технологии - неадекватност на провежданите операции, липса на прецизност на методите на обработка на данните, ниско качество на използваните данни. 
Рискът на обкръжаващата среда се свързва с възможните загуби, свързани с изменения в средата от нефинансов характер, в която оперира Фонда - изменения в законодателството, политически изменения, изменения в данъчната система. 
Рискът от физическо вмешателство се асоциира със загубите, в следствие на непосредствено физическо вмешателство в дейността на Фонда – грабеж, терористичен акт, непозволено проникване в информационната система на Фонда или Управляващото Дружество.

5. Ликвиден риск

Ликвидният риск е възможността Фондът да не посрещне задълженията си, поради невъзможността да се получи адекватно финансиране или ликвидни активи.

6. Политически риск

Политическите рискове са свързани с възможността от възникване на неблагоприятни вътрешнополитически сътресения и промяна в икономическото законодателство. 

Този риск е свързан с възможността правителството на една държава внезапно да смени политиката си и в резултат на това средата, в която работят дружествата да се промени неблагоприятно, а инвеститорите да понесат загуби. Правителствата на някои страни могат да предприемат мерки, включително увеличение на данъчното облагане, ограничаване репатрирането на печалба и др., които могат да имат неблагоприятно влияние върху Фонда.
ЛИКВИДНОСТ

Ликвидност означава възможността за своевременна продажба на актив във всеки желан момент, без да се понесат ценови загуби при продажбата спрямо пазарните нива. През 2007 г. ДФ Сомони Прогрес поддържа такава структура на активите и пасивите, която му позволява да осъществява безпрепятствено дейността си, като погасява своевременно задълженията си, без да се налага прибързана продажба на доходоносни активи. За тази цел, Договорният фонд постоянно е разполагал с минималните ликвидни средства, които се изискват съгласно нормативната уредба. Няма обстоятелства или рискове, за които може да се смята, че биха довели до съществено намаляване ликвидността на Фонда, тъй като поддържаните ликвидни средства винаги са били над 10% от общата стойност на активите.
В съответствие с Проспекта на Фонда, структурата на неговите активи и дела в ценни книжа е в съответствие със следните ограничения:
1. не по-малко от 70 на сто от инвестициите в ценни книжа и инструменти на паричния пазар, приети за търговия на регулиран пазар, трябва да бъдат в ценни книжа и инструменти на паричния пазар, които имат пазарна цена;

2. общият размер на инвестициите в неликвидни активи не може да бъде по-голям от 30 на сто от активите на дружеството;

3. не по-малко от 10 на сто от активите на ФОНДА трябва да са парични средства в каса, вземания по безсрочни или със срок до 3 месеца банкови влогове или ценни книжа или други платежни средства, както следва:

а) дългови ценни книжа, издадени или гарантирани от българската държава, с остатъчен срок до падежа до 90 дни;

б) дългови ценни книжа, издадени от САЩ, Канада, Япония, Швейцария, държава - членка на Европейския съюз, или друга държава, която принадлежи към Европейското икономическо пространство, с остатъчен срок до падежа до 90 дни;

в) парични средства във валута на Великобритания, САЩ, Швейцария, Япония и в евро.

4. делът на паричните средства в каса, вземания по безсрочни или със срок до 3 месеца банкови влогове не могат да бъдат по-малко от 5 на сто от активите на ФОНДА.  

5. парични   средства,   ценни   книжа  с   пазарна   цена,   държавни   ценни   книжа, инструменти на паричния пазар   и краткосрочни вземания - в размер не по-малко от 100 на сто от претеглените текущи задължения на ФОНДА; и
6. парични средства в каса, безсрочни или със срок до 3 месеца банкови влогове и държавни ценни книжа - не по-малко от 70 на сто от претеглените текущи задължения на ФОНДА, с изключение на задълженията, свързани с участие в увеличението на капитала в публични дружества.
Средствата на Фонда са инвестирани основно в борсови активи, които се характеризират с висока ликвидност. Делът на извънборсовите ценни книжа не надвишава норманивните ограничения, което гарантира запазване на добра ликвидност на активите. От друга страна, ДФ Сомони Прогрес поддържа минимум 10% от активите си в парични средства за обслужване на заявките за обратно изкупуване на дялове.
Ликвидността на Дружеството може да се понижи при нарастване на заявките за обратно изкупуване от страна на настоящите инвеститори. 
ДФ Сомони Прогрес може да използва кредити до 10% от активите си за преодоляване на ликвидна криза съгласно изискванията на чл. 197, ал. 2 от ЗППЦК.
През 2007 година, с цел осигуряване на по-добра ликвидност, се сключи договор с Българска фондова борса – София за търговия на дяловете на ДФ Сомони Прогрес на неофициален пазар, борсовият код на емисията е DFPRO.
ИЗМЕНЕНИЯ В КАПИТАЛА

Договорният фонд не е самостоятелно юридическо лице и няма внесен учредителен капитал. Чрез емитирането на дялове неговият капитал нараства, респективно намалява – при обратно изкупуване на дяловете му. От началото на публичното предлагане на дялове на ДФ Сомони Прогрес до края на 2007 година в резултат на емитиране и обратно изкупуване дяловете в обращение представляват 2 186 913.60 броя, а нетната стойност на активите му е нараснала до 2 908 263.98 лева. За периода е извършвано обратно изкупуване на 219 635 дяла. 

Собственият капитал на ДФ Сомони Прогрес е равен на нетната стойност на активите в края на годината. Измененията в капитала представляват:

· Емитирани дялове през годината – 2 406 549 лв

· Обратно изкупени дялове през годината – 219 635 лв

· Премии от емитиране/обратно изкупуване – 737 048 лв.

· Отбиви при емитиране/обратно изкупуване – 68 894 лв.

· Финансов резултат към 31.12.2007 г. – 53 595 лв.

Стойността на собственият капитал към 31.12.2007 г. е 2 908 663 лв.

Задълженията на ДФ Сомони Прогрес към 31.12.2007 г. са в размер на 14 952 лв. и представляват начислените за месец декември 2007 г. комисионни за Управляващото дружество – 13 597 лв и задължения, свързани с емитиране – 1 355лв.
Дружеството няма ангажименти по осъществяване на съществени капиталови разходи.
УПРАВЛЕНИЕ НА ДФ СОМОНИ ПРОГРЕС

Като договорен фонд, Договорен Фонд „Сомони Прогрес” не е юридическо лице и няма органи на управление. Фондът се организира и управлява от Управляващо Дружество “Сомони Асет Мениджмънт” АД, с разрешение, издадено от КФН. Основните въпроси относно съществуването, функционирането и прекратяването на Договорния Фонд, имуществото на Фонда и правата на притежателите на дялове от него се определят с Правилата на Фонда, които се приемат и изменят от Съвета на директорите на Управляващото Дружество.
Съгласно Правилата на Фонда, Управляващото Дружество управлява Договорния Фонд, като взема необходимите решения, свързани с неговата организация, функциониране и прекратяване. Тези решения се вземат от Съвета на директорите на Управляващото Дружество. Решенията относно инвестиране на активите на Договорния Фонд се вземат от инвестиционния консултант – служител на Управляващото Дружество в съответствие с инвестиционните цели, стратегията и ограниченията на Фонда. Решенията, свързани с текущото оперативно управление на Фонда се вземат от Изпълнителния член на Съвета на директорите (Изпълнителния Директор) на Управляващото Дружество.
Договорният Фонд се представлява пред трети лица от лицето, представляващо Управляващото Дружество (Изпълнителния Директор), което действа от името на Управляващото Дружество, като посочва, че действа за сметка на Фонда.
“Сомони Асет Мениджмънт” АД, със седалище и адрес на управление: гр. София, район Триадица 1463, бул. „Христо Ботев” № 2, вх. 1, ет. 1, ап. 2, Тел: +(359)(2) 951 65 83, Факс: +(359)(2) 951 65 79 е Управляващо Дружество на Договорния Фонд.
“Сомони Асет Мениджмънт” АД е учредено по решение на Учредителното събрание, проведено на 15 април 2006 г.; притежава лиценз за извършване на дейност като управляващо дружество с Решение на КФН № 1128 – УД от 22.11.2006 г. ; вписано е в търговския регистър при СГС с Решение № 1 от 18.12.2006 г. по ф.д. № 14654/2006 г.; има идентификационен код по регистър БУЛСТАТ 175194972.
Управляващото дружество има едностепенна система на управление. Органите на управляващото дружество са Общото събрание на акционерите и Съветът на директорите. Съветът на директорите има функции и правомощия, изрично посочени в Устава на Дружеството. За членове на Съвета на директорите са избрани:
· Николай Стоянов Колев – Председател на Съвета на директорите

· Борислав Атанасов Богоев – Заместник – председател и Изпълнителен Директор

· Николай Христов Грънчаров – член на Съвета на директорите
Изплатено възнаграждение за 2007 г. на Изпълнителният директор по договор за управление е в размер на 8 600 лв. Останалите членове от Съвета на директорите не са получили през 2007 година възнаграждения. 
Николай Стоянов Колев е собственик и управител на „Сомони” ЕООД, управител и собственик на 99,99% от капитала на ИП „Сомони Файненшъл Брокеридж” ООД, управител и притежател непряко на 99.99% от капитала „Сомони Консулт” ЕООД, управител и собственик на 50% от капитала на „Сомони Пропъртис” ООД, собственик на 75% от „Сомони Брокер Инс” ООД.

Борислав Атанасов Богоев е управител и собственик на 50% от капитала на „Сомони Пропъртис” ООД, управител на ИП „Сомони Файненшъл Брокеридж” ООД.

Николай Христов Грънчаров не участва в управлението на други дружества и не притежава капитал от такива.
Не са предвидени специални права на членовете на Съвета да придобиват дялове на фонда и се прилага общия режим за това. 
През 2007 г. Борислав Атанасов Богоев е закупил и притежава 100 дяла от ДФ Сомони Прогрес, закупени по цена 1 лв, които към 31.12.2007 са на стойност 132.98 лв. Николай Христов Грънчаров е закупил и притежава 100 дяла от ДФ Сомони Прогрес, закупени по цена 1 лв, които към 31.12.2007 са на стойност 132.98 лв.
ПРОМЕНИ В ЦЕНАТА НА ДЯЛОВЕТЕ ПРЕЗ ГОДИНАТА

Изчисляването и публикуването на емисионната стойност и на цената на обратно изкупуване на дял на Фонда се извършва всеки работен ден. Покачването или понижаването на цената на предлаганите дялове отразява изменението в нетната стойност на активите на Фонда. 
Стойността на активите на Фонда се преоценява ежедневно при условия и ред, продиктувани от действащото законодателство, Проспекта и Правилата за оценка на активите и определяне нетната стойност на активите на Фонда. 
Емисионната стойност на един дял на Фонда се формира от нетната стойност на активите на Фонда, разделена на броя на дяловете в обръщение. При обратно изкупуване нетната стойност на дял се намалява с разходите по обратно изкупуване, които са в размер от 1.5% за инвестиции, държани до 1 г. и 1% за инвестиции, държани над 1г. Удържаният от инвеститорите разход при обратно изкупуване е разход за инвеститора и приход за договорния фонд и се отразява в Отчета за доходите.

Емитираните дялове на ДФ Сомони Прогрес се отчитат по тяхната номинална стойност. Разликата между нетната стойност на активите на един дял и номиналната стойност на един дял се отчита като премия от емисии. В случаите, когато Договорният фонд емитира дяловете си под номинал или над номинал, разликата до номиналната стойност се посочва като премии или отбиви при емитиране на дялове. 
Номиналната стойност на един дял на Фонда е в размер на 1/един/ лев. 
В началото на публичното предлагане (02.06.2007 г.) емисионната стойност на един дял, изчислена от Управляващото дружество, е 1 лев. 
Броят на издадените и обратно изкупени дялове на Фонда през годината, са 

представени в таблицата по-долу. 

	
	Стойност към 31.12.07

	Минимална емисионна стойност
	0.9824

	Максимална емисионна стойност
	1.4740

	Средно претеглена емисионна стойност
	1.2286

	Минимална цена на обратно изкупуване
	1.2152

	Максимална цена на обратно изкупуване
	1.4519

	Среднопретеглена цена на обратно изкупуване
	1.3523

	Брой дялове в обращение към началото на периода 
	0

	Брой дялове в обращение към края на периода
	2186913.56


ПРЕДВИЖДАНО РАЗВИТИЕ НА ДОГОВОРНИЯ ФОНД

През 2008 г. дейността на ДФ Сомони Прогрес ще продължи да се осъществява в съответствие с основната цел на Фонда – осигуряване и запазване на реалната стойност на инвестициите и тяхното нарастване във времето чрез реализиране в условията на по-висок риск на лихвен и капиталов доход, който е по-висок от дохода при алтернативните форми на инвестиране на частен капитал. За постигане на основната цел от инвестиционната дейност, активите на Фонда ще се управляват, като се следва активна стратегия, основана на задълбочени пазарни анализи. 
Два са основните фактори, които ще влияят върху дейността на Фонда: динамиката на цените на активите на българския капиталов пазар и в частност цените на ценните книжа от портфейла му, както и интереса към дяловете му от страна на инвеститорите. 
В резултат на очакваното развитие на тези фактори, има основание да се очакват положителни резултати за Фонда през 2008 година по отношение на всички основни финансови показатели. 

Очакванията са свързани със съществено повишаване на сумата на нетните активи, което ще се дължи основно на все още ниската база, при която се намира Фондът в края на 2007 г.
ИНФОРМАЦИЯ ОТНОСНО ПРАВИЛАТА ЗА ДОБРО КОРПОРАТИВНО УПРАВЛЕНИЕ

Правилата за прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление на ДФ Сомони Прогрес се прилагат съвместно с Управляващо дружество Сомони Асет Мениджмънт АД. Те си поставят следните основни цели: 

•  създаване на механизъм, който гарантира ефективното спазване на законите и съответните подзаконови нормативни актове; 

•  защита на основните права на притежателите на дялове; 

•  равнопоставено третиране на инвеститорите във Фонда; 

• ефикасен контрол върху управлението и изработването на процедури, осигуряващи своевременно и точно разкриване на информация по всички въпроси, свързани с Фонда, включително финансовото положение, резултатите от дейността, собствеността и управлението на Фонда. 

В дейността си през 2007 г., мениджърският екип на Управляващо дружество Сомони Асет Мениджмънт АД се придържа стриктно към принципите и постановките, залегнали в Правилата. Инвестиционната политика Сомони Асет Мениджмънт АД е да осигури на инвеститорите в ДФ Сомони Прогрес растяща цена на дяловете и висока доходност на вложенията при балансирано ниво на риск. Управляващото дружество представя в срок и пълен обем всички отчети, изисквани от Закона за публичното предлагане на ценни книжа и Наредба №25 за изискванията към дейността на инвестиционните дружества и договорните фондове, като в случаите, когато нормативната уредба го изисква, публикува и съответните съобщения във в. „Пари”. 

Правилата на ДФ Сомони Прогрес за прилагане на международно признатите принципи за добро корпоративно управление дава възможност за ефективно прилагане на залегналите в нея постановки и осигурява механизъм за постигане на добри резултати при управление на Фонда. На настоящия етап не е необходимо да се правят промени в тях и поради това те запазват своето съдържание и ще бъде прилагана и през 2008 година.
Управител:​​​​​​​​​​​​________________


     /Борислав Богоев/
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