ГОДИШЕН   ДОКЛАД   ЗА   ДЕЙНОСТТА

на “ЕМКА” АД   

за  2007година
 “ЕМКА” АД е акционерно дружество, регистрирано с фирмено дело №2646/1991г на Габровски окръжен съд. 

Предмета на дейност на дружеството е: “Производство на емайлирани бобинажни, профилни и изолирани кабели и проводници”.
Дружеството е със седалище и адрес на управление: гр. Севлиево, ул. “Никола Д.Петков” № 30. Телефон: 0675/ 32868, факс: 0675/ 32870, електронен адрес emka@nat.bg, web-site: www.emka-bg.com
“ЕМКА” АД е с  капитал 5376444лева, разпределени в 5376444 броя безналични поименни акции, с номинална стойност 1 лев. 

Акционерния капитал е разпределен както следва:

	
	към 31.12.2007

	Акционери 
	Бр. акции
	% от капитала

	 юридически лица
	
	

	“КЕМП” АД
	2 082 528
	38,73%

	“Индустриален капитал холдинг”
	1 796 664
	33,42%

	Министерство на икономиката и енергетиката
	       8 964
	0,17%

	Други юридически лица
	    620 917
	11,55%

	физически лица
	
	

	Бисер Цветанов Иванов
	391 760
	7,29%

	Други физически лица
	475 611
	8,84%


Съветът на директорите на емитента се състои от пет члена, от които две физически лица.
“МАНГ” ООД  - представлявано от МИЛКО АНГЕЛОВ АНГЕЛОВ-Председател на СД
“ПРОФИ Т” ООД - представлявано от ДИМИТЪР БОГОМИЛОВ ТАНОВСКИ – Зам. председател на СД

“ДЕНИДЕ” ООД - представлявано от ИВАН ДЕЛЧЕВ ДЕЛЧЕВ – член на СД и изпълнителен директор

БОТЬО НИКОЛОВ БОТЕВ – член на съвета на директорите и изпълнителен директор
ЯНКО ГЕОРГИЕВ ЯНКОВ – член на съвета на директорите

“ЕМКА” АД е дъщерно дружество на “Индустриален капитал холдинг” АД гр. София.

І. ПРЕГЛЕД на дейността на ДРУЖЕСТВОТО


Дружеството е специализирано в производство и продажба на кабели и проводници, и инженерингова дейност в областта на кабелното производство.  Фирмата е единствен производител на емайлирани медни проводници, кръгли и правоъгълни медни и алуминиеви проводници с хартиена, стъкловлакнеста и фолийно – влакнеста изолация. Произвежданите проводници и кабели са с изолация от ПВХ, полиетилен, флуоропласти и др.
Основните групи изделия, които формират производствената програма на ЕМКА са:

· изолирани кабели и проводници;

· телефонни кабели;

· бобинажни медни проводници;

· профилни медни проводници;

· ПВХ-гранулат.

Предимствата на ЕМКА е широката производствена гама – включваща емайлирани проводници и профили, каквито не се произвеждат от други български фирми, наличието на собствено производство на ПВХ-гранули, позволяващо гъвкавост и бърза реакция в отговор на изисквания на клиенти и натрупания производствен опит.
Производство и реализация по групи изделия за 2007 година
	
	Произведена продукция
	Реализирана продукция

	Групи изделия
	количество
	стойност
	количество
	стойност

	Изолирани кабели и проводници
	45 400 км


	32 355 х.лв
	46 380 км
	33 555 х.лв

	Телефонни кабели
	241 км
	239 х.лв
	260 км
	282 х.лв

	Бобинажни медни проводници
	1 790 т
	16 856х.лв
	1786 т
	16 667 х.лв

	Профилни медни  проводници
	789 т
	 9 377 х.лв
	807 т


	9 556 х.лв

	ПВХ-гранулат
	1353 т
	1 703 х.лв
	1353 т
	1 704 х.лв

	Друга продукция
	
	714 х.лв
	
	   723 х.лв

	ОБЩО
	
	61 244 х.лв
	
	62 488 х.лв


През 2007 година е произведена продукция по основни групи изделия в размер на 61 244х.лв, реализирана продукция по основни изделия за 62 488х.лв.

В приходите от продажби относителният дял на отделните групи изделия са както следва: изолирани кабели и проводници 53,70%, бобинажни медни проводници 26,67%, профилни медни проводници 15,29%, ПВХ-гранулат 2,73%.
Приходи от продажби по видове пазари 

Вътрешен пазар - на стойност  28 662 143 лв  представляващи  45.40% от приходите от продажби. 

Външен пазар - на стойност 34 476 867 лв  представляващи 54.60% от приходите от продажби 

 Основни клиенти на дружеството  за 2007г. са:

Външен пазар – ЛАПП КАБЕЛ, ТКД и ФАБЕР КАБЕЛ– Германия, ИЗОВОЛТА– Румъния, ЕМО Охрид - Македония, НЕКСАНС - Гърция, МЕМИРА - Кипър и други.

Вътрешен пазар – “Хюндай Хеви Индъстрис Со”; “Риа Интернейшанъл” ООД, “Филкаб” АД, “Тилком” ООД; “Динамо”АД и други.

 Фирми с относителен дял над 10% в  приходите от продажби са: ЛАПП КАБЕЛ -Германия  20% и ТКД- Германия 11%.

На вътрешния пазар ЕМКА продава чрез дистрибуторски фирми или директно на крайни клиенти. Крайните клиенти са предимно производствени предприятия, като търсените от тях продукти са основно бобинажни емайлирани проводници, профилни проводници от различните видове, ПВХ – гранули. Структурата на пазара в България и особенностите в производството на кабели и проводници са определящи за тази схема на работа. Сключените договори с клиентите, осигуряват поръчки за изделия от всички основни групи продукти. Методите на продажба са различни и зависят от условията по договорите и взаимоотношенията с конкретния клиент –продажби с различни срокове на разсрочено плащане, продажби с авансово плащане и др. 

На външния пазар клиенти на ЕМКА са основно търговски фирми. През отчетния период делът на експорта е преобладаващ в общия обем на продажбите. 
Условията на продажба на външния пазар са различни в зависимост от клиента – авансови плащания или плащания преди експедиция при новите клиенти или клиенти от рискови региони; плащания с различни срокове на разсрочване за дългогодишните клиенти.
Съгласно спецификата при производството на кабели и проводници основните материали  са следните: меден валцдрат, алуминиев валцдрат, емайл лакове, кабелна хартия, креда, поливинилхлорид.

През 2007год. са преработени 4090т. меден валцдрат, вложени в производството са 120т емайллакове, 1365т поливинилхлорид, 768т диоктилфталат, 879т креда, 34т кабелна хартия.

Себестойността и цените на продукцията на дружеството се влияят от цените на основните материали, които в основната си част са борсови стоки (мед, алуминий, поливинилхлорид, диоктилфталат).

Тенденцията на промяна в цената на медния валцдрат през отчетния период създава затруднения при финансиране на закупуването. 
Основни доставчици на материали: 

· на мед – Саркуисян- Турция, Халкор – Гърция, “Кабелкомерс” ООД-  София

· на поливинилхлорид и диоктилфталат  - “Контилинкс” ООД,

· на емайллакове – Изоволта – Румъния, Eлантас – Италия
· на кабелна хартия – “Капелен - България” ЕООД
Фирмите доставчици с над 10% от стойността на материалите: Саркуисян, Халкор, “Кабелкомерс” ООД-  София.

1. Основни показатели, характеризиращи резултатите от дейността

	Показатели
	2007 г.
	2006 г.

	Приходи от обичайната  дейност - хил. лв.
	66014
	56651

	Печалба от основна дейност - хил. лв.
	3038
	3244

	Нетна печалба от дейността - хил. лв.
	2603
	2651

	Сума на активите - хил. лв.
	30091
	26736

	Собстевн капитал - хил. лв.
	17347
	14816


1.1.Ликвидност

 Обслужващи банки 

Банка „ОББ” – клон Севлиево, ул. “Никола Генев” 15

СИТИ банк, Н.А. София -  гр. София, ул. “Княгиня Мария Луиза” 5
Търговска банка “Алианц България4 – клон Севлиево, ул. “Мара Белчева” 5

Общинска банка – клон Севлиево, гр. Севлиево, ул. “Стара планина”

 Кредитна експозиция и състояние на дълга към текуща дата по предоставени кредити от банки , общ размер, в т.ч. :  

	1.2. Кредитна експозиция
	
	
	
	

	Име 
	заемод.
	срок на погасяване
	валута
	сума на договора
	31.12.2007

	
	
	
	
	
	валута
	Лева

	овърдрафт
	банка
	24.02.2009
	евро
	3 000 000
	 2727589
	5334701

	овърдрафт
	банка
	18.07.2008
	евро
	2 500 000
	 1479332 
	2893322

	
	
	
	
	
	
	

	всичко в т.ч.
	
	 
	евро 
	5 500 000 
	4206921 
	8228023

	краткосрочни
	
	 
	евро 
	5 500 000 
	 4206921
	8228023

	 
	
	 
	 
	 
	 
	 

	инвестиционен
	банка
	10.08.2012
	евро
	1 000000
	632291
	1236655

	
	
	
	
	
	
	

	всичко в т.ч.
	
	 
	евро 
	     1 000000 
	632291 
	1236655

	краткосрочни
	
	 
	 
	 
	 
	

	дългосрочни
	
	 
	 
	 
	 632291
	1236655

	
	
	
	
	
	
	

	оборотни средства
	ЮЛ със стоп. цел
	31.12.2008
	лева
	200 000
	 
	200000

	всичко в т.ч.
	
	 
	 
	 
	 
	200000

	краткосрочни
	
	 
	 
	 
	 
	200000

	дългосрочни
	
	 
	 
	 
	 
	

	 
	
	 
	 
	 
	 
	 

	всичко в т.ч.
	
	 
	 
	 
	 
	 

	краткосрочни
	
	 
	 
	 
	 
	8428023

	дългосрочни
	
	 
	 
	 
	 
	1236655


Всички други задължения се обслужват коректно в договорените или нормативно-определените срокове.
	Ликвидност и платежоспособност

	№
	П о к а з а т е л и
	Текуща година Стойност
	Предходна година Стойност

	1
	Материални запаси
	5127
	5240

	2
	Краткосрочни вземания
	13451
	10172

	3
	Краткосрочни финансови активи
	0
	0

	4
	Парични средства
	1387
	1166

	5
	Налични краткотрайни активи(1+2+3+4)
	19965
	16578

	6
	Краткосрочни задължения
	10339
	2997

	7
	Платима сума през периода за погасяване на дългосрочни задължения
	0
	0

	8
	Текущи задължения  (6+7)
	10339
	2997

	9
	Краткотрайни активи
	20001
	16618

	10
	Общ размер на активите (капитал вс.)
	30091
	26736

	11
	Парични средства в %       (4/9)
	0.07%
	0,04%

	12
	Парични средства в %       (4/10)
	0,05%
	0,04%

	 
	 
	 
	 

	13
	Обща ликвидност (1+2+3+4)/6 >=1,5
	1,93
	5.53

	14
	Бърза ликвидност (2+3+4)/6
	1.43
	3.78

	15
	Незабавна ликвидност (3+4)/6  >=0,2
	0,13
	0,39

	16
	Абсолютна ликвидност 4/6
	0,13
	0,39


През 2007 г. имаме ръст на краткосрочните вземания с 32.24%  спрямо 2006 година при ръст на продажбите 16.53%, като при материалните запаси имаме снижение, което е в следствие подобряване на тяхната обръщаемост, което пък води и  до освобождаване на парични оборотни средства в рамките на наличните краткотрайни активи. През 2007 година отчитаме значително увеличение на краткосрочните задължения спрямо 2006 година, вследствие на трансформирането на дългосрочни кредити в краткосрочни /овърдрафт/.
На фона на ръста на паричните средства показателите за ликвидност са  подобрени спрямо предходната година при общата ликвидност и влошени при незабавната ливидност.
Ръководството поддържа свободни парични наличности с цел осигуряване на постоянна възможност за посрещане на задълженията си.

 2. Резултати от дейността

   Данни за основните тенденции в продажбите, себестойността, и извънпроизводствените разходи за последната финансова година:

	По видове продажби

	 
	Годината приключваща на 31 декември 2007
	Годината приключваща на 31 декември 2006

	 
	хил.лв.
	хил.лв.

	Приходи от готова продукция
	62488
	54184

	в това число:
	 
	 

	Изолирани проводници
	33853
	32372

	Емайлирани проводници
	15854
	12221

	Профилни проводници
	9896
	7603

	Гранули
	1704
	1125

	Голо медно жило
	1181
	863

	Приходи от услуги
	424
	383

	Наеми
	341
	311

	Други
	83
	72

	Приходи от продажба на материали и отпадъци
	1606
	1575

	Приходи от продажба на други материали и отпадъци
	638
	

	Приходи от съучастия
	596
	139

	Други приходи
	149
	

	Общо:
	65901
	56281

	 
	 
	 

	По географски регион
	 
	 

	Приходи от вътрешен пазар
	31479
	26594

	Приходи от износ
	33826
	29687

	Общо
	65305
	56281


3. Себестойност на продажбите

	а) по видове стоки и услуги

	 
	Годината приключваща на 31 декември 2007
	Годината приключваща на 31 декември 2006

	 
	хил.лв.
	хил.лв.

	Себестойност на готовата продукция
	55870
	48014

	в това число:
	 
	 

	Изолирани проводници
	29145
	27959

	Емайлирани проводници
	15290
	11663

	Профилни проводници
	9022
	6758

	Гранули
	1558
	1025

	Голо медно жило
	855
	609

	Себестойност на услугите
	96
	82

	Наеми
	65
	50

	Други
	31
	32

	Себестойност на продажби на материали и отпадъци
	1510
	1699

	Себестойност на другите продажби
	616
	17

	
	
	

	Ощо:
	58092
	49812

	
	
	

	б)  По географски регион
	 
	 

	На продажби за вътрешния пазар
	27990
	23412

	На продажбите за износ
	30102
	26400

	Общо
	58092
	49812

	
	
	

	АДМИНИСТРАТИВНИ РАЗХОДИ     Общо
	3625
	2614

	РАЗХОДИ ЗА ПРОДАЖБИ                   Общо
	294
	260

	РАЗХОДИ ЗА ЛИХВИ                            Общо
	555
	341

	РАЗХОДИ ОТ ПРОМЯНА НА ВАЛУТНИТЕ КУРСОВЕ  Нетна отрицателна разлика от промяна на валутните курсове 
	-312
	-161


Тенденцията при определянето на продажните цение да се актуализират, без да се влошават постигнатите позиции.

Стремежът е към поддържане на запаси от суровини и материали, определящи се от средния обем и структура на поръчките и срока за изпълнение на доставките.

Приета е дългосрочна програма за обновяване на производствената база с цел понижаване на себестойността и повишаване на качеството.

Търсят се варианти за внос на суровини и материали, които са по-евтини в качествени от българските аналози.

4. Рискови фактори за дейността

Рискът изразява неопределеността /несигурността/ на дадено събитие. Понятието "риск" се свързва с възвращаемостта на капитала. Отклоненията на действително постигнатите резултати в сравнение с планираните и базисни резултати могат да се пресметнат и чрез тях да се измери риска. Рискът свързан с дейността на даден икономически субект е резултат от наслагването на два отделни типа рискове. Първият е систематичният риск и е свързан с риска, генериран от икономиката като цяло в резултат от колебанията на основните макроикономически показатели, а вторият тип -несистематичния риск, е свързан с естеството на дейност на фирмата. 
4.1.Систематичният риск включва: политически риск; риск от изменение на валутния курс; риск от изменение на лихвените равнища; инфлационен риск и данъчен риск.

 Политически риск
Този тип риск е свързан с нарастване на политическото напрежение и възможността за възникване на сериозни вътрешнополитически промени, които да доведат до изменение на приоритетите за развитие, а оттам и на принципите, на които се основава стопанската дейност в страната.
Риск от промяна на валутния курс
Дейността на “ЕМКА” АД Севлиево е изложена на този тип риск, след като основна част от продукцията й се изнася зад граница. Колебанията във валутния курс се отразяват, макар и слабо върху левовата равностойност на приходите от продажби на дружеството в чужбина.
Риск от промяна на лихвените равнища.
Този тип риск влияе върху дейността на “ЕМКА” АД Севлиево, тъй като дружеството има дългосрочни задължения – основно банкови заеми и промяната в лихвените равнища влияе върху размера на погасителните вноски по тези задължения.
Инфлационен риск.
Инфлацията може пряко да повлияе върху реалната възвращаемост от дадена инвестиция, тъй като при висока инфлация, дори и високи номинални доходи могат да се окажат с отрицателна реална възвращаемост. Системата на валутния борд на този етап свежда до минимум опасността от висока инфлация. Официалните данни на НСИ сочат инфлацията за 2006г. и 2007 г. е малка и нямаме основание да очакваме рязко повишаване на инфлационното ниво в средносрочен период. При тези обстоятелства влиянието на този фактор върху дружеството е минимизирано;
Данъчен риск

Промените във фискалната политика оказват влияние върху стойността на активите на емитента, върху размера на финансовия резултат и в крайна сметка върху избора на стратегия за развитие на дружеството. Може да се приеме, че тенденциите в данъчната политика на правителството са благоприятни и са насочени към облекчаване на данъчното бреме за бизнеса.
4.2. Несистематичният риск е свързан с риска, които се поражда от конкретния характер на дейността на дружеството и специфичната среда на отрасъла, към който емитентът принадлежи. Той включва: секторен /отраслов/ риск и фирмен риск.
Секторен риск
Секторният риск за “ЕМКА” АД Севлиево, е свързан с развитието на отрасъл “Електротехническа промишленост” и факторите, влияещи върху състоянието на отрасъла и равнището на конкуренция между предприятията в него.

Отрасъл “Електротехническа промишленост” се характеризира със сложност на производствените технологии и висок темп на технологични промени. В същото това време преструктурирането на българската икономика доведе до забавяне на разходите за технологично обновление. В тази ситуация съществува риск от технологично изоставане на предприятията от отрасъла, в т.число и на “ЕМКА” АД Севлиево, спрямо международната конкуренция. Дружеството е повлияно от общото състояние на отрасъла, но следва амбициозна инвестиционна програма.
Фирмен риск
Оценката на този риск е свързана с естеството на дейност на “ЕМКА” АД Севлиево. Този риск включва общ бизнес риск и финансов риск. 
Общ бизнес риск 
Бизнес рискът е резултат от възможните изменения на търсенето на продукцията на фирмата в резултат на промени на предпочитанията на потребителите на този тип продукция или в резултат на конкуренцията на фирмите в отрасъла.

Дейността на “ЕМКА” АД Севлиево е изложена на конкуренция на фирми с подобно производство най-вече в чужбина, което повишава риска за ефективността на предприятието. През последните години, дружеството успява да запази позицията си на водещ производител на кабели и проводници. Дружеството се стреми  и към по-нататъшно разширяване на своя пазарен дял, създаване на нови и с по-добри технически показатели продукти и съвременно технологично осигуряване на производството. В този смисъл политиката на ръководството на “ЕМКА” АД Севлиево е насочена към увеличаване на ефективността на предприятието и намаляване на бизнес риска от дейността му.

Възможността за промени в цените на изделията на дружеството в резултат на промени в цените на материалите, както и в резултат на други ценообразуващи елементи, поражда така наречения търговски риск за дейността на “ЕМКА” АД Севлиево.

Възможни изменения в качеството и надеждността на продукцията на “ЕМКА” АД Севлиево, технологията и организацията на производство пораждат т.нар. производствен риск.

Финансов риск

“ЕМКА” АД Севлиево има дългосрочни задължения - основно задължения по обслужване на банкови кредити, които дружеството обслужва редовно. Краткосрочните задължения на дружеството са задължения по обслужване на овърдрафт в банки,  задължения към доставчици и по предоставени аванси, а краткосрочните вземания са вземания по продажби. Показателите за вземанията и погасяване на задълженията показват добри възможности на дружеството за събиране на вземанията и за посрещане на регулярните текущи задължения.

ІV. ВАЖНИ СЪБИТИЯ НАСТЪПИЛИ ОТ НАЧАЛОТО НА 2008г

В изпълнение на приетата „Инвестиционна програма 2008/2009 год. на ЕМКА АД” е подписан договор с италианска фирма за доставка и пуск на екструдерна линия за производство на кабели. Основни параметри на договора: Стойност – 688 000 евро. Срок на доставка – четвърто тримесечие на 2008г. Плащане – на 10 равни вноски. Срок на пуск – IV тримесечие 2008 год. Срок на откупуване – 48 месеца след пускане в действие. Финансиране - от собствени средства и инвестиционен кредит.
В изпълнение на приетата инвестиционна програма на “ЕМКА” АД и подписаните договори за закупуване на производствено оборудване, в началото на 2008г. са доставени автоматична линия за извиване и пакетиране на кабели и 2 бр. оплитащи машини на обща стойност 330 000 евро. Оборудването е монтирано и въведено в експлоатация.

V.  ВЕРОЯТНО БЪДЕЩО РАЗВИТИЕ НА ДРУЖЕСТВОТО

  През 2007 г. „ЕМКА” АД започна реализирането на приетата инвестиционна програма, чиято цел е:
· Увеличаване капацитета на производството;

·  Намаляване на себестойността на готовата продукция.

В изпълнение на приетата Инвестиционна програма през 2007година са сключени следните договори за доставка на технологично оборудване:

· екструдерна линия за производство на кабели;

· 2бр. оплитащи машини;

· каблираща машина за производство на кабели;

· автоматична линия за извиване и пакетиране на кабели.

Общата стойност на подписаните договори е 1 717 хил. ЕUR, от които 1 129 хил. ЕUR са изплатени през 2007година.
Съветът на директорите на ЕМКА АД на свое заседание разгледа и прие:· „Бизнес програма за 2008 год.”Основна задача е запазване на конкурентноспособността на дружеството и увеличение на производителността на труда. В програмата е заложено увеличение на обема в натура с 11% спрямо 2007г., като цялото производство е обезпечено с договори на 100%. · “Инвестиционна програма за 2008/2009 год.”В програмата е предвидено закупуване на ново производствено оборудване с цел затваряне изцяло на технологичните процеси и постигане на 50% увеличение на производствения капацитет през 2009 г. Размер на планираните инвестиции – до 2 000 000 евро· Източници на финансиране – собствени средства и кредит.
VІ . НАУЧНОИЗСЛЕДОВАТЕЛСКА И РАЗВОЙНА ДЕЙНОСТ

Предлаганите кабели отговарят на най-новите изисквания на стандартите на Европейския Съюз и се произвеждат с безоловен РVС гранулат. Разработени/внедрени са следните нови изделия, процеси, материали:

· Разширено внедряване на кабелите ÖLFLEX CLASSIC – 100 и 100CY, 110 и 110 CY;

· Разработени ÖLFLEX- 140 и 140CY, ÖLFLEX CLASSIC- 115CY, ÖLFLEX- ЕВ/ЕВCY;

· Разработени екранирани контролни кабели LIYCY - OZ ;

· Разработени конструкциите на нова група кабели ÖLFLEX – JZ/OZ 0.6/1.0kV, ÖLFLEX – JZ/OZ YCY 0.6/1.0kV;

· Проучване и разработка на кабели и проводници от биметални материали – С.С.А. (покрит с мед алуминий) и C.C.S. (покрита с мед стомана);

·  Произведени опитни образци от кабели: РК-75-4-34М –радиочестотен кабел за кабелна телевизия( с C.C.S. – 1,02мм);

· ПТПВ-М-2х0,8 – телефонен кабел ( с C.C.S. – 0,8мм);

Внедрена е в производството нова екологична смазка за емайлирани проводници от фирма Алтана – Италия.
VІІ. ИНФОРМАЦИЯТА, ИЗИСКВАНА ПО РЕДА НА ЧЛ. 187Д И ЧЛ. 247 ОТ ТЪРГОВСКИЯ ЗАКОН 

1. Броят и номиналната стойност на придобитите и прехвърлените през годината собствени акции, частта от капитала, която те представляват, както и цената, по която е станало придобиването или прехвърлянето;
Няма придобиване или прехвърляне на собствени акции през годината.

2. Основанието за придобиванията, извършени през годината;
Няма такива
3. Броят и номиналната стойност на притежаваните собствени акции и частта от капитала, която те представляват.
Дружеството не притежава собствени акции.

4. възнагражденията, получени общо през годината от членовете на съветите;
Членове на СД 

получени

МАНГ ООД


113828лв



ПРОФИ Т ООД

113828лв




ДЕНИДЕ ООД

113828лв





Иван Делчев Делчев

184876лв
Ботьо Николов Ботев

273127лв

Янко Георгиев Янков

113828лв
5. Придобитите, притежаваните и прехвърлените от членовете на съветите през годината акции и облигации на дружеството.
Към 31.12.2007 притежаваните акции от капитала на “ЕМКА” АД от членове на СД:

Ботьо Николов Ботев – Изпълнителен директор-  притежава 264 бр.акции 

6. Правата на членовете на съветите да придобиват акции и облигации на дружеството
Няма изключителни права на членовете на съвета на директорите да придобиват акции на дружеството.
7. Участието на членовете на съветите в търговски дружества като неограничено отговорни съдружници, притежаването на повече от 25 на сто от капитала на друго дружество, както и участието им в управлението на други дружества или кооперации като прокуристи, управители или членове на съвети;
Управителен орган на емитента е неговият съвет на директорите. Съставът на съвета на директорите включва 2 физически лица и 3 юридически лица от които 4 независими члена.

ИВАН ДЕЛЧЕВ ДЕЛЧЕВ
Участва в управителните органи на следните дружества: 

 “МОТОР ДС ИНЖЕНЕРИНГ” АД – гр. София  член на СД; “Силома” АД - гр. Силистра, като физическо лице, представляващо “ДЕНИДЕ” ООД и изпълняващо задълженията му като член на СД; “ М + С Хидравлик” АД - гр. Казанлък, като физическо лице, представляващо “ДЕНИДЕ” ООД и изпълняващо задълженията му като член на СД; “ЕМКА” АД - гр. Севлиево, като физическо лице, представляващо “ДЕНИДЕ” ООД и изпълняващо задълженията му като член на СД и ИД; “ЗАИ” АД - гр. Берковица, като физическо лице, представляващо “ДЕНИДЕ” ООД и изпълняващо задълженията му като член на СД; “М + С 97” АД - гр. Казанлък, като член на СД и ИД,  “Дениде” ООД - гр. София, като Управител; “БАЛКАРС КОНСОРЦИУМ” ООД - гр. София като Управител; “АБРАЗИВ КОМЕРС” АД - гр. Берковица, като физическо лице, представляващо “ДЕНИДЕ” ООД и изпълняващо задълженията му като член на СД; “ЕОЛИКА БЪЛГАРИЯ” АД - гр. София, като  член на СД и ИД

Съдружник е в следните дружества:

"ДАВИД, РОБЪРТС И СЪДРУЖИЕ-БЪЛГАРИЯ" ООД - гр. София, “Дениде” ООД - гр. София, "БИЗНЕСКОНСУЛТИНГ" ООД - гр. София

 
 

ДИМИТЪР БОГОМИЛОВ ТАНОВСКИ

Участва в управителните органи на следните дружества:

 “МОТОР ДС ИНЖЕНЕРИНГ” АД – гр. София, като член на СД; “Профи-Т” ООД - гр. София, като Управител; “ЗАИ” АД - гр. Берковица, като физическо лице, представляващо “Профи-Т” ООД и изпълняващо задълженията му като член на СД и ИД,  “М + С 97” АД - гр.Казанлък, като член на СД; “Силома” АД-гр. Силистра, физическо лице, представляващо “Профи-Т” ООД и изпълняващо задълженията му като член на СД ,  “ЕМКА” АД - гр. Севлиево, като физическо лице, представляващо “Профи-Т” ООД и изпълняващо задълженията му като член на СД,  “М + С ХИДРАВЛИК” АД -гр. Казанлък, като като физическо лице, представляващо “Профи-Т” ООД и изпълняващо задълженията му като член на СД;  “БАЛКАРС КОНСОРЦИУМ” ООД - гр. София като Управител;  “АБРАЗИВ КОМЕРС” АД- гр. Берковица, като физическо лице, представляващо “Профи-Т” ООД и изпълняващо задълженията му като член на СД и ИД, “ЕОЛИКА БЪЛГАРИЯ” АД - гр. София, като член на СД.

Съдружник е в следните дружества:

"ДАВИД, РОБЪРТС И СЪДРУЖИЕ - БЪЛГАРИЯ" ООД - гр. София, “Профи-Т” ООД – гр. София, "БИЗНЕСКОНСУЛТИНГ" ООД - гр. София

 

МИЛКО АНГЕЛОВ АНГЕЛОВ

Участва в управителните органи на следните дружества:

“МАНГ” ООД, гр. София, като Управител;  “Силома” АД гр. Силистра, като физическо лице, представляващо “МАНГ” ООД и изпълняващо задълженията му като член на СД; “М + С Хидравлик” АД- гр.Казанлък, като физическо лице, представляващо “МАНГ” ООД и изпълняващо задълженията му като член на СД; “МОТОР ДС ИНЖЕНЕРИНГ” АД – гр. София, като член на СД и ИД;  “ЕМКА” АД- гр. Севлиево, като физическо лице, представляващо “МАНГ” ООД и изпълняващо задълженията му като член на СД;  “ЗАИ” АД -гр. Берковица, като физическо лице, представляващо “МАНГ” ООД и изпълняващо задълженията му като член на СД; “АБРАЗИВ КОМЕРС” АД- гр. Берковица, като физическо лице, представляващо “МАНГ” ООД и изпълняващо задълженията му като член на СД; “БАЛКАРС КОНСОРЦИУМ” ООД - гр. София, като Управител;  “Индустриален кредит България” ЕООД, като  Управител; “ЕОЛИКА БЪЛГАРИЯ” АД - гр. София, като член на СД.

Съдружник е в следните дружества:

"ДАВИД, РОБЪРТС И СЪДРУЖИЕ-БЪЛГАРИЯ" ООД - гр. София, “МАНГ” ООД, гр. София, "БИЗНЕСКОНСУЛТИНГ" ООД - гр. София
8. Сключени през 2007год. договори с членовете на СД  или свързани с тях лица, които излизат извън обичайната дейност на дружеството или съществено се отклоняват от пазарните условия.

Няма сключени такива договори.
9. Планираната стопанска политика през следващата година, в т.ч. очакваните инвестиции и развитие на персонала, очакваният доход от инвестиции и развитие на дружеството, както и предстоящите сделки от съществено значение за дейността на дружеството.
През 2008година се планира увеличение на производството и ефективността му в следствие изпълнение на приетата Инвестиционна програма и повишаване на квалификацията на персонала. 

VІІІ. НАЛИЧИЕ НА КЛОНОВЕ НА ДРУЖЕСТВОТО

Дружеството нама клонове.

ІХ. ИЗПОЛЗВАНИТЕ ОТ ДРУЖЕСТВОТО ФИНАНСОВИ ИНСТРУМЕНТИ

Основни показатели за финансово счетоводен анализ

База за изготвяне на финансовия отчет:

Годишният финансов отчет е изготвен при спазване на принципа на историческата цена, модифициран в определени случаи с преоценката на някои активи и/или пасиви по тяхната справедлива или друга стойност, както това е посочено на съответните места. Всички данни за 2007 и за 2006 са представени във финансовия отчет в хил. лв. при спазване на следните принципи:
· Действащо предприятие.

· Текущо изчисляване – събитията са отразени към момента на възникването им.

· Сравнителната информация е преобразувана в съответствие с възникнали промени. 


Характеристика на прилаганата счетоводна форма

Записванията по сметките се извършват въз основа и от надлежно оформени, предварително обработени и контирани първични и вторични счетоводни документи. Едновременно със систематичните записвания по счетоводните сметки се осигурява и хронологично регистриране на счетоводните операции.

Контирането на докумeнтите (съставянето на счетоводните кореспонденции) се извършва от квалифициран счетоводители .

В началото на всяка година счетоводните сметки се откриват към първи януари със сумите на крайните салда за предходната година.

Счетоводната отчетност се осъществява  при спазването на Закона за счетоводството, Националните счетоводни стандарти, индивидуалния сметкоплан и счетоводната политика изградена в предприятието.

Организация на отчитане на отделните обекти

Елемент на организацията на отчетността във всяко предприятие е счетоводната политика. Счетоводната политика представлява съвкупност от принципи, изходни положения, концепции, правила, бази и процедури, възприети от предприятието за отчитане на неговата дейност и за представяне на информация във финансовия отчет.

Дълготрайни активи

Установими нефинансови ресурси,които се използват от дружеството за производство или доставка на активи или услуги,за отдаване под наем или административни цели и се очаква да бъдат използвани през повече от един отчетен период.

 Във финансовите отчети дълготрайните активи се представят по тяхната справедлива стоийност.

Дълготрайните материални активи са оценени по цена на придобиване образувана от покупната им стойност и допълнителните разходи извършени по придобиването им и намалени с размера на начислената амортизация и евентуалните обезценки.

ДМА на дружеството към 31.12.2007 година включват:

Земя, сгради, машини,съоръжения и стопански инвентар.

В съответствие с промените в счетоводното законодателство ръководството е извършило преглед на всички значими дълготрайни материални активи към 31 декември 2007 с цел проверка на достоверността на балансовата им стойност. За тези от тях, за които са получени съществени различия е извършена преоценка до размера на справедливата им стойност към същата дата. Разликите от извършените преоценки са формирали преоценъчен резерв, който е докладван заедно с преоценъчния резерв, получен в резултат на действащото към 31 декември 2007 счетоводно законодателство. 
В дружеството няма вътрешно създадени ДНМА.Външно създадени ДНМА при придобиването им се оценяват по цената на придобиване.

Дружеството начислява амортизация на ДМА при следните амортизационни норми:
1. Сгради – 4%;

2. Машини, производствено оборудване – 30%;

3. Компютри – 50 %;

4. Съоръжения – 4%;

5. Леки автомобили – 25%;

6. Други транспортни средства – мотокари и газокари – 10%;

7. Стопански инвентар – 15%;

8. Търговски марки – 15%;

9. Програмни продукти – 50%;

Амортизационният план е разработен и утвърден за всеки амортизируем актив като са спазени минималния брой реквизити.

Краткотрайни активи

Краткотрайните активи на дружеството съдържат:
-материални запаси 

-краткосрочни вземания
-вземане от клиенти и доставчици

-парични средства 

-разходи за бъдещи периоди

Стоково-материалните запаси са оценени по цена на придобиване, защото тя е по-ниска от нетната реализируема стойност към 31.12.2007 г.

Метод на отписване на СМЗ при тяхното потребление - използва се препоръчителния метод със средно претеглена цена.
При определяне себестойността на произвежданата продукция преките и постояните общопроизводствени разходи се разпределят върху фактически произведени бройки, защото през последните години има нарастващ обем на производство.

Краткосрочни вземания-те са предимно вземания от продажби и предоставени аванси. Те се признават за краткосрочен актив в момента на възникването им. Валутните търговски вземания се преоценяват в края на отчетния период, като курсовите разлики се отчитат като текущ финансов приход или текущ финансов разход. Вземанията в лева са оценени по стойността на тяхното възникване.

Признаване на приходи и разходи.

Оперативните приходи и разходи, както и неоперативните такива се признават в съответствие с принципите за текущо начисляване и съпоставимост между тях. Приходите се признават при съществуването на достатъчна вероятност те да бъдат получени.Прихода за всяка сделка се признава едновременно с извършените за нея разходи.

Парични средства

Дружеството разполага с паричните средства в каса и в Банки по разплащателни сметки в лева и валута. Сделките в чуждестранна валута, с изключение на тези за покупка и продажба на валута, се вписват в левове при първоначално счетоводно отразяване, като към сумата в чуждестранна валута се прилага централен курс на БНБ към датата на сделката. Закупената валута се оценява по валутния курс на придобиване към датата на покупката. Продадената валута се оценява по валутния курс на продажбата към датата на продажбата. В годишния финансов отчет паричните позиции в чуждестранна валута се отразяват по заключителен курс, а текущо през годината – по централен курс на БНБ.  Курсови разлики се отчитат, когато:

1.настъпи промяна във валутния курс между датата на сделката и датата на разплащането по парични позиции, възникнали по сделка с чуждестранна валута.

2.към датата на финансовият отчет паричните позиции се оценяват по валутен курс към 31 декември.

Курсовите разлики, възникващи при уреждането на парични позиции или при отчитането на паричните позиции на дружеството при курсове различни от тези, по които са били заведени първоначално през периода, или са били отчетени в предходни финансови отчети, се отчитат като текущ финансов приход или текущ финансов разход.

Отчетът за паричните потоци представлява паричните потоци през отчетния период чрез пряк метод.
Разходи за бъдещи периоди - това се разходи, които касаят следващия отчетен период.

Пасив на дружеството

Собственият капитал включва основният капитал, резервите, финансовият резултат, неразпределената печалба  от минали години.


Като основен се отчита капиталът, определен при учредяването на дружеството и регистриран в съда.  Като резерви се отчитат собствените средства, формирани съгласно действащото законодателство, както и по решение на собственика на дружеството.

Финансовият резултат е печалба от текущата година.

   Основен капитал - размерът на основния капитал се определя от номиналната стойност на дяловете на собственика на дружеството.                                                                               

Резерви-като резерви се отчитат собствените средства ,формирани съгласно действащото законодателство.
Дългосрочните пасиви са формирани от заеми за инвестиции от банки.

Краткосрочни пасиви.

Краткосрочните задължения са със срок на погасяване до дванадесет месеца от датата на баланса и се инвентаризират един път в годината преди съставяне на ГФО.

Видове: задължения към доставчици, задължения към клиенти по получени аванси, задължения към персонала, задължения към осигурителни предприятия, данъчни задължения.

Текущите задължения са в оценени по стойност на тяхното възникване.

Приходи и разходи.

Оценяват се при тяхното придобиване по историческа цена. Приходите се определят по справедлива стойност на полученото или подлежащо на получаване плащане под формата на парични средства.

Дружеството получава приходи основно от обичайната си дейност.

Разходи-Разходите се делят на Разходи за обичайната дейност,Финансови                                                         разходи,Разходи за данъци.Разходите от обичайната дейност се отчитат по икономически елементи.

Балансът и Отчетът за приходи се изготвят на нетен принцип.

В счетоводния баланс данъчните активи и пасиви се определят от другите активии пасиви.Острочените данъчни активи и пасиви се коригират в следващ период ,когато има промяна в данъчната ставка.Промяната в сумата на отсрочените активи и пасиви се отчитат като друг приход или като друг разход.

Данъците върху намаляема временна разлика се отразяват като вземане, свързано с временна разлика и като увеличение на финансовия резултат.

Данъци върху облагаема временна разлика се отразяват ката задължение, свързано с временна разлика и като намаление на финансовия резултат.
Цели и политика по управление на финансовия риск

Дейността на дружеството е изложена на сравнително ограничени финансови рискове, от които най-значителни са:

· риск от курсови разлики – произхождащи от получени кредити от нефинансови организации в щатски долари, а също и от продажби за някои клиенти в същата валута;

· лихви по търговски и банкови кредити, вариращи в следствие промени в лихвените % в диапазон от 5 до 8%;

· рискове при предоставяне на големи клиенти продукция с отложено плащане до 

90 дни. От друга страна също получаваме преференциални такива условия от наши големи доставчици;

· не провеждаме политика на хеджиране, нямаме хеджирани позиции и отчетност.

2. Експозиция на предприятието по отношение на ценовия, кредитния и ликвидния риск и риска на паричния поток.

· за 2007 г. предварително прогнозирахме възможния ценови ръст на доставяните материали  и предвидихме ценови ръст на продажбите;

ръководството поддържа налични парични средства основно във валута в достатъчен размер за посрещане на текущите задължения.
“ЕМКА” има разработена и внедрена Система за управление на качеството ISO9001:2000, която гарантира все по-добро качество чрез непрекъснато подобряване на управлението на процесите.  Валидност на сертификата  - до 16.12.2009г.

Екологичните въпроси и последващите рискове най-често се свързват със замърсяване на околната среда. Екологичното състояние и управлението на тези рискове за Дружеството е установено на база извършвани измервания и проверки от РИОСВ и е управляем процес чрез Програма за управление на дейностите по отпадъците от опаковки, съобразно изискванията на закона; измерванията на отпадъчните води и въздуха. Всички тези дейности в Дружеството се извършват, измерват се и се контролират от съответните органи, удостоверяват се с протоколи и предписания.
	Образование и квалификация на персонала
	2007 г.

(брой)

	1. С висше образование, в т.ч.:
    - икономисти
    - инженери

	51

10

31

	2. Със средно специално образование
	110

	3. Със средно образование
	111

	ОБЩО /р.1 + р.2+р.3/:
	272

	
	

	ОБЩО ПЕРСОНАЛ:
	314


Х.  ИНФОРМАЦИЯ ОТНОСНО ПРОГРАМАТА ЗА КОРПОРАТИВНО УПРАВЛЕНИЕ

Актуализираната Програма за  прилагане на международно признатите стандарти за добро корпоративно управление е приета на заседание на Съвета на директорите проведено през м. март 2007 год. 

Прегледът и отчетът на изпълнението на Програмата установи, че:

се спазват основните принципи, а именно:

· достоверност и прозрачност относно настъпването на важни корпоративни събития, свързани с дейността на дружеството;

· защита правата на акционерите и равно поставеното им третиране;

· добро корпоративно управление с цел стимулиране интереса на потенциалните инвеститори;

· проява на лоялност към дружеството;

През годината, чрез своите редовни заседания, съветът на директорите съдейства за осигуряване на ефективно управление на ресурсите на дружеството.

Спазена бе процедурата за предварително уведомяване на членовете на съвета на директорите за заседанията и подробно и точното им протоколиране.

От извършвания текущ контрол на дейността на директора за връзка с инвеститорите се констатира:

своевременното представяне на отчетите и текуща информация до Комисията за финансов надзор, Българската фондова борса и Централния депозитар.

Редовно водене на регистрите за материалите за общото събрание на акционерите за протоколите от заседанията на Съвета на директорите и изпратените отчети и текущи информации; 

Спазени са сроковете за публикуване на официалните покани за общото събрание на акционерите, и са изпратени уведомленията регламентирани в ЗППЦК;

Всички тримесечни и годишния  финансово-счетоводен отчет се изготвят в съответствие с Международните счетоводни стандарти.

ХІ ДОПЪЛНИТЕЛНА ИНФОРМАЦИЯ ПО РАЗДЕЛ ІVА ОТ ПРИЛОЖЕНИЕ №10 НА НАРЕДБА №2 НА КФН

11.1. Информация, дадена в стойностно и количествено изражение относно основните категории стоки, продукти и/или предоставени услуги, с посочване на техния дял в приходите от продажби на емитента като цяло и промените, настъпили през отчетната финансова година.
Информяцията е посочена в раздел І.
11.2. Информация относно приходите, разпределени по отделните категории дейности, вътрешни и външни пазари, както и информация за източниците за снабдяване с материали, необходими за производството на стоки или предоставянето на услуги с отразяване степента на зависимост по отношение на всеки отделен продавач или купувач/потребител, като в случай, че относителният дял на някой от тях надхвърля 10 на сто от разходите или приходите от продажби, се предоставя информация за всяко лице поотделно, за неговия дял в продажбите или покупките и връзките му с емитента. 
	ПРИХОДИ
	в хил.лева

	А. Приходи от дейността
	

	І.Нетни приходи от продажби на: 
	

	1.Продукция
	62 488

	2.Стоки
	0

	3.Услуги
	84

	4. Други
	2734

	Общо за група І
	65306

	ІІ. Приходи от финансирания
	0

	в т.ч. от правителството
	

	Общо за група ІІ
	0

	ІІІ.Финансови приходи
	

	1. Приходи от лихви
	15

	2. Приходи от съучастия
	595

	3. Положителни разлики от операции с финансови активи и  инструменти
	0

	4. Положителни разлики от промяна на валутни курсове
	98

	5.Други
	0

	Общо за група ІІІ
	708

	Б. Общо приходи от дейността (І+ІІ+ІІІ)
	66 014


Приходи от продажби по видове пазари 

Вътрешен пазар - на стойност  28 662 143 лв  представляващи  45.40% от приходите от продажби. 

Външен пазар - на стойност 34 476 867 лв  представляващи 54.60% от приходите от продажби 

Информацията за основните клиенти на дружеството е дадена в раздел І.

11.3. Информация за сключени големи сделки и такива от съществено значение за дейността на емитента. 
По- големи клиенти с които са сключени договори за производство и продажба на изделия от номенклатурата на “ЕМКА” АД: ЛАПП КАБЕЛ, ТКД, ИЗОВОЛТА, “Хюндай Хеви Индъстрис Со”, “Риа Интернейшанъл”, “Филкаб” АД .
11.4. 
Информация относно сделките, сключени между емитента и свързани лица, през отчетния период, предложения за сключване на такива сделки, както и сделки, които са извън обичайната му дейност или съществено се отклоняват от пазарните условия, по които емитентът или негово дъщерно дружество е страна с посочване на стойността на сделките, характера на свързаността и всяка информация, необходима за оценка на въздействието върху финансовото състояние на емитента.
Продадени излишни производствени помещения на “КЕМП” АД,  над пазарната стойност, на стойност  510 000лв, които са оказали благоприятно влияние върху финансовия резултат.
11.5.
 Информация за събития и показатели с необичаен за емитента характер, имащи съществено влияние върху дейността му, и реализираните от него приходи и извършени разходи; оценка на влиянието им върху резултатите през текущата година.
Няма такива събития

11.6.
 Информация за сделки, водени извънбалансово - характер и бизнес цел, посочване финансовото въздействие на сделките върху дейността, ако рискът и ползите от тези сделки са съществени за емитента и ако разкриването на тази информация е съществено за оценката на финансовото състояние на емитента. 
Няма  сделки, водени извънбалансово.

11.7. 
Информация за дялови участия на емитента, за основните му инвестиции в страната и в чужбина (в ценни книжа, финансови инструменти, нематериални активи и недвижими имоти), както и инвестициите в дялови ценни книжа извън неговата икономическа група и източниците/начините на финансиране. 
	година
	дружество
	Закупени брой акции
	Придобито дялово участие /общо/, %

	2007
	“Индустриален капитал холдинг” АД
	794 300
	10,21%

	
	“Балкарс консорциум” ООД
	1
	8,33%


11.8. 
Информация относно сключените от емитента, от негово дъщерно дружество или дружество майка, в качеството им на заемополучатели, договори за заем с посочване на условията по тях, включително на крайните срокове за изплащане, както и информация за предоставени гаранции и поемане на задължения.
	Дружество
	Вид на връзката
	Вид на сделката
	Обем на сделката,

х.лв
	Вземания,

х.лв
	Задължения, х.лв

	“Индустриален капитал холдинг” АД, гр. София
	акционер
	Предоставен кредит на ЕМКА
	200
	
	200


“ЕМКА” АД дължи на “Индустриален капитал холдинг” АД кредит към 31.12.2007г. в размер на 200 000лв., срокът на погасяване е 31.12.2008г.
Лихвите се издължават в  срок.
Справка за сключени договори за кредити и непогасена част към 31.12.2007:

	Банка
	Дог.дата
	Краен срок на погасяване
	Обезпечение

	ОББ
	22.11.2007
	24.02.2009
	Ипотека

	СИТИ БАНК
	18.07.2007
	18.07.2008
	Залог на вземания и продукция

	ОББ
	27.07.2007
	10.08.2012
	ДМА – 3027477 евро

Залог на бъдещи движими вещи 

Запис на заповед


11.9. Информация относно сключените от емитента, от негово дъщерно дружество или дружество майка, в качеството им на заемодатели, договори за заем, включително предоставяне на гаранции от всякакъв вид, в това число на свързани лица, с посочване на конкретните условия по тях, включително на крайните срокове за плащане, и целта, за която са били отпуснати. 

Няма сключени от дружеството договори за заем, в качеството му на заемодател.

11.10. Информация за използването на средствата от извършена нова емисия ценни книжа през отчетния период.
На основание Решение на Общо събрание на акционерите проведено на 22 май 2007г. е увеличен капитала на дружеството от 1 792 148 лева на 5 376 444 лева  със собствени средства на дружеството по реда на чл.197, ал.1 ТЗ чрез превръщане на резервите и част от неразпределената печалбата за предходни години и 2006 г. в капитал, като новите акции, които се издават, се разпределят между акционерите, съразмерно на участието им в капитала до увеличаването му.

11.11. Анализ на съотношението между постигнатите финансови резултати, отразени във финансовия отчет за финансовата година, и по-рано публикувани прогнози за тези резултати.
Няма публикувана такава информация.

11.12. Анализ и оценка на политиката относно управлението на финансовите ресурси с посочване на възможностите за обслужване на задълженията, евентуалните заплахи и мерки, които емитентът е предприел или предстои да предприеме с оглед отстраняването им.
Няма такива обстоятелства.

11.13. Оценка на възможностите за реализация на инвестиционните намерения с посочване на размера на разполагаемите средства и отразяване на възможните промени в структурата на финансиране на тази дейност.
Дейността на “ЕМКА” АД Севлиево е насочена основно към управление на сегашните инвестиции.

11.14. Информация за настъпили промени през отчетния период в основните принципи за управление на емитента и на неговата икономическа група. 
Не е настъпила промяна в основните принципи на управление на дружеството.

11.15. Информация за основните характеристики на прилаганите от емитента в процеса на изготвяне на финансовите отчети система за вътрешен контрол и система за управление на рискове.
В процеса на изготвяне на финансовите отчети за 2007 г. вътрешния контрол се изразява в инвентаризации на материалите по складове, на незавършеното производство по цехове, повеждани два пъти годишно към 30 юни и 31 декември 2007 г., с произтичащите счетоводни корекции съгласно остойностените инвентаризационни описи.  Контрола по отношение на установения брак на материални запаси се извършва за всеки текущ месечен период. Финансовия контрол се осъществява текущо от страна на ръководството и ФСО по отношение ценовите договорености с доставчици и клиенти.
11.16. Информация за промените в управителните и надзорните органи през отчетната финансова година.
С Решение №336/27.02.2007 на Габровски окръжен съд е вписана в Търговския регистър промяна в обстоятелствата относно “ЕМКА” АД -  заличаване като Прокурист на Стефан Христов Иванов.
С решение на Общо събрание на акционерите проведено на 22 май 2007г. е преизбран съвета на директорите в същия състав за нов мандат от 5 години.

11.17. Информация за размера на възнагражденията, наградите и/или ползите на всеки от членовете на управителните и на контролните органи за отчетната финансова година, изплатени от емитента и негови дъщерни дружества, независимо от това, дали са били включени в разходите на емитента или произтичат от разпределение на печалбата, включително:
Данните са посочени в раздел VІІ т.4

11.18. За публичните дружества - информация за притежавани от членовете на управителните и на контролните органи, прокуристите и висшия ръководен състав акции на емитента, включително акциите, притежавани от всеки от тях поотделно и като процент от акциите от всеки клас, както и предоставени им от емитента опции върху негови ценни книжа - вид и размер на ценните книжа, върху които са учредени опциите, цена на упражняване на опциите, покупна цена, ако има такава, и срок на опциите.
Ботьо Николов Ботев – Изпълнителен директор   притежава 264 безналични поименни акции от капитала на дружеството, представляващ 0,0094% от общия брой акции.
11.19. Информация за известните на дружеството договорености (включително и след приключване на финансовата година), в резултат на които в бъдещ период могат да настъпят промени в притежавания относителен дял акции или облигации от настоящи акционери или облигационери.
Не са известни такива договорености.
11.20. Информация за висящи съдебни, административни или арбитражни производства, касаещи задължения или вземания на емитента в размер най-малко 10 на сто от собствения му капитал; ако общата стойност на задълженията или вземанията на емитента по всички образувани производства надхвърля 10 на сто от собствения му капитал, се представя информация за всяко производство поотделно.
1. ЕМКА АД- БУЛГАРЛИЗИНГ
В.Търново Апелативен Съд - гр.д. № 454/2002 г.–  по жалба на „Булгарлизинг” АД (първо дело в Габровски ОС № 163/99 г. – искът е отхвърлен, второ дело  №25/2000г. в Апелативен съд – В.Търново – обжалвано е от „Булгарлизинг” АД решението за отхвърляне , с решение на Великотърновския съд по това дело е оставена жалбата на „Булгарлизинг” АД без уважение,  ВКС  по гр. дело №2410/2000 г. отменя решението на АС –Велико Търново по гр.д. 25/2000 г. и връща делото за ново разглеждане в Търново.

След отмяната от ВКС делото е образувано под № 454/2002 г.  и предмет на делото е повторно разглеждане жалбата „Булгарлизинг” АД срещу отхвърлителното решение на Габровския окръжен съд по гр. дело № 163/99 г. Последно заседание по делото – на 19.03.2008 г. – исковата молба на „Булгарлизинг” АД е оставена  „без движение” с указание за уточнение на иска и материалната правоспособност на „Булгарлизинг” АД. Предмет на иска е предаване собствеността на технологична инсталация за производство на кабели с твърдение, че не е разплатена изцяло по сублизингов договор от 1987 год., сключен с „Булгарлизинг” СД и искане за парично обезщетение в размер на 200 000 лв.

2. Данъчно административно дело № 2149/08 на Върховен административен съд – І А отд., насрочена за 01.04.2008 г. – 11 часа

Делото е образувано по двете частни жалби от „ЕМКА” АД и от ТД на НАП-В.Търново срещу ОПРЕДЕЛЕНИЕ №860/ 21.12.2007 г. на Административен съд – гр. Велико Търново, VІІІ състав в частта му, с която е оставена  „без разглеждане” поради липса на правен интерес подадената от “ЕМКА” АД, Жалба против Решение №860/21.12.2007 г. на Милена Найденова – Директор на Дирекция „Обжалване и управление на изпълнението” гр. В. Търново при ЦУ на НАП, с което е оставена „без разглеждане” Жалба вх. №11206/12.11.2007 г. по описа на ТД на НАП- гр. Габрово срещу Ревизионен акт №424/24.09.2007 г. Предмет на жалбата срещу ревизионния акт са допълнително установените задължения на дружеството по Закона за данък върху добавената стойност (ЗДДС) за 17 данъчни периода: м. ноември и м. декември 2005 г.; м. януари, м. февруари, м. март, м. април, м. май, м. юни, м. юли, м. август, м. септември, м. октомври, м. ноември и м. декември 2006 г.; м. януари, м. февруари и м. март 2007 г. в общ размер от 126 573.20 лева (след прихващане 124 752.10 лева) и лихви – 19 066.62 лева от непризнат данъчен кредит по доставки, получени от “БАЛКАРС КОНСОРЦИУМ” ООД в размер на 45 123.02 лева и чрез намаление на данъчния кредит със сумата от 83 989.18 лева след преизчисление на коефициента между облагаемите и освободените доставки и доставките за износ; както и относно допълнително установените задължения на дружеството по Закона за корпоративното подоходно облагане (ЗКПО) – КД в размер на 39 579.48 лева и лихви в размер на 14 550.51 лева чрез преобразуване на финансовия резултат на основание чл.23, ал.2, т.10 със сумата от 100 887.71 лева за отчетната 2005 г. и със сумата от 162 975.43 лева за отчетната 2006 г.

3. ЕТ“АДЕМА”- Адриан Манафов - “ЕМКА” АД – касационно гр. търг. дело №1026/2007 г. на ВКС –ІІ ТО, насрочено за 01.04.2008 г. – 9 часа

Делото е образувано по касационни жалби на „ЕМКА” АД и на ЕТ“АДЕМА”- Адриан Манафов срещу Решението на Софийския Апелативен съд – 5 с. по гр.д. 665/07  - иск  за обезщетение за вреди по прекратен договор за транспортно обслужване.
4. Административно дело №4480/2007 г. – Върховен административен съд – V отд. 

Делото е образувано по жалба на „ЕМКА” АД срещу акт на МОСВ за определяне на продуктова такса по ЗУО, приключило е с Решение, с което жалбата е уважена. Висящо е подадена от МОСВ жалба пред 5-членен състав на ВАС

11.21. Данни за директора за връзки с инвеститора, включително телефон и адрес за кореспонденция.
Директор за връзки с инвеститорите е Мария Йонкова Попова,

адрес за кореспонденция:

гр. Севлиево, ул.”Н. Петков”№30

тел. 0675/31330

е-mail: emka.up@nat.bg

11.22. Промени в цената на акциите на дружеството
Всички акции на емитента са регистрирани и се търгуват на “БЪЛГАРСКА ФОНДОВА БОРСА – СОФИЯ” АД.
С решение на ОСА проведено на 22.05.2007год. е увеличен капитала от 1 792 148лв на 5 376 444лв.


Брой на акциите в обръщение в началото на 2007г. – 1 792 148.

Брой акции в обръщение в края на 2007г. – 5376444.

За периода 01.01.2007г. – 31.12.2007г емисията акции е била търгувана, както следва:


Емитент:




“ЕМКА” АД

Борсов код:




ЕМКА


ISIN код:




BG11EMSEAT19
Нормална търговия

Оборот /лв/:




7 075 862.17
Обем изтъргувани лотове за 2007 г.:

334 665 броя
Брой сделки през 2007 г.:


3 007 сделки

1 лот = 1 акция
 
Блокови и/или други договорени сделки 
Оборот /лв/:




700 476.16

Обем изтъргувани лотове за 2007 г.:

66236 броя
Брой сделки през 2007 г.:


26сделки

1 лот = 1 акция

Дружеството своевременно е разкривало  пред КФН и БФБ нормативно определената информация в съответните срокове.

ХІІ. АНАЛИЗ И РАЗЯСНЕНИЕ НА ИНФОРМАЦИЯТА ПО ПРИЛОЖЕНИЕ № 11

1. Структура на капитала на дружеството, включително ценните книжа,
които не са допуснати до търговия на регулиран пазар в Република България или друга държава членка, с посочване на различните класове акции, правата и задълженията, свързани с всеки от класовете акции, и частта от общия капитал, която съставлява всеки отделен клас. 
          Посочено е, че към 31.12.2007 г. целият капитал на дружеството е регистриран за търговия на Неофициален пазар, сегмент „А” на „БФБ - София” АД. „ЕМКА” АД не е издавало други ценни книжа, които не са допуснати за търговия на регулиран пазар в Република България или друга държава членка.
2. Ограничения върху прехвърлянето на ценните книжа, като ограничения
за притежаването на ценни книжа или необходимост от получаване на одобрение от дружеството или друг акционер.
Посочено е, че всички акции на дружеството се прехвърлят свободно, без ограничения, при спазване на разпоредбите на действащото българско законодателство. За придобиване и притежаване на акции от капитала на „ЕМКА” АД не е необходимо получаване на одобрение от дружеството или друг акционер.
3. Информация относно прякото и непрякото притежаване на 5 на сто или
повече от правата на глас в общото събрание на дружеството, включително данни за акционерите, размера на дяловото им участие и начина, по който се притежават акциите.
Представена е информация за структурата на капитала на дружеството в прил.№11.

4. Данни за акционерите със специални контролни права и описание на
тези права.
„ЕМКА” АД няма акционери със специални контролни права.
5. Системата за контрол при упражняване на правото на глас в случаите,
когато служители на дружеството са и негови акционери и когато контролът не се упражнява непосредствено от тях. 

Разяснено е, че Дружеството няма система за контрол при упражняване на правото на глас в случаите, когато служители на дружеството са и негови акционери и когато контролът не се упражнява непосредствено от тях. Всеки служител, който е акционер гласува по свое усмотрение.
6. Ограничения върху правата на глас, като ограничения върху правата на
глас на акционерите с определен процент или брой гласове, краен срок за упражняване на правата на глас или системи, при които със сътрудничество на дружеството финансовите права, свързани с акциите, са отделени от притежаването на акциите. 
Посочено, че не съществуват ограничения в правата на глас на акционерите на „ЕМКА” АД.
Правото на глас в Общото събрание на акционерите може да се упражнява лично или чрез представител от лицата,  придобили своите акции и вписани в книгата на акционерите, най-късно 14 дни преди датата на събранието. Представителят трябва да разполага с изрично, нотариално заверено пълномощно, отговарящо на изискванията на ЗППЦК.
7. Споразумения между акционерите, които са известни на дружеството и
които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на глас.
 Декларирано е, че на дружеството не са известни споразумения между акционери, които могат да доведат до ограничения в прехвърлянето на акции или правото на глас.
8. Разпоредбите относно назначаването и освобождаването на членовете на
управителните органи на дружеството и относно извършването на изменения и допълнения в устава. 
Разяснени са разпоредбите на Устава и действащото законодателство относно избора на членове на СД.
Посочено е, че изменения и допълнение в Устава на дружеството може да приема само общото събрание на акционерите.
9. Правомощията на управителните органи на дружеството, включително
правото да взема решения за издаване и обратно изкупуване на акции на дружеството. 

Псочени са основните правомощия на Съвета на директорите на „ЕМКА” АД в прил.№.11.

10. Съществени договори на дружеството, които пораждат действие,
изменят се или се прекратяват поради промяна в контрола на дружеството при осъществяване на задължително търгово предлагане, и последиците от тях, освен в случаите когато разкриването на тази информация може да причини сериозни вреди на дружеството; изключението по предходното изречение не се прилага в случаите, когато дружеството е длъжно да разкрие информацията по силата на закона. 

Няма сключени такива договори.

11. Споразумения между дружеството и управителните му органи или
служители за изплащане на обезщетение при напускане или уволнение без правно основание или при прекратяване на трудовите правоотношения по причини, свързани с търгово предлагане.

Не съществуват такива споразумения.
ХІІІ. ДРУГА ИНФОРМАЦИЯ ПО ПРЕЦЕНКА НА ДРУЖЕСТВОТО

Дружеството преценява, че не е налице друга информация, която да не е публично оповестена от дружеството и която би била важна за акционерите и инвеститорите при вземането на обосновано инвеститорско решение. 
Годишния доклад за дейността е приет на заседание на Съвета на директорите  от дата 25.03.2008г.








Изп. директор: 











/ инж. Б. Ботев/
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