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Тримесечен отчет
съгласно чл. 73д. от Наредба № 25 от 22.03.2006 г. за изискванията към дейността на инвестиционните дружества и договорните фондове и
чл. 52 от Правилата на ДФ”Стандарт Инвестмънт Високодоходен фонд”

за периода 1.4.2011 – 30.06.2011 година

1. Направени промени в структурата на портфейла и обосновка за тях (чл. 18, ал. 1, т.1)
През месец април продължихме да регулираме риска от концентрация в български акции и осигурихме ликвидност на фонда за инвестиции на пазарите, които са в инвестиционния фокус на фонда. 

Закупените турски и полски акции в условията на пазарна слабост бяха продадени при реализирането на добра доходност за периода на тяхното държане в портфейла. Освен реализирането на доходността другата причина за продажбата бе високата волатилност на пазарите, което позволява инвестиране при по-добри нива. 

През месеците май и юни се възползвахме от слабостта на пазарите и реинвестирахме средствата от продажбите, извършени през април в подценени български и чуждестранни акции. 
1. Парични средства в каса
През периода са се съхранявали парични средства.
2. Парични средства по разплащателни сметки

Фондът има разплащателна сметка в ТБ „Уникредит Булбанк” АД.
3. Дългови ценни книжа

През отчетния период не са извършвани сделки с дългови ценни книжа. 
4. Депозити
Към момента на отчета има открити депозити в ЦКБ АД.
5. Акции

Таблица 1: Изменение в структурата на ценните книжа през периода
	Акции по сектори
	Изменение в броя

 на ценните книжа спрямо края на изминалия отчетен период

	Банкови услуги
	-8938

	Инвестиционни фондове
	-829000

	Индустриални конгломерати
	37867

	Машиностроене/Оборудване/Компоненти
	1525

	Метали/Рудодобив
	-1538

	Недвижими имоти
	-2

	Петрол/Газ
	11900

	Проводници и полупроводници
	10

	Строителни материали
	32000

	Туризъм/Развлекателни услуги
	1668

	Хартия/Дървообработване
	61

	Химия
	3234

	Храни и / Тютюн
	40370

	Облигации
	

	БУЛГАРПЛОД СОФИЯ АД
	40

	БАЛКАНКАР-ЗАРЯ АД 
	2

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ ЕАД
	11


2. Стойност на портфейла в началото и края на отчетния период (чл. 18, ал. 1 т. 2)

Стойността на портфейла в началото на периода е 5 341 399.42 лева, а в края – 4545135.34 лева.
3. Извършени разходи по управлението на фонда през отчетния период  (чл. 18, ал. 1 т. 3)

Общият размер на разходите по управлението на фонда през отчетния период е 53702.26 лева. 
Влезлият в сила от 1.01.2007 г. ЗППЦК не ограничава размера на разходите, свързани с дейността на фонда, включително годишното възнаграждение на управляващото дружество. Въпреки това УД”Стандарт асет мениджмънт” е възприело политика на стриктен контрол на разходите. 

Таблица 2: Разходи, свързани с дейността на фонда.
	Вид разход
	1.10. – 31.12.

2010
	1.1. – 31.03.

2011
	1.4. – 30.06.

2011
	1.4. – 30.06.

2011

	Панел. А Стойност в лева
	
	
	
	

	Такси за КФН
	0
	300
	0
	300

	Такси за БФБ
	0
	72
	0
	72


	Такса Банка депозитар
	0
	39.82
	28.98
	68.8

	Одиторски
	2000
	0
	0
	0

	Разходи за реклама
	0
	0
	0
	0

	Разходи за ЦД
	0
	560.15
	153.2
	713.35

	Възнаграждение на УД
	54414.67
	53865.31
	53702.26
	107567.57

	Банкови такси за преводни операции
	1368.71
	198.75
	111
	309.75

	Банкови такси за трансфер на ценни книжа
	3865.22
	7215.28
	8844.47
	16059.75

	Разходи за Банка депозитар 
	4193.99
	3556.17
	10296.33
	13852.5

	Други
	167.04
	738.12
	489.47
	1227.59

	ОБЩО РАЗХОДИ
	66009.63
	66545.6
	73625.71
	140171.31

	Средна Нетна стойност на активите за периода
	4 846 408.90
	4 865 719.62
	4 779 105.99
	4 822 173.54

	
	
	
	
	

	Панел Б. % от средната НСА за периода
	1.10. – 31.12.

2010
	1.1. – 31.03.

2011
	1.4. – 30.06.

2011
	1.4. – 30.06.

2011

	Такси за КФН
	0.00%
	0.01%
	0.00%
	0.01%

	Такси за БФБ
	0.00%
	0.00%
	0.00%
	0.00%

	Такса Банка депозитар
	0.00%
	0.00%
	0.00%
	0.00%

	Одиторски
	0.04%
	0.00%
	0.00%
	0.00%

	Разходи за реклама
	0.00%
	0.00%
	0.00%
	0.00%

	Разходи за ЦД
	0.00%
	0.01%
	0.00%
	0.01%

	Възнаграждение на УД
	1.12%
	1.11%
	1.12%
	2.23%

	Банкови такси за преводни операции
	0.03%
	0.00%
	0.00%
	0.01%

	Банкови такси за трансфер на ценни книжа
	0.08%
	0.15%
	0.19%
	0.33%

	Други
	0.09%
	0.07%
	0.22%
	0.29%

	Разходи за Банка депозитар
	0.00%
	0.02%
	0.01%
	0.03%

	ОБЩО РАЗХОДИ
	1.36%
	1.37%
	1.54%
	2.91%


Забележка:  * са отбелязани месечното възнаграждение на банката депозитар и таксата за проверка на НСА.

4. Приходи от дейността
За периода 1.04 – 30.06.2011 приходите са 107464.02 лв. (Таблица 3)
Таблица 3: Приходи на фонда в лева
	
	1.10. – 31.12.

2010
	1.1. – 31.03.

2011
	1.4. – 30.06.

2011
	1.4. – 30.06.

2011

	1. Положителни разлики от операции с финансови активи
	24993
	23900.44
	11330.64
	35231.08

	2. Приходи от лихви
	114.18
	4653.42
	3831.24
	8484.66

	3. Приходи от съучастия
	2591.58
	508.98
	21822.29
	22331.27

	4. Приходи от преоценка на финансови активи и инструменти
	104994.53
	56938.6
	69243.59
	126182.19

	5. Приходи от валутни операции
	111313.44
	1219.06
	1236.26
	2455.32

	Общо 
	244006.73
	87220.5
	107464.02
	194684.52


5. Структура и обем на инвестиционния портфейл в началото на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 1)

Стойността на инвестиционния портфейл на ДФ”Стандарт Инвестмънт Високодоходен фонд” в началото на отчетния период е
4 222 415.21 лева. 
Таблица 4: Структура и обем на инвестиционния портфейл към 31.03.2011 г.
	Актив
	Стойност на актив
	% от актива

	1. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В КАСА
	66875.19
	1.25%

	2. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В РАЗПЛАЩАТЕЛНИ СМЕТКИ
	136313.09
	2.55%

	3. ДЕПОЗИТИ В ЛЕВА
	435000.00
	8.14%

	4. ДЕПОЗИТИ ВЪВ ВАЛУТА
	0.00
	0.00%

	5. ЦЕННИ КНИЖА
	4558962.28
	85.35%

	МЕЛ ИНВЕСТ ХОЛДИНГ АД
	2325.09
	0.04%

	ПРОУЧВАНЕ И ДОБИВ НА НЕФТ И ГАЗ ЕАД
	139691.33
	2.62%

	ОБЩИНСКА ЗДРАВНООСИГУРИТЕЛНА КАСА
	173204.00
	3.24%

	ХИМИМПОРТ АД
	281302.43
	5.27%

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ АД
	249705.80
	4.67%

	АЛТЕРОН АДСИЦ
	50829.75
	0.95%

	БАЛКАНКАР-ЗАРЯ АД
	10572.54
	0.20%

	БИОВЕТ АД
	469563.58
	8.79%

	ЕЛМА АД
	342939.50
	6.42%

	ГАМА-КАБЕЛ АД
	57246.00
	1.07%

	КОРАБОРЕМОНТЕН ЗАВОД ОДЕСОС АД
	118781.81
	2.22%

	МАШСТРОЙ АД
	56337.75
	1.05%

	М+С ХИДРАВЛИК АД
	258103.11
	4.83%

	ОЛОВНО - ЦИНКОВ КОМПЛЕКС АД
	487732.06
	9.13%

	ПЛОВДИВ - ЮРИЙ ГАГАРИН - БТ АД
	303469.66
	5.68%

	ПОЛИМЕРИ АД
	247521.60
	4.63%

	СЛЪНЧЕВ БРЯГ АД
	191625.87
	3.59%

	К Ц М  АД
	17168.40
	0.32%

	POWSZECHNA KASA OSZCZEDNOSCI BANK POLSKI SA
	229447.93
	4.30%

	S.C. FONDUL PROPRIETATEA S.A.
	242604.98
	4.54%

	Trakya Cam Sanayi A.S.
	220405.57
	4.13%

	ENKA INSAAT VE SANAYI A.S.
	225598.51
	4.22%

	VALE S.A.
	182785.01
	3.42%

	6. ВЗЕМАНИЯ
	144248.86
	2.70%

	Вземане от лихви по депозити
	4623.50
	0.09%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ЛИХВИ ПО РАЗПЛАЩАТЕЛНА СМЕТКА
	29.92
	0.00%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ПРОДАЖБИ
	10931.61
	0.20%

	ВЗЕМАНЕ ОТ УВЕЛИЧЕНИЕ НА КАПИТАЛА
	128663.83
	2.41%

	7. РАЗХОДИ ЗА БЪДЕЩИ ПЕРИОДИ
	0.00
	0.00%

	ОБЩО АКТИВИ:
	5341399.42
	100%


6. Структура и обем на инвестиционния портфейл в края на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 1)

В структурно отношение към края на отчетния период инвестициите в акции съставляват 85.35%, като делът на акции, издадени от български емитенти е 64.74%, а този на чуждестранните акции – 20.61%.Инвестицията в облигации в портфейла към края на отчетния период възлиза на 0.00%  Останалата част се пада на паричните средства по разплащателни сметки, депозити и вземания 14.65%.
Таблица 5: Структура и обем на инвестиционния портфейл към 30.06.2011 г.
	Актив
	Стойност на актив
	% от актива

	1. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В КАСА
	0.00
	0.00%

	2. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В РАЗПЛАЩАТЕЛНИ СМЕТКИ
	441853.21
	9.72%

	3. ДЕПОЗИТИ В ЛЕВА
	210.00
	0.00%

	4. ДЕПОЗИТИ ВЪВ ВАЛУТА
	0.00
	0.00%

	5. ЦЕННИ КНИЖА
	3945526.04
	86.81%

	5.1. БЪЛГАРСКИ АКЦИИ ПО СЕКТОРИ
	3411416.84
	75.06%

	Машиностроене/Оборудване/Компоненти
	847660.63
	18.65%

	Биотехнологии/Фармация
	483697.76
	10.64%

	Метали/Рудодобив
	469331.64
	10.33%

	Химия
	274144.09
	6.03%

	Хартия/Дървообработване
	263359.99
	5.79%

	Туризъм/Развлекателни услуги
	220567.2
	4.85%

	Храни и / Тютюн
	206944.76
	4.55%

	Индустриални конгломерати
	180721.98
	3.98%

	Петрол/Газ
	179905.31
	3.96%

	Медицински услуги
	177125.6
	3.90%

	Проводници и полупроводници
	57138.28
	1.26%

	Недвижими имоти
	50819.6
	1.12%

	5.2. МЕЖДУНАРОДНИ АКЦИИ
	476 600.10
	10.48%

	MOL Magyar Olaj-es Gazipari RT
	145043.69
	3.19%

	Trakya Cam Sanayi A.S.
	169150.61
	3.72%

	TEKFEN HOLDING
	162405.80
	3.57%

	5.3. ОБЛИГАЦИИ
	57 509.10
	1.27%

	БУЛГАРПЛОД СОФИЯ АД
	40191.14
	0.88%

	БАЛКАНКАР-ЗАРЯ АД
	10620.72
	0.23%

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ ЕАД
	6697.24
	0.15%

	6. ВЗЕМАНИЯ
	142 108.31
	3.26%

	Вземане от лихви по депозити
	0.72
	0.00%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ДИВИДЕНТИ
	10374.49
	0.24%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ДИВИДЕНТИ
	3014.60
	0.07%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ЛИХВИ ПО РАЗПЛАЩАТЕЛНА СМЕТКА
	54.67
	0.00%

	ВЗЕМАНЕ ОТ УВЕЛИЧЕНИЕ НА КАПИТАЛА
	128663.83
	2.95%

	7. РАЗХОДИ ЗА БЪДЕЩИ ПЕРИОДИ
	0.00
	0.00%

	ОБЩО АКТИВИ:
	4363933.59
	100.00%


7. Финансово състояние на другите активи и пасиви в началото и края на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 2)
Паричните средства по разплащателни сметки в началото на периода са били – 136 313.09 лева, а в края – 441853.21лева.
Депозитите в началото на периода са били 435000.00 лева, а в края 210.00 лева. 

Вземанията в началото на периода са били  144 248.86 лева , а в края – 142 108.31 лева.
Сумата на задълженията на договорния фонд в началото на отчетния период е до 116056.97 лева. По-подробно те са представени в Таблица 6. 

Таблица 6:Задължения на договорния фонд към 31.03.2011 г. в лева.
	ЗАДЪЛЖЕНИЯ
	Стойност

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ИП КОМИСИОННИ В ЧУЖБИНА
	207.15

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ КЪМ БД
	1331.07

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ИП КОМИСИОННИ
	60.56

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ИП СДЕЛКИ
	5802.65

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ИП СДЕЛКИ В ЧУЖБИНА
	98639.12

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ КЪМ УД
	10016.42

	ОБЩО ЗАДЪЛЖЕНИЯ
	116056.97


В сравнение с началния период към края на отчетния период задълженията на фонда са се увеличили до 3613.98 лева. 
Таблица 7: Задължения на договорния фонд към 30.06.2011 г. в лева.
	ЗАДЪЛЖЕНИЯ
	Стойност

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ КЪМ БД
	901.26

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ИП КОМИСИОННИ
	90.67

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ИП СДЕЛКИ
	0.02

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ КЪМ УД
	2622.03

	ОБЩО ЗАДЪЛЖЕНИЯ
	3613.98


8. Нетна стойност на активите в началото и края на отчетния период. Средна месечна нетна стойност на активите (чл. 18, ал. 2 т. 3)

Нетната стойност на активите в началото на периода е  5 225 342.45 лева, а в края е 4 779 105.99 лева. 
Средната месечна нетна стойност на активите е 4 822 173.54 лева. 
9. Обявени емисионна стойност и цена на обратно изкупуване по дати през отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 4)
	Дата
	Емисионна стойност
на дял
	Цена на обратно

изкупуване на дял

	01.04.2011
	7.3117
	7.3117

	04.04.2011
	7.3441
	7.3441

	05.04.2011
	7.3229
	7.3229

	06.04.2011
	7.3511
	7.3511

	07.04.2011
	7.3553
	7.3553

	08.04.2011
	7.3751
	7.3751

	11.04.2011
	7.3718
	7.3718

	12.04.2011
	7.3398
	7.3398

	13.04.2011
	7.3129
	7.3129

	14.04.2011
	7.3001
	7.3001

	15.04.2011
	7.2985
	7.2985

	18.04.2011
	7.2822
	7.2822

	19.04.2011
	7.2448
	7.2448

	20.04.2011
	7.2546
	7.2546

	21.04.2011
	7.1061
	7.1061

	26.04.2011
	7.1941
	7.1941

	27.04.2011
	7.1944
	7.1944

	28.04.2011
	7.2199
	7.2199

	29.04.2011
	7.2097
	7.2097

	02.05.2011
	7.1661
	7.1661

	03.05.2011
	7.1664
	7.1664

	04.05.2011
	7.1713
	7.1713

	05.05.2011
	7.1286
	7.1286

	09.05.2011
	7.0927
	7.0927

	10.05.2011
	7.1036
	7.1036

	11.05.2011
	7.1319
	7.1319

	12.05.2011
	7.1039
	7.1039

	13.05.2011
	7.1033
	7.1033

	16.05.2011
	7.0815
	7.0815

	17.05.2011
	7.0526
	7.0526

	18.05.2011
	7.0522
	7.0522

	19.05.2011
	6.9949
	6.9949

	20.05.2011
	6.9923
	6.9923

	25.05.2011
	6.9601
	6.9601

	26.05.2011
	6.9588
	6.9588

	27.05.2011
	6.9567
	6.9567

	28.05.2011
	6.9494
	6.9494

	30.05.2011
	6.9155
	6.9155

	31.05.2011
	6.9379
	6.9379

	01.06.2011
	6.9602
	6.9602

	02.06.2011
	6.9062
	6.9062

	03.06.2011
	6.8558
	6.8558

	06.06.2011
	6.8951
	6.8951

	07.06.2011
	6.8778
	6.8778

	08.06.2011
	6.8836
	6.8836

	09.06.2011
	6.9009
	6.9009

	10.06.2011
	6.9166
	6.9166

	13.06.2011
	6.91
	6.91

	14.06.2011
	6.9296
	6.9296

	15.06.2011
	6.9133
	6.9133

	16.06.2011
	6.8551
	6.8551

	17.06.2011
	6.8643
	6.8643

	20.06.2011
	6.8587
	6.8587

	21.06.2011
	6.8473
	6.8473

	22.06.2011
	6.8541
	6.8541

	23.06.2011
	6.8589
	6.8589

	24.06.2011
	6.818
	6.818

	27.06.2011
	6.8411
	6.8411

	28.06.2011
	6.849
	6.849

	29.06.2011
	6.8505
	6.8505

	30.06.2011
	6.8373
	6.8373


10. Брой и цени на продадени дялове (чл. 18, ал. 2 т. 5)
През отчетния период са продадени общо 38410.7441 дяла, като в Таблица 8 са посочени продажбите на дялове по дати и цени.
Таблица 8: Продадени дялове на договорния фонд по дати.
	Дата
	Брой продадени дялове
	Цена на продажба

	06.06.2011
	9 481.00
	6.8951

	16.06.2011
	28929.7441
	6.8551


11. Брой и цени на изкупени обратно дялове (чл. 18, ал. 2 т. 6)
       През отчетния период обратно изкупените дялове 86 669.6186 дяла. 
	Дата
	Брой обратно изкупени дялове
	Цена на покупка

	13.04.2011
	253.4405
	7.3129

	14.04.2011
	1504.191
	7.3001

	19.04.2011
	4128.615
	7.2448

	28.04.2011
	5251.191
	7.2199

	10.05.2011
	823.1232
	7.1036

	13.05.2011
	2112.1671
	7.1033

	19.05.2011
	71073.2054
	6.9949

	25.05.2011
	257.9777
	6.9601

	07.06.2011
	852.8462
	6.8778

	13.06.2011
	412.8615
	6.91


12. Сключени сделки с активи от портфейла на фонда през отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 7)
През отчетния период са сключвани сделки за покупка на ценни книжа на обща стойност 1997553.847 лева, докато тези за продажба са в размер на       2258204.15 лева.
Таблица 9: Направени покупки/продажби на акции по дати (в лева)
	Дата
	Стойност на 
покупката
	Стойност на продажбата
	Стойност на
 покупката в чужбина.
	Стойност на
 продажбите в чужбина.

	01.04.2011
	2293.17
	
	
	

	04.04.2011
	3726.33
	
	
	231234.22

	05.04.2011
	979.91
	
	240684.86
	196218.54

	06.04.2011
	10308.71
	
	139852.18
	26098.90

	08.04.2011
	3682.39
	
	
	

	11.04.2011
	1145.05
	
	
	145008.72

	12.04.2011
	16320.507
	4716.8
	
	82076.59

	13.04.2011
	5604.54
	
	
	171786.73

	14.04.2011
	
	
	233426.18
	

	15.04.2011
	28 957.85
	381.07
	
	

	19.04.2011
	35526.88
	
	199976.25
	

	20.04.2011
	2672.32
	
	
	

	21.04.2011
	30748.84
	
	
	

	26.04.2011
	652.39
	
	
	239477.87

	27.04.2011
	9964.33
	
	
	

	28.04.2011
	24929.68
	
	
	

	02.05.2011
	287.00
	
	
	236391.50

	03.05.2011
	1554.16
	
	200304.76
	

	04.05.2011
	2293.32
	
	
	

	05.05.2011
	1 875.02
	
	167146.35
	

	09.05.2011
	3842.2
	
	
	

	10.05.2011
	10579.26
	
	
	

	11.05.2011
	2812.00
	
	
	

	12.05.2011
	
	
	
	166525.11

	13.05.2011
	5679.80
	
	
	

	16.05.2011
	1 072.40
	
	157664.56
	

	17.05.2011
	2 018.51
	
	
	

	18.05.2011
	1736.11
	
	
	746397.98

	19.05.2011
	6045.96
	
	
	

	20.05.2011
	2.9
	
	
	

	26.05.2011
	4544.9
	
	
	

	31.05.2011
	1463.69
	
	
	

	01.06.2011
	4230.78
	
	
	

	02.06.2011
	7668.26
	
	
	

	03.06.2011
	2356.22
	
	
	

	06.06.2011
	4232.98
	
	
	

	07.06.2011
	10351.3
	
	
	

	08.06.2011
	7783.5
	
	
	

	09.06.2011
	3584.15
	
	
	

	10.06.2011
	3761.30
	
	
	

	13.06.2011
	3044.43
	
	201683.19
	

	14.06.2011
	188
	
	
	

	15.06.2011
	100.47
	
	
	

	16.06.2011
	5267.67
	
	
	

	17.06.2011
	8444.14
	
	
	

	20.06.2011
	2482.28
	
	150863.21
	

	21.06.2011
	14041.37
	
	
	

	22.06.2011
	773.17
	
	
	

	23.06.2011
	4322.16
	
	
	

	28.06.2011
	
	1770.12
	
	

	30.06.2011
	
	10120
	
	


13. Обобщена информация за отчетния период (чл. 18, ал.3)
	 
	1.10. – 31.12.

2010
	1.1. – 31.03.

2011
	1.4. – 30.06.

2011

	Стойност на активите в началото на периода
	4 615 771.92
	4 222 415.21
	5 341 399.42

	Стойност на активите в края на периода
	4 222 415.21
	5 341 399.42
	4 545 135.34

	Стойност на текущите задължения в началото на периода
	66 862.26
	4 625.24
	116 056.97

	Стойност на текущите задължения в края на периода
	4 625.24
	116 056.97
	3 613.98

	Нетна стойност на активите (НСА) в началото на периода
	4 548 909.65
	4 217 789.97
	5 225 342.45

	Нетна стойност на активите (НСА) в края на периода
	4 217 789.97
	5 225 342.45
	4 541 521.36

	Брой дялове в обръщение към края на периода
	639 937.8623
	712 485.0578
	      664 226.1832    

	Средна НСА за периода
	4 846 408.90
	4 865 719.62
	4 779 105.99

	НСА за един дял към края на периода
	6.5909
	7.3340
	6.8373

	Емисионна стойност на 1 дял при покупка към края на периода
	6.5909
	7.3340
	6.8373

	Емисионна стойност на 1 дял при продажба към края на периода
	6.5909
	7.3340
	6.8373


Изготвил: 
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