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Консолидиран междинен доклад за дейността
Първо тримесечие 2010 г.
Междинният доклад за дейността на „ Източна Газова Компания АД” за първото тримесечие на 2010 г. е изготвен в съответствие с изискванията на чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството и чл.32, ал.1, т.2 от Наредба № 2 от 17.09.2003 г.(Приложение № 10) за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и допускане до търговия на регулиран пазар и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа. Той предоставя на инвеститорите анализ на финансовото състояние и резултатите от дейността на Дружеството през първото тримесечие на 2010 г. и очертава основните перспективи за бъдещото му развитие.

Корпоративна информация

Източна газова компания АД (дружеството) е регистрирано като еднолично дружество с ограничена отговорност през 1995 г. с решение от 24.03.1995 г. на Варненски окръжен съд по ф. Д. № 280/1995 г. Дружеството е регистрирано в Търговския регистър с ЕИК 813159505. 

Съгласно решение от 07.05.2002 г. на Варненски окръжен съд по ф. Д. № 280/1995 г. и № 785/2002 г. дружеството е преобразувано в акционерно. То е прекратено чрез преобразуване без ликвидация в Източна Газова Компания АД. В съдебното решение са посочени като акционери СЕАФ Транс-Болкан Фонд България ООД и Източна газова компания ЕООД. Поради очевидно допусната техническа грешка би следвало да се счита, че акционер не е Източна Газова Компания ЕООД, а нейният собственик – физическото лице Светослав Граменов.

Седалището и адресът на управление на дружеството е Република България, град Варна, кв. Чайка, бл. 60, вх. В, ет. 1, ап. 5.

Съгласно решение от 07.05.2002 г. на Варненски окръжен съд по ф. Д. № 280/1995 г. и № 785/2002 г. капиталът на дружеството възлиза на 2,122,642 лв.
Дружеството се представлява от изпълнителния директор Светослав Лазаров Граменов.

Дружеството има двустепенна система на управление:

· Надзорен съвет в състав от 3 лица;

· Управителен съвет в състав от 3 лица.

Надзорен съвет в състав:
· Магдалена Дорота Ковалска, Полша;

· Данаил Василев Данаилов;

· Лазар Благоев Граменов.

Управителен съвет в състав:

· СЕАФ Мениджмънт България ЕООД;

· Светослав Лазаров Граменов;

· ГАЗКО ИНЖЕНЕРИНГ ЕООД.

Основна дейност

Основната сфера на дейност на дружеството е внос, съхранение, транспорт и дистрибуция на втечнен нефтен газ. В дистрибуцията на втечнен нефтен газ дружеството участва във всички сегменти на индустрията – бутилков бизнес и едрова дистрибуция. Приходите на дружеството са реализирани 100 % на вътрешния пазар. 
През първото тримесечие на 2010 г. продължава тенденцията от 2009 г. на намаляване на пазарния дял на дружеството в сегмента на едрова дистрибуция на втечнен нефтен газ, вследствие на нарастващи заплахи от неплатежоспособност на клиентите (предимно автогазостанции) и по-ниските маржове в цените, което има неблагоприятен ефект върху общия оборот и рентабилността на основната дейност на Източна Газова Компания АД. Поради тази причина дружеството се преориентира в преобладаващи продажби на бутилирана газ за сметка на едровия разнос. 

Прогнози за 2010 г.

През 2010 г. дружеството възнамерява да продължи развитието си в традиционно силните си дейностти – дистрибуция на газ в бутилки, както и да работи върху разширяване на мрежата от дилъри в цялата страна и увеличаване на пазарния дял на дружеството. Освен това сред основните направления в дейността на дружеството през 2010 г. следва да бъдат: дисциплина в управлението на оперативните разходи и търсене на възможности за намаляването им, както и оптимално управление на паричните потоци на дружеството.

Финансов анализ

През първото тримесечие на 2010 г. дружеството е реализирало общо приходи в размер на 920 хил. лв., които са предимно от продажба на стоки и значително по-малка част от услуги, разпределени както следва:

	
	2010
	2009
	Изменение

	
	(хил. лв.)
	(хил. лв.)
	(хил. лв.)

	
	
	
	

	Приходи от продажби на стоки
	911
	822
	89

	Приходи от продажби на услуги
	9
	6
	3

	Други приходи
	-
	3
	(3)

	Общо
	920
	831
	89


Спрямо първото тримесечие на 2009 година, през първото тримесечие на 2010 г. приходите от продажба на стоки и услуги са се увеличили с 89 хил.лв. 

През първото тримесечие на 2010 г. дружеството е реализирало разходи за външни услуги както следва:

	
	2010
	2009
	Изменение

	
	(хил. лв.)
	(хил. лв.)
	(хил. лв.)

	
	
	
	

	Ремонт автомобили
	8
	10
	(2)

	Разходи за такси и местни данъци
	6
	6
	-

	Комуникационни услуги
	4
	7
	(3)

	Спедиторски услуги
	2
	2
	-

	Застраховки
	3
	5
	(2)

	Електроенергия
	2
	3
	(1)

	Разходи за наеми
	2
	-
	2

	Други
	8
	22
	(14)

	Общо
	35
	55
	(20)


Спрямо първото тримесечие на 2009 г. дружеството е намалило общо разходите си за външни услуги със 20 хил.лв.
През първото тримесечие на 2010 г. структурата на финансовите приходи и разходи на дружеството е както следва:

	 
	2010
	2009
	Изменение

	
	(хил. лв.)
	(хил. лв.)
	(хил. лв.)

	
	
	
	

	Положителни разлики от промяна на валутни курсове
	1
	           3
	             (2)

	Отрицателни разлики от промяна на валутни курсове
	-
	(6)
	 (6)

	Приходи/разходи за лихви - нетно
	(52)
	(60)
	(8)

	Застраховка облигационна емисия
	(6)
	(6)
	-

	Банкови такси и други финансови разходи
	(3)
	(18)
	(15)

	Общо
	(60)
	(87)
	(27)


Приходите от лихви са реализирани във връзка с открит банков депозит в лева.

Финансовият резултат на дружеството е както следва:

Към 31.12.2009 г. паричните средства на дружеството възлизат на 386 хил. лв. (951 хил. лв. към 31.12.2008 г.).

Показатели за финансово-счетоводен анализ
	Показател
	2010
	2009

	
	(хил. лв.)
	(хил. лв.)

	РЕНТАБИЛНОСТ:
	
	

	Рентабилност на приходите                                        
	(0.13%)
	(0.20%)

	(Финансов резултат/нетен размер на приходите от обичайната дейност)
	
	

	Рентабилност на собствения капитал                                                  
	(0.03%)
	(0.16%)

	(Финансов резултат/собствен капитал)
	
	

	ЕФЕКТИВНОСТ:
	
	

	Ефективност на приходите                                                   
	1.06%
	1.14%

	(Разходи за дейността/приходи от дейността)
	
	

	ОБРЪЩАЕМОСТ НА МАТЕРИАЛНИТЕ ЗАПАСИ
	
	

	Брой на оборотите на стоки за търгуване
	
	

	(Нетен размер на приходите от продажби на стоки/средна наличност на стоките за търгуване)
	0.80
	3.32

	Заетост на материалните запаси
	
	

	(Средна наличност на стоките за търгуване/нетен размер на приходите от продажби на стоки)
	1.25
	0.31

	ЛИКВИДНОСТ:
	
	

	Коефициент на обща ликвидност                                
	9.26
	13.36

	(Текущи активи/текущи задължения)
	
	

	Коефициент на бърза ликвидност                                  
	3.53
	5.64

	(Вземания + Финансови средства/текущи задължения)
	
	

	 Коефициент на абсолютна ликвидност                                  
	1.08
	2.33

	 (Парични средства/текущи задължения) 
	
	


Основни рискове, пред които е изправено дружеството

Осъществявайки своята дейност, дружеството е изправено срещу влиянието на множество фактори, свързани с общата конюнктура на пазара и развитието на националната икономика (инфлационен риск, риск от нарастване и засилване на конкуренцията, нарастване на вътрешната задлъжнялост на фирмите в България и други).

Започналата в средата на 2008 г. глобална финансова криза доведе до някои проблеми, които се отразиха и на търговията с втечнен нефтен газ. Вследствие на тези обстоятелства, ръководството счита, че предприема всички необходими мерки за поддържане на стабилността и развитието на бизнеса на дружеството в настоящите икономически условия. 

Влошаването на общите икономически и финансови условия за клиентите би имало ефект върху паричните потоци на дружеството, като най-вероятно те ще бъдат повлияни от понижената ликвидност на пазара, в резултат на което може да не са в състояние да погасяват задълженията си. 

Валутен риск 

Дружеството е получило дългослочен облигационен заем в евро, поради което това дружеството не е изложено на риск, свързан с възможни промени на валутния курс. 

Валутният риск е риска от негативното влияние на колебания в преобладаващите валутни курсове върху финансовото състояние и паричните потоци на дружеството. Тъй като българският лев е фиксиран към еврото и дружеството представя финансовите си отчети в български левове, валутният риск е свързан единствено с валутите, различни от евро.

Следващата таблица обобщава експозицията на дружеството на валутен риск към 31 март 20010 г. В нея са включени активите и пасивите по балансова стойност, категоризирани по вид валута.





(хил. лв)

	31.03.2010 г.
	BGN
	USD
	EUR
	Общо

	 
	 
	
	 
	 

	Парични средства и парични еквиваленти
	215
	1
	4
	220

	Вземания от свързани лица
	17
	-
	-
	17

	Други текущи активи
	385
	15
	10
	410

	Общо активи
	617
	16
	14
	647

	 
	
	
	
	

	Задължения към свързани лица
	43
	-
	-
	43

	Задължения по заеми
	
	-
	2,934
	2,934

	Задължения към доставчици и клиенти
	26
	-
	-
	26

	Други задължения
	133
	-
	-
	133

	Общо пасиви
	202
	-
	2,934
	3,136


2009 г.











 (хил. лв.)

	31.12.2009 г.
	BGN
	USD
	EUR
	Общо

	 
	 
	
	 
	 

	Парични средства и парични еквиваленти
	365
	1
	20
	386

	Вземания от свързани лица
	17
	-
	-
	17

	Други текущи активи
	661
	15
	10
	686

	Общо активи
	1,043
	16
	30
	1,089

	 
	
	
	
	

	Задължения към свързани лица
	43
	-
	-
	43

	Задължения по заеми
	
	-
	2,934
	2,934

	Задължения към доставчици и клиенти
	32
	-
	-
	32

	Други задължения
	125
	-
	-
	125

	Общо пасиви
	200
	-
	2,934
	3,134


Кредитен риск 

Дружеството е изложено на кредитен риск в степента, до която клиентите няма да бъдат в състояние да изплатят изцяло дължимите на дружеството суми в предвидения срок. 

С оглед на съществуващия кредитен риск по отношение на търговските вземания, салдата се наблюдават периодично, като се вземат необходимите мерки за подобряване на събираемостта и управление на експозицията към лоши дългове. Кредитният риск или рискът, произтичащ от възможността дружеството да не получи в договорения размер финансов актив, е минимизиран чрез начисляване на резерв за обезценка на вземанията, който е определен на база на задълбочен анализ на вземанията за всеки клиент поотделно.

Степента на кредитния риск, на който е изложено дружеството се определя от стойността на търговските и други текущи вземания и активи към датата на баланса.

По отношение на кредитния риск, свързан с другите финансови активи, които включват парични средства и парични еквиваленти, експозицията на дружеството е равна на балансовата стойност на тези инструменти. 

В таблицата по-долу е представено количествено оповестяване на максимално допустимия кредитен риск, на който е изложен дружеството: 

	Финансови активи
	31.03.2010
	31.12.2009

	
	Балансова стойност
	Максимален риск
	Балансова стойност
	Максимален риск

	Пари и парични средства
	220
	220
	336
	336

	Търговски и други вземания
	748
	748
	741
	741

	Общо финансови активи
	968
	968
	1,077
	1,077


Съществените рискове могат да бъдат класифицирани в следните основни категории – кредитен риск, пазарен риск, лихвен риск и валутен риск. 

Пазарен риск

Пазарният риск е резултат от изменението в пазарните условия – промяна на пазарни цени на финансовите инструменти, на валутните курсове, на лихвените проценти.

Лихвен риск

Излагането на компанията на риск от промяна на пазарния лихвен процент е свързан предимно с дългосрочните задължения на компанията по банкови заеми с плаващи лихвени проценти.
Информация за сключени големи сделки и такива от съществено значение
за дейността на емитента
През първото тримесечие на 2010 г. дружеството няма сключени големи сделки и такива от съществено значение за дейноста му.
Свързани лица
Ако не е изрично упоменато, транзакциите със свързани лица не са извършвани при специални условия и не са предоставяни или получавани никакви гаранции. Разчетните суми обикновено се изплащат по банков път.

Към 31.03.2010 г. дружеството е реализирало следните сделки със свързани лица:

	
	Основание
	31.03.2010
	31.12.2009

	
	
	(хил. лв.)
	(хил. лв.)

	
	
	 
	 

	Текущи вземания
	
	17
	17

	в т.ч.:
	
	
	

	СЕАФ Мениджмънт България ЕООД
	Надплатени мениджърски такси
	17
	17

	
	
	
	

	Текущи задължения
	
	43
	43

	в т.ч.:
	
	
	

	Газко ООД
	Транспортни услуги
	43
	43


През първото тримесечие на 2010 г. няма сключени от емитента или  от негово дъщерно дружество договори за заем.

През първото тримесечие на 2010 г.няма информация за събития и показатели с необичаен за емитента характер, имащи съществено влияние върху дейността му, и реализираните от него приходи
и извършени разходи, както и за сделки, водени извънбалансово.
Информация по чл. 187е и 247 от Търговския закон

През първото тримесечие на 2010 г. не са регистрирани придобиване и прехвърляне на акции притежавани от членове на Съвета на директорите на дружеството. 

Участието на членовете на съветите в търговски дружества като неограничено отговорни съдружници, притежаването на повече от 25 на сто от капитала на друго дружество, както и участието им в управлението на други дружества или кооперации като прокуристи, управители или членове на съвети е както следва:

Данаил Данаилов 


като член на Надзорен съвет:

ЕКОПРОЦЕС АД - Член на надзорен съвет

ЕФ БИ ТИ АД - Член на надзорен съвет

ИЗТОЧНА ГАЗОВА КОМПАНИЯ АД - Член на надзорен съвет

КОГЕН ЗАГОРЕ ООД - Собственик

МАРКЕР АД - Представлява фирмата

КАПМАН ГРИЙН ЕНЕРДЖИ ФОНД, ГР. СОФИЯ - член на колективен орган на управление

КЕЪРСБЕК-БЪЛГАРИЯ, ГР. СОФИЯ-Представител

Лазар Граменов 

като член на Надзорен съвет: 

Няма придобити и/или прехвърлени през годината акции и облигации на дружеството;

Няма участие в търговски дружества като неограничено отговорен съдружник, не притежава повече от 25 на сто от капитала на друго дружество, не участва в управлението на други дружества или кооперации като прокурист, управител или член на съвети;

СЕАФ МЕНИДЖМЪНТ БЪЛГАРИЯ ЕООД 

като член на Управителен съвет:

ЕКОПРОЦЕС АД - Надзорен съвет

ИЗТОЧНА ГАЗОВА КОМПАНИЯ АД - Управителен съвет

МАРКЕР АД - Съвет на директорите

Регистриран капитал
Основният капитал на дружеството е разпределен в 2,122,642 акции с номинална стойност 1 лев всяка, от които 53 % са обикновени поименни акции от клас А и 47 % са привилегировани акции с право на глас от клас Б. 

Акционерите на дружеството са както следва: 

	
	31.03.2010
	31.12.2009

	Акционери
	Акции
	Акции

	
	Брой
	%
	Брой
	%

	Лазар Граменов 
	1,125,000 клас A
	53%
	1,125,000 клас A
	53%

	СЕАФ Транс-Болкан Фонд България ООД
	997,642 клас Б
	47%
	997,642 клас Б
	47%


Дългосрочни задължения по заеми
На 26 юни 2006 г. е емитиран облигационен заем при следните условия:

	Вид на облигациите
	Обикновени, поименни, безналични, лихвоносни, с опция за обратно изкупуване по номинал.

	Брой 
	1,500 (хиляда и петстотин)

	Емисионна стойност
	EUR 1,500,000 (BGN 2,933,745)

	Номинална стойност
	EUR 1,500,000 (BGN 2,933,745)

	Лихвен процент
	8.20% годишна лихва

	Период на купонно плащане
	6 (шест) месеца

	Срок до падежа на облигациите
	60 (шестдесет) месеца

	Зъдължение към 31.12.2009
	1,280 хил. лв


Към 31.03.2010 г. задълженията на дружеството по заеми са както следва:

	
	31.03.2010
	31.12.2009

	
	(хил. лв.)
	(хил. лв.)

	
	
	

	Задължения по облигационен заем
	2,934
	2,934

	в т.ч.
	
	

	 - дългосрочна част
	2,934
	2,934

	
	
	

	Общо
	2,934
	2,934


Управление на капитала
Основната цел на управлението на капитала на Дружеството е да се гарантира, че то поддържа стабилен кредитен рейтинг и подходящи капиталови съотношения, за да поддържа бизнеса си и да увеличи максимално стойността му.

Дружеството управлява капиталовата си структура и прави корекции в нея с оглед на промените в икономическите условия. 

Дружеството наблюдава капитала си, като използва съотношение на задлъжнялост, което представлява нетния дълг, разделен на общия капитал плюс нетния дълг. Политиката на дружеството е да поддържа съотношението на задлъжнялост до 40%. Дружеството включва в нетния дълг лихвоносните заеми и привлечени средства, търговските и други задължения, намалени с паричните средства и паричните еквиваленти, с изключение на преустановените дейности.
	
	31.03.2010
(хил. лв.)
	31.12.2009
(хил. лв.)

	
	
	

	Лихвоносни заеми и привлечени средства
	2,934
	2,934

	Търговски и други задължения
	202
	144

	Намалени с парични средства и краткосрочни депозити
	(220)
	(386)

	Нетен дълг
	2,916
	2,692

	
	
	

	Собствен капитал
	4,374
	4,422

	
	
	

	Капитал и нетен дълг
	7,290
	7,114

	Съотношение на задлъжнялост
	40%
	38%
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