Източна Газова Компания АД




Междинен доклад за дейността
За първо тримесечие на 2012 г.
Междинният доклад за дейността на „ Източна Газова Компания АД” за първото тримесечие на 2012 г. е изготвен в съответствие с изискванията на чл. 33, ал. 1 от Закона за счетоводството и чл.32, ал.1, т.2 от Наредба № 2 от 17.09.2003 г.(Приложение № 10) за проспектите при публично предлагане на ценни книжа и допускане до търговия на регулиран пазар и за разкриването на информация от публичните дружества и другите емитенти на ценни книжа. Той предоставя на инвеститорите анализ на финансовото състояние и резултатите от дейността на Дружеството за първото тримесечие на 2012 г. и очертава основните перспективи за бъдещото му развитие.

Корпоративна информация

Източна газова компания АД (дружеството) е регистрирано като еднолично дружество с ограничена отговорност през 1995 г. с решение от 24.03.1995 г. на Варненски окръжен съд по ф. Д. № 280/1995 г. Дружеството е регистрирано в Търговския регистър с ЕИК 813159505. 

Съгласно решение от 07.05.2002 г. на Варненски окръжен съд по ф. Д. № 280/1995 г. и № 785/2002 г. дружеството е преобразувано в акционерно. То е прекратено чрез преобразуване без ликвидация в Източна газова компания АД. В съдебното решение са посочени като акционери СЕАФ Транс-Болкан Фонд България ООД и Източна газова компания ЕООД. Поради очевидно допусната техническа грешка би следвало да се счита, че акционер не е Източна Газова Компания ЕООД, а нейният собственик – физическото лице Лазар Граменов.
Седалището и адресът на управление на дружеството е Република България, град Варна, кв. Чайка, бл. 60, вх. В, ет. 1, ап. 5.

Съгласно решение от 07.05.2002 г. на Варненски окръжен съд по ф. Д. № 280/1995 г. и № 785/2002 г. капиталът на дружеството възлиза на 2,122,642 лв.
Дружеството се представлява от изпълнителния директор Светослав Лазаров Граменов.

Дружеството има двустепенна система на управление:

· Надзорен съвет в състав от 3 лица;

· Управителен съвет в състав от 3 лица.
Надзорен съвет в състав:
· Гари Джеймс Додж, САЩ;

· Данаил Василев Данаилов;

· Лазар Благоев Граменов.

Управителен съвет в състав:

· СЕАФ Мениджмънт България ЕООД;

· Светослав Лазаров Граменов;

· ГАЗКО ИНЖЕНЕРИНГ ЕООД.

Основна дейност

Основната сфера на дейност на Източна газова компания АД е внос, съхранение, транспорт и дистрибуция на втечнен нефтен газ. Приходите на дружеството са реализирани 100% на вътрешния пазар. 
Броят на заетия персонал в дружеството към 31.03.2012 г. е 7.
Финансов анализ
През първото тримесечие на 2012 г. дружеството е реализирало общо приходи в размер на 76 хил. лв., които са от продажба на стоки, разпределени както следва:

	
	2012
	2011
	Изменение

	
	(хил. лв.)
	(хил. лв.)
	(хил. лв.)

	
	
	
	

	Приходи от продажби на стоки
	66
	626
	(560)

	Приходи от продажби на услуги
	-
	2
	(2)

	Други приходи
	10
	8
	2

	Общо
	76
	636
	(560)


През първото тримесечие на 2012 г. дружеството е реализирало разходи за външни услуги както следва:

	
	2012
	2011
	Изменение

	
	(хил. лв.)
	(хил. лв.)
	(хил. лв.)

	
	
	
	

	Ремонт автомобили
	1
	3
	(2)

	Разходи за такси и местни данъци
	-
	6
	(6)

	Комуникационни услуги
	2
	5
	(3)

	Застраховки
	5
	3
	2

	Електроенергия
	1
	2
	(1)

	Разходи за наеми
	-
	2
	(2)

	Други
	3
	15
	(12)

	Общо
	12
	36
	(24)


Спрямо четвъртото тримесечие на 2011 г., дружеството е намалило общо разходите си за външни услуги с 24 хил. лв., от които най-голямо е намалението при разходите за други услуги – 12 хил. лв.

През първото тримесечие на 2012 г. структурата на финансовите приходи и разходи на дружеството е както следва:

	 
	2012
	2011
	Изменение

	
	(хил. лв.)
	(хил. лв.)
	(хил. лв.)

	
	
	
	

	Отрицателни разлики от промяна на валутни курсове
	-
	1
	(1)

	Приходи/разходи за лихви - нетно
	(61)
	(59)
	2

	Разходи за лихви по финансов лизинг
	-
	(2)
	(2)

	Банкови такси и други финансови разходи
	(1)
	(11)
	(10)

	Общо
	(62)
	(60)
	(2)


Финансовият резултат на дружеството е както следва:

	
	2012
	2011
	Изменение

	
	(хил. лв.)
	(хил. лв.)
	(хил. лв.)

	
	
	
	

	Финансов резултат от оперативна дейност
	(179)
	(125)
	(54)

	Финансов резултат преди данъци
	(241)
	(198)
	(43)

	Разходи за данъци
	-
	-
	-

	Приходи по отсрочени данъци
	-
	-
	-

	Финансов резултат след данъци
	(241)
	(198)
	(43)


Показатели за финансово-счетоводен анализ
	Показател
	2012
	2011

	
	(хил. лв.)
	(хил. лв.)

	РЕНТАБИЛНОСТ:
	
	

	Рентабилност на приходите                                        
	(0.56%)
	(0.34%)

	(Финансов резултат/нетен размер на приходите от обичайната дейност)
	
	

	Рентабилност на собствения капитал                                                  
	(0.54%)
	(0.46%)

	(Финансов резултат/собствен капитал)
	
	

	ЕФЕКТИВНОСТ:
	
	

	Ефективност на приходите                                                   
	1.43%
	1.28%

	(Разходи за дейността/приходи от дейността)
	
	

	ОБРЪЩАЕМОСТ НА МАТЕРИАЛНИТЕ ЗАПАСИ
	
	

	Брой на оборотите на стоки за търгуване
	
	

	(Нетен размер на приходите от продажби на стоки/средна наличност на стоките за търгуване)
	3.86
	1.44

	Заетост на материалните запаси
	
	

	(Средна наличност на стоките за търгуване/нетен размер на приходите от продажби на стоки)
	0.26
	0.70

	ЛИКВИДНОСТ:
	
	

	Коефициент на обща ликвидност                                
	2.72
	4.82

	(Текущи активи/текущи задължения)
	
	

	Коефициент на бърза ликвидност                                  
	2.06
	1.92

	(Вземания + Финансови средства/текущи задължения)
	
	

	 Коефициент на абсолютна ликвидност                                  
	0.05
	0.36

	 (Парични средства/текущи задължения) 
	
	


Основни рискове, пред които е изправено дружеството

Осъществявайки своята дейност, дружеството е изправено срещу влиянието на множество фактори, свързани с общата конюнктура на пазара и развитието на националната икономика (инфлационен риск, риск от нарастване и засилване на конкуренцията, нарастване на вътрешната задлъжнялост на фирмите в България и други).
Сред основните рискове, пред които е изправено дружеството е възможният отрицателен ефект от икономически спад и несигурната перспектива в икономиката на страната за 2011 г. 
Влошаването на общите икономически и финансови условия за клиентите би имало ефект върху паричните потоци на дружеството, като най-вероятно те ще бъдат повлияни от понижената ликвидност на пазара, в резултат на което може да не са в състояние да погасяват задълженията си. 

Валутен риск 

Дружеството е получило дългосрочен облигационен заем в евро, поради което не е изложено на риск, свързан с възможни промени на валутния курс. 
Валутният риск е риска от негативното влияние на колебания в преобладаващите валутни курсове върху финансовото състояние и паричните потоци на дружеството. Тъй като българският лев е фиксиран към еврото и дружеството представя финансовите си отчети в български левове, валутният риск е свързан единствено с валутите, различни от евро.

Кредитен риск 

Дружеството е изложено на кредитен риск в степента, до която клиентите няма да бъдат в състояние да изплатят изцяло дължимите на дружеството суми в предвидения срок. 
Основните финансови активи на дружеството са пари в брой и в банкови сметки, търговски вземания, вкл.от свързани предприятия и други краткосрочни вземания. Кредитен риск е основно риска, при който клиентите на дружеството няма да бъдат в състояние да изплатят изцяло и в обичайно предвидените срокове дължимите от тях суми по търговските вземания. 
С оглед на съществуващия кредитен риск по отношение на търговските вземания, салдата се наблюдават периодично, като се вземат необходимите мерки за подобряване на събираемостта и управление на експозицията към лоши дългове. Кредитният риск или рискът, произтичащ от възможността дружеството да не получи в договорения размер финансов актив, е минимизиран чрез начисляване на резерв за обезценка на вземанията, който е определен на база на задълбочен анализ на вземанията за всеки клиент поотделно.

Степента на кредитния риск, на който е изложено дружеството се определя от стойността на търговските и други текущи вземания и активи към датата на баланса.

По отношение на кредитния риск, свързан с другите финансови активи, които включват парични средства и парични еквиваленти, експозицията на дружеството е равна на балансовата стойност на тези инструменти. 

Пазарен риск
Пазарният риск е резултат от изменението в пазарните условия – промяна на пазарни цени на финансовите инструменти, на валутните курсове, на лихвените проценти.

Лихвен риск

Излагането на компанията на риск от промяна на пазарния лихвен процент е свързан предимно с дългосрочните задължения на компанията по банкови заеми с плаващи лихвени проценти
Регистриран капитал
Основният капитал на дружеството е разпределен в 2,122,642 акции с номинална стойност 1 лев всяка, от които 53 % са обикновени поименни акции от клас А и 47 % са привилегировани акции с право на глас от клас Б. 

Акционерите на дружеството са както следва: 

	
	31.03.2012
	31.12.2011

	Акционери
	Акции
	Акции

	
	Брой
	%
	Брой
	%

	Лазар Граменов 
	1,125,000 клас A
	53%
	1,125,000 клас A
	53%

	СЕАФ Транс-Болкан Фонд България ООД
	997,642 клас Б
	47%
	997,642 клас Б
	47%


Задължения по заеми
На 26 юни 2006 г. е емитиран облигационен заем при следните условия:

	Вид на облигациите
	Обикновени, поименни, безналични, лихвоносни, с опция за обратно изкупуване по номинал.

	Брой 
	1,500 (хиляда и петстотин)

	Емисионна стойност
	EUR 1,500,000 (BGN 2,933,745)

	Номинална стойност
	EUR 1,500,000 (BGN 2,933,745)

	Лихвен процент
	8.20% годишна лихва

	Период на купонно плащане
	6 (шест) месеца

	Срок до падежа на облигациите
	60 (шестдесет) месеца

	Обезпечение
	Ипотека върху недвижим имот в Суворово


Към 31.03.2012 г. задълженията на дружеството по заеми са както следва:

	
	31.03.2012
	31.12.2011

	
	(хил. лв.)
	(хил. лв.)

	
	
	

	Задължения по облигационен заем
	2,934
	2,934

	в т.ч.
	
	

	 - дългосрочна част
	
	

	 - краткосрочна част
	2,934
	2,934

	
	
	

	Общо
	2,934
	2,934


Управление на капитала
Основната цел на управлението на капитала на Дружеството е да се гарантира, че то поддържа стабилен кредитен рейтинг и подходящи капиталови съотношения, за да поддържа бизнеса си и да увеличи максимално стойността му.

Дружеството управлява капиталовата си структура и прави корекции в нея с оглед на промените в икономическите условия. 
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