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	Ръководството представя доклад и годишен отчет към 31 декември 2007 г., изготвен в съответствие с Международните стандарти за финансова отчетност (МСФO), приети от Комисията на Европейския съюз. Този отчет е одитиран от ПрайсуотърхаусКупърс Одит ООД.

	
	

	
	ОПИСАНИЕ НА ДЕЙНОСТТА

	
	

	
	“КД ИНВЕСТМЪНТС” ЕАД е акционерно дружество, регистрирано от СГС на 27 октомври 2003 г . Дружеството е с основен капитал 2,565 хил. лв., като едноличен собственик на капитала е “КД ХОЛДИНГ” ДД Република Словения гр. Любляна.



	
	ПРЕГЛЕД НА ДЕЙНОСТТА

	
	Дружеството е регистрирано с предмет на дейност: управление на инвестирането в ценни книжа на парични средства, набрани чрез публично предлагане на акции, осъществявано от инвестиционни дружества на принципа на разпределение на риска и/или управление на портфейлите на други институционални инвеститори.

Дружеството получава разрешение за извършване на дейност като управляващо дружество, издадено от Комисията за финансов надзор. Разрешението дава право да упражнява следните дейности :

· управление на инвестирането в ценни книжа на парични средства, набрани чрез публично предлагане на акции, осъществявано от инвестиционни дружества;
· управление на портфейлите на други институционални инвеститори.
Понастоящем Дружеството управлява едно инвестиционно дружество “КД Пеликан” АД и два договорни фонда – ДФ „КД Акции” и ДФ „КД Облигации”.

	
	

	
	Резултати за текущия период

	
	

	
	Дружеството реализира загуба от  267 хил. лв през 2007 г. (2006: 827 хил. лв.).

	
	

	
	Организационна структура и персонал

	
	

	
	Организационната структура на “КД Инвестмънтс” ЕАД включва следните отдели през 2007 г.:

Отдел “Вътрешен контрол”

Отдел “Продажби и маркетинг”

Отдел “Управление на инвестиции”

Отдел “Бек-офис”

Отдел „Счетоводство”

Към 31 декември 2007 г. общият брой на служителите във фирмата е 11 души в т.ч. 10  на трудов договор и 1 на граждански договори.
Организационната структура включва Съвет на директорите („СД”), които осъществяват контрола от името на компанията майка – КД Холдинг Д.Д.


	
	Структура на капитала

	
	31 декември 2007
31 декември 2006
Акционери

Дялово участие

Номинал (хил. лв.)
Дялово участие

Номинал (хил. лв.)
КД Холдинг Д.Д. (Словения)
100%

2,565
-
-
КД Груп Д.Д. (Словения)

-
-
100%

2,075



	
	

	
	Управление на финансовия риск

	
	

	
	Дружеството е изложено на редица финансови рискове. Описание на тези рискове и политиките и процедурите прилагани от Ръководството с цел тяхното управление са представени в приложение 2 към финансовия отчет към 31 декември 2007 г.

	
	

	
	Събития след датата на баланса

	
	

	
	Към датата на изготвяне на настоящия отчет не са настъпили съществени събития, изискващи корекции на финансовите отчети и на приложенията към тях.

	
	

	
	Отговорности на ръководството

	
	

	
	Според българското законодателство Ръководството трябва да изготвя финансови отчети за всяка финансова година, който да дава вярна и честна представа за състоянието на Дружеството към края на годината и нейните финансови резултати.

	
	

	
	Ръководството потвърждава отговорността си за изготвянето и достоверното представяне на този финансов отчет в съответствие с Международните стандарти за финансови отчети, приети в Европейския съюз (МСФО).

	
	

	
	Тази отговорност включва: разработване, внедряване и поддържане на система за вътрешен контрол, свързана с изготвянето и достоверното представяне на финансови отчети, които да не съдържат съществени неточности, отклонения и несъответствия, независимо дали те се дължат на измама или на грешка; подбор и приложение на подходящи счетоводни политики; и изготвяне на приблизителни счетоводни оценки, които да са разумни при конкретните обстоятелства.

	
	

	
	Ръководството потвърждава, че се е придържало към горепосочените отговорности по време на изготвянето на финансовия отчет.

	
	

	
	Ръководството потвърждава, че доколкото му е известно Дружеството ще продължи да съществува на принципа на действащото предприятие в обозримото бъдеще, с финансовата подкрепа на компанията-майка, декларирана в Писмото им за подкрепа от 27 февруари 2007 г.


________________________
Янко Николов и Красимир Мишлаков


Изпълнителни Директори
“КД Инвестмънтс” ЕАД

София, 28 март 2008 г.
	
	
	         Към 31 декември

	(Всички суми са в хил. лева)
	Прил.
	2007 г.
	2006 г.

	
	
	
	

	АКТИВИ
	
	
	

	Нетекущи активи
	
	
	

	Оборудване и други дълготрайни активи
	4
	118
	158

	
	
	118
	158

	
	
	
	

	Текущи активи
	
	
	

	Вземания и други активи
	5
	67
	26

	Парични средства и еквиваленти
	6
	506
	471

	
	
	573
	497

	Сума на активите
	
	691
	655

	
	
	
	

	СОБСТВЕН КАПИТАЛ И ПАСИВИ
	
	
	

	Капитал и резерви
	
	
	

	Основен капитал
	7
	2,565
	2,075

	Непокрити загуби
	
	(1,917)
	(1,650)

	
	
	648
	425

	Краткосрочни задължения
	
	
	

	Задължения към доставчици и други
	8
	43
	36

	Заеми получени от свързани лица
	9,10
	-
	122

	Задължения към свързани лица
	10
	-
	72

	
	
	43
	230

	
	
	
	

	Общо собствен капитал и пасиви
	
	691
	655


Финансовите отчети на страници 3 - 21 са одобрени от Съвета на директорите и са подписани от негово име от:

	Янко Николов и Красимир Мишлаков
	
	
	
	Силвия Дончева

	Изпълнителни Директори
28 март 2008 г.
	
	
	
	Главен счетоводител

	
	
	
	
	

	Заверил съгласно одиторски доклад:


	

	
	
	
	
	

	Росица Ботева
	
	
	
	

	Регистриран одитор
	
	
	
	

	………………. 2008 г.
	
	
	
	


	(Всички суми са в хил. лева)
	Прил.
	       31 декември

	
	
	2007 г.
	2006 г.

	
	
	
	

	Приходи от такси и комисионни
	11
	611
	241

	
	
	
	

	Разходи за външни услуги
	12
	(476)
	(502)

	Разходи за заплати, и социално осигуряване
	13
	(264)
	(414)

	Разходи за материали
	14
	(33)
	(59)

	Разходи за амортизация
	4
	(61)
	(56)

	Други разходи
	
	(46)
	(41)

	Загуба от основна дейност
	
	(269)
	(831)

	
	
	
	

	Финансови приходи, нетнo
	
	2
	4

	
	
	
	

	Загуба преди облагане с данъци
	
	(267)
	(827)

	
	
	
	

	Разходи за данъци
	16
	-
	-

	
	
	
	

	Загуба за годината
	
	(267)
	(827)


Финансовите отчети на страници 3 – 21 са одобрени от Съвета на директорите и са подписани от негово име от:

	Янко Николов и Кр.Мишлаков
	
	
	
	Силвия Дончева

	Изпълнителен Директор

28 март 2008 г.
	
	
	
	 Главен счетоводител

	
	
	
	
	

	Заверил съгласно одиторски доклад:
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Росица Ботева
	
	
	
	

	Регистриран одитор
	
	
	
	

	…………… 2008 г.
	
	
	
	


	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	 (Всички суми са в хил. лева)
	Прил.
	
	
	

	
	
	Основен капитал


	Натрупани загуби


	Всичко

	
	
	
	
	

	Салдо към 31 декември 2005 г.
	7
	1,000
	(823)
	177

	
	
	
	
	

	Издадени акции
	7
	1,075
	-
	1,075

	Загуба за годината
	
	-
	(827)
	(827)

	
	
	
	
	

	Салдо към 31 декември 2006 г.
	7
	2,075
	(1,650)
	425

	
	
	
	
	

	Издадени акции
	7
	490
	-
	490

	Загуба за годината
	
	-
	(267)
	(267)

	
	
	
	
	

	Салдо към 31 декември 2007 г.
	7
	2,565
	(1,917)
	648


Финансовите отчети на страници 3 - 21 са одобрени от Съвета на директорите и са подписани от негово име от:

	Янко Николов и Кр.Мишлаков
	
	
	
	Силвия Дончева

	Изпълнителни Директори
28 март 2008 г.
	
	
	
	Главен счетоводител

	
	
	
	
	

	Заверил съгласно одиторски доклад:
	

	
	
	
	
	

	
	
	
	
	

	Росица Ботева
	
	
	
	

	Регистриран одитор
	
	
	
	

	……………. 2008 г.
	
	
	
	


	
	
	   31 декември

	(Всички суми са в хил. лева)
	Прил.
	2007 г.
	2006 г.

	
	
	
	

	Наименование на паричните потоци
	
	
	

	Парични средства от оперативна дейност
	
	
	

	Постъпления от клиенти и други дебитори
	
	576
	250

	Плащания на доставчици и други кредитори
	
	(512)
	(433)

	Плащания за заплати и осигуровки и други
	
	(376)
	(564)

	
	
	
	

	Нетни парични наличности от оперативна дейност
	
	(312)
	(747)

	
	
	
	

	Парични потоци от инвестиционна дейност
	
	
	

	Покупка на дълготрайни активи
	
	(21)
	(42)

	
	
	
	

	Нетни парични наличности от инвестиционна дейност
	
	(21)
	(42)

	
	
	
	

	Парични потоци от финансова дейност
	
	
	

	Постъпления от издаване на собствени акции
	
	490
	1,075

	Изплатени краткосрочни заеми
	
	(122)
	-

	Получени краткосрочни заеми
	
	-
	34

	
	
	
	

	Нетни парични наличности от финансова дейност
	
	368
	1,115

	
	
	
	

	Изменение на парични средства и еквиваленти през годината
	
	35
	326

	
	
	
	

	Парични средства и еквиваленти в началото на годината 
	6
	471
	145

	
	
	
	

	Парични средства и еквиваленти в края на периода
	6
	506
	471


Финансовите отчети на страници 3 - 21 са одобрени от Съвета на директорите и са подписани от негово име от:
	Янко Николов и Кр.Мишлаков
	
	
	
	Силвия Дончева

	Изпълнителен Директор

28 март 2008 г.
	
	
	
	Главен счетоводител

	
	
	
	
	

	Заверил съгласно одиторски доклад:
	

	
	
	
	
	

	Росица Ботева
	
	
	
	

	Регистриран одитор
	
	
	
	

	………….. 2008 г.
	
	
	
	


	1
	Резюме на дейността и прилаганата счетоводна политика

	
	

	(1)
	Резюме на дейността

	
	

	
	“КД Инвестмънтс” ЕАД (Дружеството) е акционерно дружество, чиито акции не се търгуват на борсата. Седалището на дружеството, където се извършва и основната дейност, е в Република България със следния адрес:

България, гр. София

ул. “Фритьоф Нансен” №9

Основната дейност на “КД Инвестмънтс” ЕАД се изразява в управлението на инвестиционни дружества и договорни фондове, инвестиращи в ценни книжа на Българската Фондова Борса.
Към момента дружеството управлява активите на инвестиционното дружество “КД Пеликан” АД и на фондовете СД „КД Акции България” и СД „КД Облигации България”. Общият брой на служителите във фирмата е 10 души на трудов договор и 1 на граждански договор (2006 г.: 13 на трудов договор и 8 на граждански).

	
	

	(2)
	Счетоводна политика



	
	По-долу следва описание на счетоводната политика, прилагана при изготвяне на финансовия отчет. Политиката е била последователно прилагана за всички представени години, освен ако изрично не е упоменато друго.

	
	

	А
	База за изготвяне на финансовият отчет

	
	

	
	Настоящият финансов отчет е изготвен в съответствие с изискванията на Международните стандарти за финансови отчети (МСФО), приети от Комисията на Европейския съюз. Финансовите отчети са изготвени при спазване принципа на историческата цена в хиляди български лева.


	
	Стандарти, изменения и разяснения в сила от 2007 г.:



	
	· МСФО 7 „Финансови инструменти:Оповестявания”, и допълнителни поправки към МСС 1, „Представяне на финансовите отчети –оповестяване на капитала”, въвежда нови оповестявания отнасящи се до финансовите инструменти и не засяга класификацията и оценката на финансовите инструменти на Дружеството, или оповестяванията, отнасящи се до данъците и търговските и други вземания. 



	
	Стандарти, допълнения и разяснения влезли в сила през 2007 г., но не приложими за Дружеството:



	
	· КРМСФО 8 „Обхват на МСФО 2”
· КРМСФО 10 „Междинни финансови отчети и обезценка” МСФО 4 Застрахователни договори;

· КРМСФО 7 Прилагане на подхода на преизчисление според МСС 29, Финансово отчитане в условията на хиперинфлация;

· КРМСФО 9 Повторна преценка на производни деривативи.

	
	

	А
	База за изготвяне на финансовият отчет (продължение)

	
	

	
	Стандарти, изменения и разяснения към съществуващи стандарти, които не са влезли в сила все още и не са приложени предварително от  Дружеството:

	
	

	
	Следните стандарти, изменения и тълкувания към съществуващи стандарти са публикувани и са задължителни за прилагане за счетоводни периоди на Дружеството, започващи на или след 1 януари 2008 г. или за по-късни периоди, но не са приети от Дружеството за по-ранно прилагане:

	
	

	
	· МСС 1, Представяне на финансови отчети (изменен през септември 2007 г.; в сила за отчетни периоди започващи на или след 1 януари 2009 г.). Основната промяна в МСС 1 е замяната на отчета за доходите с отчета за пълните доходи, който ще включи също така и всички промени в капитала, които не са по решение на собствениците, както например преоценката на финансовите активи на разположение за продажба. Като алтернатива, дружествата ще могат да представят два отчета: отделен отчет за доходите и отчет за пълните доходи. Измененият МСС 1 също така въвежда изискването да представи баланс към началото най-ранният представен период в случаите когато дружеството промени сравнителните отчети поради рекласификации, промени в счетоводните политики или коригиране на грешки. Дружеството очаква измененият МСС 1 да доведе до промени в представянето на финансовите отчети, но да няма отражение върху признаването или оценката на отделни стопански операции или балансови позиции. 


	
	Стандарти, изменения и разяснения към съществуващи стандарти, които не са влезли в сила все още и не се отнасят към дейността на Дружеството (продължение):

	
	

	
	Следните стандарти, изменения и тълкувания към съществуващи стандарти са публикувани и са задължителни за прилагане за счетоводни периоди започващи на или след 1 януари 2008 г. или за по-късни периоди, но не се отнасят към дейността на Дружеството:

	
	

	
	· КРМСФО 14, „МСС 19 – Ограничение на активите на планове с дефинирани доходи, изисквания за минимални фондове и тяхното взаимодействие” (в сила от 1 януари 2008).

	
	· МСС 23 (Изменение), „Разходи по заеми” (в сила от 1 януари 2009 г.).

	
	· МСФО 3, Бизнес комбинации (изменен през януари 2008 г.; в сила за бизнес комбинации, за които датата на придобиване е на или след началото на първият годишен отчетен период, започващ на или след 1 юли 2009 г.).

	
	· МСФО 8, „Оперативни сегменти” (в сила от 1 януари 2009). 

	
	· Финансови инструменти с право на връщане и задължения, възникващи при ликвидация—МСС 32 и МСС 1 Изменен (в сила от 1 януари 2009 г.). 

	
	· КРМСФО 11,  МСФО 2 - Група и сделки със собствени акции. 

	
	·  КРМСФО 12 „Концесионни договори за предоставяне на услуги” (в сила за годишни периоди започващи на или след 1 януари 2008). 

	
	

	
	Стандарти, изменения и разяснения към съществуващи стандарти, които не са влезли в сила все още и не се отнасят към дейността на Дружеството (продължение):



	
	· КРМСФО 13, „Програми за лоялни клиенти” (в сила от 1 юли 2008 г.). 

	
	· Условия на придобиване и анулиране—Изменение на МСФО 2, Плащане на базата на акции (издаден през януари 2008 г.; в сила за годишни периоди започващи на или след 1 януари 2008 г.). 

	
	

	Б
	Използване на преценки

	
	

	
	Изготвянето на финансовите отчети в съответствие с МСФО изисква употребата на счетоводни приблизителни оценки. Когато е прилагало счетоводната политика на предприятието, ръководството се е основавало на собствената си преценка. Елементите на финансовите отчети, чието представяне включва по-висока степен на преценка или субективност, както и тези елементи, за които предположенията и оценките имат значително влияние върху финансовите отчети като цяло, са отделно оповестени в Приложение 3.

	
	

	В
	Принцип на действащото предприятие и обезценка на активи

	
	

	
	Финансовите отчети са изготвени на принципа на действащо предприятие, който предполага, че дружеството ще продължи дейността си в обозримо бъдеще. Бъдещата дейност на дружеството зависи от бизнес средата, както и от обезпечаването на финансиране от страна на настоящите и бъдещи собственици и инвеститори. За годината завършаща на 31 декември 2007 г. Дружеството е реализирало загуби в размер на 267 хил. лв. (2006: 827 хил. лв.) и има натрупани загуби в размер на 1,917 хил. лв. (2006: 1,650 хил. лв.). Факторите изложените по-горе, показват, че Дружеството може да продължи да отговаря на принципа за действащо предприятие единствено при постоянната подкрепа на компанията-майка. Подобна подкрепа е реализирана чрез многократно увеличаване на капитала през 2005 г., 2006 г. и през 2007 г. (Приложение 7) и е официално заявена в Писмото за подкрепа с дата 27 февруари, получено от компанията-майка. Ръководството, е взело предвид подкрепата на майката и на база на очакваните бъдещи парични потоци на Дружеството (виж Приложение 2.в) са преценили, че е подходящо финансовите отчети да бъдат изготвени на принципа на действащото предприятие.

Ако стопанските рискове бъдат подценени и дейността на дружеството бъде затруднена или прекратена, а съответните активи продадени, следва да бъдат извършени корекции, за да се намали балансова сума на активите до тяхната ликвидационна стойност, да се начислят евентуални бъдещи задължения, и да се извърши рекласификация на дълготрайните активи и дългосрочните пасиви като краткотрайни такива.

	
	

	Г
	Сделки в чуждестранна валута

	
	

	
	(a) Функционална валута и валута на представяне

	
	Отделните елементи на финансовите отчети се оценяват във валутата на основната икономическа среда, в която предприятието извършва дейността си (“функционална валута”) финансовите отчети са представени в лева, която е функционална валута и валута на представяне на предприятието.

	
	

	
	(б) Сделки и салда

	
	Сделките в чуждестранна валута са отчетени по валутните курсове в деня на сделката: отрицателни и положителни валутно-курсови разлики при разплащане се отчитат в отчета за доходите. Паричните активи и пасиви в чуждестранна валута се отчитат по заключителен курс на Българска Народна Банка (БНБ) към датата на баланса. Отчетените отрицателни и положителни валутно-курсови разлики се отразяват в отчета за доходите.

	
	

	
	Значими валутни курсове:
	31 декември 2007 г.
	31 декември 2006 г.

	
	
	лв.
	лв.

	
	
	
	

	
	1 евро се равнява на
	1.95583
	1.95583


	
	

	Д
	Дълготрайни материални активи (ДМА)

	
	

	
	Дълготрайните материални активи се отчитат по цена на придобиване, намалена с амортизацията и евентуални загуби от обезценка. Историческата цена включва директните разходи по придобиване на активите.



	
	Последващите разходи се прибавят към балансовата стойност на актива или се отчитат като отделен актив, само когато се очаква, че Групата ще получи бъдещи икономически изгоди свързани с употребата на този актив и когато отчетната им стойност може да бъде достоверно определена. Всички други разходи за поддръжка и ремонт се отразяват в отчета за доходите в периода, в който са извършени.

	
	

	
	Дълготрайните активи се амортизират по линейния метод по следните амортизационни норми:


	
	

	
	Компютри и софтуер

                                                                                   25-50%

	
	Офис мебели и оборудване

                                                                                      15%

	
	Оборудване и други материални активи                                                                              30%

	
	Когато балансовата стойност на актива е по-голяма от очакваната му възстановима стойност, той се отчита по възстановимата му стойност. Остатъчната стойност и полезния живот на активите се преглежда и коригира ако е необходимо към всяка дата на изготвяне на баланс. Печалбите и загубите от изписване на дълготрайни материални активи се определят като се съпоставят постъпленията с балансовата стойност и се отчитат в отчета за доходите


	Е
	Парични средства и еквиваленти

	
	

	
	За целите на отчета за паричния поток, паричните средства и паричните еквиваленти включват пари в брой, по банкови сметки и други краткосрочни ликвидни инвестиции с падеж до три месеца.

	
	

	Ж
	Вземания от клиенти

	
	

	
	Вземанията от клиенти се отразяват по фактурната им стойността намалена с провизия за обезценка. Провизия за обезценка се прави в случай, че съществува обективно доказателство, че Дружеството няма да бъде в състояние да събере всички дължими й суми, съгласно първоначалните условия по отношение на съответния разчет. Сумата на обезценка е разликата между балансовата и възстановима стойност, която представлява настоящата стойност на паричните потоци, дисконтирана с пазарен лихвен процент приложим за сходни клиенти.

	
	

	З
	Задължения по пенсионно осигуряване

	
	

	
	(а) Фондове на социално, пенсионно и здравно осигуряване

Дружеството е длъжно според българското законодателство да прави вноски в пенсионен фонд, управляван от Правителството. Тези вноски се признават като разход в периода, за който се отнасят.

	
	

	
	

	З
	Задължения по пенсионно осигуряване (продължение)

	
	

	
	(б) Задължения по пенсионно осигуряване

В съответствие с член 222, параграф 3 от Кодекса на труда, в случай на прекъсване на трудов договор с работник, който е достигнал пенсионна възрас, независимо от причината за прекъсването, на работника трябва да бъдат изплатени от 2 до 6 брутни работни заплати, при условие, че той е работил за Дружеството повече от 10 години.
Към 31 декември 2007 г. Дружеството прави оценка и признава провизия за задълженията си при пенсиониране. При изчислението на провизията Дружеството оценя сегашната стойност на бъдещото си задължение при пенсиониране на базата на преценка на вероятността служители на Дружеството да се пенсионират по време на трудовото си правоотношение с Дружеството.

Дружеството не е начислило провизия за евентуални разходи при пенсиониране на свои служители тъй като е преценило, че ефектът върху финансовите отчети ще бъде незначителен.

	
	

	И
	Признаване на приходи

	
	

	
	Приходите представляват справедливата стойност на полученото или получаемото постъпление от обичайната дейност на Дружеството. Приходите се признават нетно от данък върху добавената стойност, очаквани рекламации и отстъпки. Приходите се признават както следва:

(а) Приходи от такси и комисионни
Таксите и комисионните, с изключение на тези, които формират част от ефективния лихвен процент на инструмента, се признават на принципа на текущо начисляване когато се предоставя услугата. Таксите и комисионните се състоят основно от такси за разплащателни операции в лева и чуждестранна валута, такси за откриване на акредитиви и издаване на гаранции. Комисионните, възникващи от сделки в чуждестранна валута се признават в отчета за приходите и разходите при получаването им.


	
	(б) Приходи от лихви
Приходите от лихви се разсрочват, като се използва метода на ефективната лихва. При обезценка на вземане, Дружеството намалява балансовата му стойност до възстановимата му стойност, която представлява очакваните бъдещи парични потоци, дисконтирани на база на първоначалната ефективен лихва.

	
	

	К
	Оперативен лизинг, където Дружеството е лизингополучател

	
	

	
	Лизинговите договори, при които значителната част от рисковете и изгодите се поемат от наемодателя, се класифицират като оперативен лизинг. Плащанията по оперативните лизинги (нетно от отстъпките от страна на наемодателя) се признават като разход в отчета за доходите на равни части за периода на лизинговия договор.

	
	

	Л
	Свързани лица

	
	

	
	За целта на изготвянето на настоящият финансов отчет акционерите, техните дъщерни и асоциирани дружества, служители на ръководни постове и членовете на управителния съвет, както и близки членове на техните семейства, включително и дружествата, контролирани от всички гореизброени лица, се смятат и се третират като свързани лица. В рамките на нормалната стопанска дейност се осъществяват редица сделки със свързани лица.
Подробна информация за операциите със свързани лица и салдата в края на годината е представена в Приложение 10.

	
	

	М
	Данъци

	
	

	
	Данъкът във финансовите отчети е начислен в съответствие с действащото българско законодателство. Данъкът за периода е изчислен въз основа на облагаемата печалба за периода, чрез прилагане на данъчните ставки в сила към датата на финансовия отчет. Другите дължими данъци се отчитат в разходите за дейността.
Отсрочен данък се начислява по балансовия метод за всички временни разлики, възникващи между данъчната основа на активите и пасивите и балансовата им стойност във финансовите отчети. При изчисляване на отсрочените данъци се използват данъчните ставки, действали към датата на съставяне на баланса, които се отнасят за периодите на очакваното обратно проявление на данъчните временни разлики.
Данъкът върху печалбата, изчислен на база на приложимото данъчно законодателство в България, се признава като разход в периода, в който се генерира печалбата.
Отсрочените данъчни активи се признават в степента, в която е вероятно наличието на бъдеща облагаема печалба, така че данъчните временни разлики да бъдат използвани. 

	
	

	Н
	Сравнителна информация

	
	

	
	Където е било необходимо сравнителната информация е била коригирана, за да отговаря на представянето през текущата година.

В този отчет не са правени значителни корекции на сравнителната информация.

	
	

	О
	Справедлива стойност

	
	

	
	Балансовата стойност на финансовите активи и пасиви с падеж в рамките на следващата финансова година се приема, че приближава тяхната справедлива стойност.


	2
	Финансово управление на риска

	
	

	
	Фактори, определящи финансовия риск

	
	

	
	Осъществявайки дейността си, дружеството е изложена на различни финансови рискове: пазарен риск (включващ валутен риск, риск от промяна в справедливата стойност на финансовите инструменти в резултат на промени на лихвените проценти, риск от промяна на паричните потоци в резултат на промяна в пазарните лихвени нива и ценови риск), кредитен риск и ликвиден риск. Програмата на дружеството за цялостно управление на риска е съсредоточена върху непредвидимостта на финансовите пазари и има за цел да намали евентуалните неблагоприятни ефекти върху финансовия резултат на дружеството. Управлението на риска се извършва от ръководството, като политиката му е одобрена от Управителния съвет.

	
	 

	(a) 
	Пазарен риск

	
	

	(i) 
	Валутен риск

	
	

	
	Дружеството няма значима експозиция, свързана с валутно-курсов риск тъй като оперира изцяло на местния пазар и всички сделки се сключват във функционалната валута на Дружеството – лева, или евро (еврото е фиксирано към лева). Поради това Дружеството не представя анализ на чувствителността към този риск.

	
	

	(ii)
	Риск от промени в паричните потоци и справедливите стойности в резултат на промяна на лихвените нива

	
	

	
	Тъй като дружеството няма пасиви по които да плаща лихви, разходите и оперативните парични потоци до голяма степен са независими от промените на пазарните лихвени нива.

	
	

	
	Значителни лихвоносни активи на Дружеството са предоставените банкови депозити. Приходите и оперативните парични потоци са до голяма степен независими от промените на пазарните лихвени нива тъй като разходите са краткосрочни и с фиксирано ниво. Политика на дружеството е максималния срок на предоствавените депозити да бъде до три месеца. Поради това Дружеството не представя анализ на чувствителността към този риск.

	
	

	(iii)
	Ценови риск

	
	

	
	Дружеството е изложено индиректно на риск от промяна в цените на ценните книжа, притежавани от взаимните фондове, които са на договорно управление от Дружеството, тъй като таксите, които то получава от фондовете се определят на база на нетните им активи през периода. Активите на управляваните фондове са чувствителни в най-голяма степен към изменението на индексите на местните стокови борси и по-специално индексът SOFIX.

	
	Следващата таблица показва как би се изменила нетната печалба на Дружеството при увеличение на борсовите индекси с 5% за периода 1 януари до 31 декември, при презумцията за 100% корелация между съответния индекс и активите на фондовете участващи в него:

	
	

	
	Борсов индекс
	2007 г.
	2006 г.

	
	
	
	

	
	SOFIX
	11
	2

	
	CROBEX
	2
	-

	
	
	
	

	
	
	13
	2

	
	

	(б) 
	Кредитен риск

	
	

	
	Кредитният риск произлиза от пари и парични еквиваленти и депозити в банки и други финансови институции, също както и от кредитни експозиции на клиенти, включително неизплатени вземания и договорени стопански операции. Ако клиенти, са независимо оценени, се използват тези рейтинги. В случай, че няма независима оценка, мениджмънта преценява кредитната надеждност на клиента, взимайки в предвид финансовата му позиция, минал опит и други фактори. Индивидуалните граници на риска се определят на база вътрешни или външни рейтинги в съответствие с границите, определени от ръководството. Поради факта, че  по-голяма част от услугите, които предоставя са предплатени, дружеството не е изложено на значителен кредитен риск по отношение на вземанията си от клиенти.

	
	

	
	Таблицата по-долу показва салдата на контрагенти към датата на баланса:

	
	(в хил. лв.)
	
	

	
	
	 
	31 декември

	
	Контрагент
	Рейтинг
	2007 г.
	2006 г.

	
	
	
	
	

	
	Банки
	    BBВ+
	456
	465

	
	Банки
	  BBB
	47
	3

	
	Фондове управлявани от Дружеството
	  BBB
	54
	4

	
	Други
	  
	16
	25

	
	
	
	
	

	
	
	
	573
	497

	
	
	
	
	

	
	Няма превишени лимити за отчетния период. Ръководството не очаква загуби, в следствие на неизпълнение на задълженията на тези контрагенти.

	
	

	
	Справедливите стойности на посочените активи не се различават съществено от тяхната отчетна стойност.

	
	

	(в)
	Ликвиден риск

	
	

	
	Експозициите на Дружеството, свързани с ликвиден риск се следят стриктно и се контролират от Комисията за Финансов Надзор в съответствие с ЗППЦК. Ръководството на Дружеството съблюдава гореспоменатите закони и се стреми да минимизира експозициите, свързани с ликвиден риск. Предпазливото управление на ликвидния риск предполага поддържане на достатъчно количество парични средства и депозити.

	
	

	
	Ръководството наблюдава прогнозите за ликвидните резерви на база на очаквани парични потоци. Прогнозираният ликвиден резерв (състоящ се от парични средства и неусвоени кредитни линии) към 31 декември 2007 г. е както следва:

	
	
	2008 г. 
	2009-2012 г.

	
	
	
	

	
	Салдо в началото на периода
	506
	562

	
	 
	
	

	
	Оперативни постъпления
	1,056
	4,224

	
	Оперативни изходящи парични потоци
	(1,000)
	(4,000)

	
	 
	
	

	
	Парични потоци от финансова и инвестиционна дейност
	-
	-

	
	 
	
	

	
	Салдо в края на периода
	562
	786

	
	

	
	(Във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)

	
	

	(в)
	Ликвиден риск (продължение)

	
	

	
	Таблицата по-долу анализира финансовите пасиви на Дружеството в съответните падежни групи на базата на оставащият период от счетоводния баланс към падежната дата на договора. Оповестените в таблицата суми са договорните недисконтирани парични потоци. Балансовите задължения в рамките на 12 месеца се равняват на преносните стойности, тъй като влиянието на дисконтирането е незначително.

	
	

	
	Към 31 декември 2007 г.
	до 1 месец
	от 1 месец до 1 година
	Общо

	
	
	
	
	

	
	Търговски и други задължения
	33
	10
	43

	
	
	
	
	

	
	Към 31 декември 2006 г.
	
	
	

	
	
	
	
	

	
	Търговски и други задължения
	56
	16
	72

	
	Задължения към свързани лица
	36
	-
	36

	
	Заеми от свързани лица
	-
	125
	125

	
	

	(г)
	Управление на капиталовия риск

	
	

	
	Целите на Групата при управление на капитала са да защитят способността на Групата да продължи като действащо предприятие с цел да осигури възвръщаемост за акционерите и поддържане на оптимална капиталова структура, за да се намали цената на капитала.


	
	За да поддържа или изменя капиталовата структура, Групата може да коригира сумата на изплатените дивиденти, да върне капитал на акционерите, да емитира нови акции или да продаде активи, за да изплати дългове.


	
	Досега Дружеството е разчитало на подкрепата на компанията майка за финансиране на дейността си, което се е осъществявало чрез няколкократното увеличение на основния капитал на Дружеството (виж приложение 7).

През 2007 г. и занапред Дружеството е планирало да финансира дейността си основно чрез собствени средства.


	3
	Значими счетоводни приблизителни оценки и преценки

	
	

	
	Дружеството изготвя приблизителни оценки и преценки относно стойностите на активите и пасивите си в своето обозримо бъдеще. Приблизителните оценки и преценки са базирани на натрупан опит и други фактори, включително очаквания за бъдещи събития при наличните обстоятелства. Достоверността на приблизителните оценки и преценки се преразглежда редовно.
Така изготвените приблизителни оценки и преценки, по определение, рядко биха напълно съответствали на реалните стойности на тези активи и пасиви.


(Във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)

	4
	Оборудване и други дълготрайни активи


	 
	Компют-ри
	Обзавеж-

дане
	Транс-портни средства
	Софтуер
	Разра-ботка на софтуер  
	Общо

	
	
	
	
	
	
	

	Към 31 декември 2006 г.
	
	
	
	
	
	

	Отчетна стойност
	73
	72
	44
	22
	39
	250

	Натрупана амортизация
	(48)
	(17)
	(13)
	(14)
	-
	(92)

	
	
	
	
	
	
	

	Балансова стойност
	25
	55
	31
	8
	39
	158

	
	
	
	
	
	
	

	Изменение на балансовата стойност през 2006 г.
	
	
	
	
	
	

	В началото на годината
	58
	27
	42
	12
	-
	139

	Трансфери
	(20)
	20
	-
	-
	-
	-

	Новопридобити активи
	12
	18
	4
	6
	39
	79

	Отписани активи
	-
	-
	(4)
	-
	-
	(4)

	Разход за амортизация
	(25)
	(10)
	(11)
	(10)
	-
	(56)

	В края на годината
	25
	55
	31
	8
	39
	158

	
	
	
	
	
	
	

	Изменение на балансовата стойност през 2007 г.
	
	
	
	
	
	

	В началото на годината
	25
	55
	31
	8
	39
	158

	Новопридобити активи
	3
	3
	-
	-
	15
	21

	Разход за амортизация
	(21)
	(7)
	(11)
	(8)
	(14)
	(61)

	В края на годината
	7
	51
	20
	-
	40
	118

	
	
	
	
	
	
	

	Към 31 декември 2007 г.
	
	
	
	
	
	

	Отчетна стойност
	76
	75
	44
	22
	54
	271

	Натрупана амортизация
	(69)
	(24)
	(24)
	(22)
	(14)
	(153)

	
	
	
	
	
	
	

	Балансова стойност
	7
	51
	20
	-
	40
	118


	5
	Вземания и други краткосрочни активи
	
	

	
	
	2007 г.
	2006 г.

	
	
	
	

	
	Вземания от свързани лица (Прил. 10)
	54
	4

	
	Направени депозити и аванси
	12
	22

	
	Други
	1
	-

	
	
	
	

	
	
	67
	26


(Във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)

	6
	Пари и парични еквиваленти
	
	

	
	
	2007 г.
	2006 г.

	
	
	
	

	
	Пари в каса
	2
	1

	
	Разплащателни сметки
	57
	5

	
	Краткосрочни банкови депозити
	447
	465

	
	
	
	

	
	
	506
	471

	
	
	
	


	7
	Основен капитал
	
	

	
	
	Брой акции


	Номинална стойност
(в хил. лв.)

	
	
	
	

	
	Към 1 януари 2006 г.
	1,000
	1,000

	
	
	
	

	
	27 януари 2006 г.: увеличение на капитала
	283
	283

	
	28 февруари 2006 г.: увеличение на капитала
	342
	342

	
	28 юли 2006 г.: увеличение на капитала
	450
	450

	
	
	
	

	
	Към 31 декември 2006 г.
	2,075
	2,075

	
	
	
	

	
	2 юли 2007 г.: увеличение на капитала
	490
	490

	
	
	
	

	
	Към 31 декември 2007 г.
	2,565
	2,565

	
	

	
	Едноличен собственик на дружеството към 31 декември 2007 г. е КД Холдинг Д.Д. , Словения, (2006: КД Груп Д.Д., Словения). Всички акции са напълно изплатени.
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	Краткосрочни и други задължения 
	
	

	
	
	2007 г.
	2006 г.

	
	
	
	

	
	Задължения към доставчици
	32
	20

	
	Данъчни задължения и други
	                     1
	                    2

	
	Задължения към персонала 
	10
	14

	
	
	
	

	
	
	43
	36


	9
	Заеми
	2007 г.
	2006 г.

	
	
	
	

	
	Краткосрочни
	
	

	
	Заеми от свързани лица (Прил. 10)
	-
	122

	
	
	
	

	
	
	-
	122


(Във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)

	10
	Сделки със свързани лица

	
	

	
	Дружеството е контролирано от КД Холдинг Д.Д. (регистрирано в Словения), което притежава 100% от акциите на компанията. Крайният собственик и контролираща компания е КД Груп Д.Д.
През 2007 г. са извършени следните сделки със свързани лица:

	
	

	
	i)   Вземания от свързани лица (такси за управление)
	2007 г.
	2006 г.

	
	
	
	

	
	“КД Пеликан” АД
	27
	2

	
	„КД Облигации България”
	1
	1

	
	„КД Акции България”
	26
	1

	
	
	
	

	
	
	54
	4

	
	

	
	ii)  Краткосрочни задължения към свързани лица
	2007 г.
	2006 г.

	
	
	
	

	
	Получени заеми от „КД Холдинг”
	-
	122

	
	Внедряване на програмен продукт
	-
	38

	
	Закупен автомобил от „КД Груп”
	-
	15

	
	По консултантски услуги от „КД Холдинг”
	-
	19

	
	
	
	

	
	
	-
	194

	
	
	
	

	
	iii) Възнаграждения на ръководството
	
	

	
	

	
	Възнаграждението на ръководството през 2007 г. възлиза на 78 хил. лева (2006 г.: 129 хил. лева).

	
	

	
	iv) Приходи от свързани лица
	
	

	         
	
	2007 г.
	2006 г.

	
	      Такси за управление на портфейли:
	
	

	
	ИД “КД Пеликан” АД
	269
	205

	
	ДФ „КД Акции България”
	139
	31

	
	ДФ „КД Облигации България”
	11
	5

	
	
	
	

	
	Консултантски услуги:
	
	

	
	Словеника Живление Д.Д.
	134
	-

	
	
	
	

	
	
	553
	241

	
	
	
	

	
	v)  Разходи към свързани лица
	2007 г.
	2006 г.

	
	
	
	

	
	Услуги от Словеника Живление Д.Д.
	31
	7


	(Във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)



	11
	Приходи

	
	
	2007 г.
	2006 г.

	
	
	
	

	
	Такси за управление на взаимни фондове (1)
	419
	226

	
	Инвестиционни консултации и подобни приходи
	134
	-

	
	Такси за имитиране на дялове на инвестиционни фондове
	58
	15

	
	
	
	

	
	
	611
	241

	
	

	
	(1) Таксите за управляваните на взаимни фондове са съгласно договори за управление.
Управляваните от Дружеството фондове са „КД Пеликан” АД, ДФ „КД Акции България” и ДФ „КД Облигации България”. Признатият приход представлява от 1% до 3.5% от управляваните нетни активи на фондовете.


	12
	Разходи за външни услуги

	
	
	2007 г.
	2006 г.

	
	
	
	

	
	Брокерски и държавни такси и комисионни
	121
	109

	
	Консултантски 
	88
	59

	
	Разходи по оперативен лизинг (офис наеми)
	83
	78

	
	Реклама 
	83
	50

	
	Комуникационни 
	44
	31

	
	Счетоводни и подобни услуги
	12
	47

	
	Други 
	45
	128

	
	
	
	

	
	
	476
	502
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	Разходи за възнаграждения и социално осигуряване 
	
	

	
	
	2007 г.
	2006 г.

	
	
	
	

	
	Разходи за възнаграждения
	228
	361

	
	Фонд „Пенсии”
	24
	25

	
	Други социално-осигурителни разходи
	12
	28

	
	
	
	

	
	
	264
	414
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	Разходи за материали 
	
	

	
	
	2007 г.
	2006 г.

	
	
	
	

	
	Офис консумативи
	10
	35

	
	Рекламни материали 
	17
	17

	
	Други 
	6
	7

	
	
	
	

	
	
	33
	59


(Във всички приложения сумите са посочени в хил. лева, ако не е упоменато друго)

	15
	Условни задължения и поети ангажименти

	
	

	
	(а) Задължения по оперативен лизинг
Договорите за оперативен лизинг на дружеството са прекратяеми с едномесечно предизвестие. Предплатения депозит за наем възлиза на сумата на едномесечен наем, 5 хил. лева, дължим през януари 2007.



	
	(б) Данъчни задължения
Българското данъчно законодателство е обект на различни тълкувания и непрестанни промени. В тази връзка тълкуванието на данъчното законодателство от данъчните власти по отношение на сделките и дейността на Дружеството може да не съвпада с това на Ръководството. В резултат на това данъчните власти могат да изразят съмнение по отношение начина на изчисление на пренесените данъчни загуби, както и да определят допълнителни данъци, глоби и лихви в значителен размер. Ръководството не смята че съществуват обстоятелства към 31 декември 2007 г., които биха довели до съществени данъчни задължения от горното естество и, следователно, не е необходимо начисляването на провизии.

	
	

	16
14
	Разходи за данъци

	
	

	
	Данъкът върху финансовия резултат на Дружеството преди облагане с данъци се различава от теоретичната сума, която би се получила при прилагането на приложимата данъчна ставка, както следва:

	
	
	2007
	2006

	
	
	
	

	
	Загуба преди данъци
	(267)
	(827)

	
	
	
	

	
	Очакван данъчен кредит при ставка 10 % (2006 г.: 15%)
	27
	124

	
	Пренесени данъчни загуби
	(27)
	(124)

	
	
	
	

	
	Разход за данък
	-
	-

	
	

	
	Сумата на непризнатия отсрочен данъчен актив към 31 декември 2007 г. възлиза на 196 хил. лева (2006 г.: 169 хил. лева).

	
	Възможността за използване на данъчните загуби изтича през следващите до пет години след периода, през който са възникнали. Срокът на пренесените данъчните загуби изтича, както следва:

	
	
	2007 г. 
	2006 г. 

	
	Година на изтичане на срока на данъчната загуба:
	
	

	
	
	
	

	
	2008 г.
	33
	33

	
	2009 г.
	167
	167

	
	2010 г.
	663
	663

	
	2011 г.
	827
	827

	
	2012 г.
	267
	-

	
	
	
	

	
	
	1,957
	1,690

	
	
	
	

	16
14
	Разходи за данъци (продължение)

	
	

	
	Данъчните власти могат по всяко време да извършат проверка на счетоводните регистри в рамките на 5 години след отчетния период, като е възможно да наложат допълнителни данъци и глоби. Ръководството не смята че съществуват обстоятелства, които биха довели до съществени данъчни задължения от горното естество.
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	Важни събития, настъпили след годишното счетоводно приключване

	
	

	
	Към датата на изготвяне на настоящия отчет не са настъпили съществени събития, изискващи корекции на финансовите отчети и на приложенията към тях. 
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