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тримесечен отчет

съгласно чл. 73д. от Наредба № 25 от 22.03.2006 г. за изискванията към дейността на инвестиционните дружества и договорните фондове и
чл. 52 от Правилата на ДФ”Стандарт Инвестмънт Балансиран фонд”
за периода 1.1.2011 – 31.03.2011 година

1. Направени промени в структурата на портфейла и обосновка за тях (чл. 18, ал. 1, т.1)
През месец януари измененията в портфейла на ДФ „Стандарт инвестмънт балансиран фонд" бяха продиктувани от необходимостта за достигане на нормативното изискване за минимален праг на ликвидните средства. Поради подобрената ликвидност на фондовия ни пазар успяхме да минимализираме риска от концентрация и да възстановим нормативното ниво за ликвидност в срок. Това бе постигнато, като защитихме интереса на инвеститорите, запазвайки структурата на портфейла, която генерира доходност. 
През месеците февруари и март измененията в портфейла на ДФ „Стандарт инвестмънт балансиран фонд" бяха продиктувани от необходимостта за минимализираме риска от концентрация и да възстановим съотношението 60% акции и 40% облигации и ликвидни активи. Това се постига плавно, като защитаваме интереса на инвеститорите, запазвайки структурата на портфейла, която генерира доходност.
1. Парични средства в каса
През периода са се съхранявали парични средства в каса.

2. Парични средства по разплащателни сметки

Фондът има разплащателна сметка в ТБ „Уникредит Булбанк” АД.
3. Дългови ценни книжа

През отчетния период са регистрирани покупки и продажби на облигации.
4. Депозити


Към момента на отчета има открити депозити в ЦКБ АД.

5. Акции

5.1. Акции, издадени от български емитенти и приети за търговия на регулиран пазар на ценни книжа в страната

Таблица 1: Изменение в структурата на ценните книжа през периода
	
	Изменение в броя  на ценните книжа спрямо края на предходния отчетен период

	Акции
	

	МЕЛ ИНВЕСТ ХОЛДИНГ АД
	-50

	ПРОУЧВАНЕ И ДОБИВ НА НЕФТ И ГАЗ ЕАД
	-5 201

	ХИМИМПОРТ АД
	-24 000

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ АД
	-2 009

	БИОВЕТ АД
	-5 854

	ЕЛМА АД
	-30

	ГАМА-КАБЕЛ АД
	35

	КОРАБОРЕМОНТЕН ЗАВОД ОДЕСОС АД
	-149

	М+С ХИДРАВЛИК АД
	-4 590

	ОЛОВНО - ЦИНКОВ КОМПЛЕКС АД
	-1 319

	ПЛОВДИВ - ЮРИЙ ГАГАРИН - БТ АД
	-1 640

	ПОЛИМЕРИ АД
	6 699

	СЛЪНЧЕВ БРЯГ АД
	818

	Облигации
	

	ОБЕДИНЕНА МЛЕЧНА КОМПАНИЯ АД
	           -150 (падеж)

	ЕТАП-АДРЕСС АД
	0

	БАЛКАНКАР-ЗАРЯ АД
	-29

	ЕНЕМОНА АД
	7

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ ЕАД
	3

	СВ. СВ. КОНСТАНТИН И ЕЛЕНА ХОЛДИНГ АД
	32

	OTE PLC
	50 000


2. Стойност на портфейла в началото и края на отчетния период (чл. 18, ал. 1 т. 2)

Стойността на портфейла в началото на периода е  1 893 030.95 лева, а в края- 1 955 550.24 лева.

3. Извършени разходи по управлението на фонда през отчетния период  (чл. 18, ал. 1 т. 3)

Общият размер на разходите по управлението на фонда през отче​тния период са 19 406.40 лева.
Влезлият в сила от 1.01.2007 г. ЗППЦК не ограничава размера на разходите, свързани с дейността на фонда, включително годишното възнаграждение на управляващото дружество. Въпреки това УД”Стандарт асет мениджмънт” е възприело политика на стриктен контрол на разходите. 

Таблица 2: Разходи, свързани с дейността на фонда.
	Вид разход
	1.7. – 30.09.

2010
	1.10. – 31.12.

2010
	1.1. – 31.03.

2011
	1.1. – 31.03.

2011

	Панел. А Стойност в лева
	
	
	
	

	Такси за Комисията за финансов надзор
	150.00
	0.00
	300.00
	300.00

	Такси за БФБ
	0.00
	0.00
	72.00
	72.00

	Одиторски услуги
	-1 800.00
	1 800.00
	0.00
	0.00

	Разходи за реклама
	1 328.48
	0.00
	0.00
	0.00

	Разходи за Централен Депозитар
	0.00
	0.00
	550.56
	550.56

	Възнаграждение на Управляващо дружество
	19 506.71
	19 913.80
	19 406.40
	19 406.40

	Банкови такси за преводни операции
	164.99
	385.01
	52.30
	52.30

	Банкови такси за трансфер на ценни книжа
	1 007.74
	977.30
	3 695.32
	3 695.32

	Разходи за Банка-депозитар*
	1 758.16
	1 130.63
	2 516.98
	2 516.98

	Други разходи
	0.00
	19 374.98
	6 628.26
	6 628.26

	ОБЩО РАЗХОДИ
	22 116.08
	43 581.72
	33 221.82
	33 221.82

	Средна Нетна стойност на активите 
	1 936 262.08
	1 994 085.21
	1 968 162.12
	1 968 162.12

	
	
	
	
	

	Панел Б. % от средната НСА за периода
	1.7. – 30.09.

2010
	1.10. – 31.12.

2010
	1.1. – 31.03.

2011
	1.1. – 31.03.

2011

	Такси за Комисията за финансов надзор
	0.008%
	0.000%
	0.015%
	0.015%

	Такси за БФБ
	0.000%
	0.000%
	0.004%
	0.004%

	Одиторски услуги
	-0.093%
	0.090%
	0.000%
	0.000%

	Разходи за реклама
	0.069%
	0.000%
	0.000%
	0.000%

	Разходи за Централен Депозитар
	0.000%
	0.000%
	0.028%
	0.028%

	Възнаграждение на Управляващо дружество
	1.007%
	0.999%
	0.986%
	0.986%

	Банкови такси за преводни операции
	0.009%
	0.019%
	0.003%
	0.003%

	Банкови такси за трансфер на ценни книжа
	0.052%
	0.049%
	0.188%
	0.188%

	Разходи за Банка-депозитар*
	0.091%
	0.057%
	0.128%
	0.128%

	Други разходи
	0.000%
	0.972%
	0.337%
	0.337%

	ОБЩО РАЗХОДИ
	1.142%
	2.186%
	1.688%
	1.688%


Забележка: * са отбелязани месечното възнаграждение на банката депозитар и таксата за проверка на НСА.
4. Приходи от дейността
За периода 1.01– 31.03.2011 има начислени приходи в размер на 
38 962.35 лв. (Таблица 3)
Таблица 3: Приходи на фонда в лева.
	
	1.7. – 30.09.

2010
	1.10. – 31.12.

2010
	1.1. – 31.03.

2011
	1.1. – 31.03.

2011

	1. Положителни разлики от операции с финансови активи
	3 863.27
	32 493.51
	6 161.36
	6 161.36

	2. Приходи от лихви
	7 328.95
	6 468.84
	6 653.34
	6 653.34

	3. Приходи от съучастия
	5 845.75
	0.00
	0.00
	0.00

	4. Приходи от преоценка на финансови активи 
	326.87
	0.00
	5 106.32
	5 106.32

	5. Други финансови приходи
	30.00
	0.00
	13 448.23
	13 448.23

	Общо 
	17 394.84
	38 962.35
	31 369.25
	31 369.25


5. Структура и обем на инвестиционния портфейл в началото на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 1)

В структурно отношение в началото на отчетния период инвестициите в акции съставляват 77.39% от активите на фонда. Дълговите ценни книжа заемат 12.93% в структурата на активите на фонда. Паричните средства в депозитни и разплащателни сметки са 8.61 % от общата стойност на активите.
Таблица 4: Структура и обем на инвестиционния портфейл към 31.12.2010 г.
	Актив
	Стойност на актив
	% от актива

	1. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В КАСА
	73168.35
	3.87%

	2. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В РАЗПЛАЩАТЕЛНИ СМЕТКИ 
	89708.49
	4.74%

	3. ДЕПОЗИТИ В ЛЕВА
	0.00
	0.00%

	4. ДЕПОЗИТИ ВЪВ ВАЛУТА
	0.00
	0.00%

	5. ЦЕННИ КНИЖА
	1709692.78
	90.32%

	МЕЛ ИНВЕСТ ХОЛДИНГ АД
	123508.80
	6.52%

	ПРОУЧВАНЕ И ДОБИВ НА НЕФТ И ГАЗ ЕАД
	91050.50
	4.81%

	ХИМИМПОРТ АД
	92012.25
	4.86%

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ АД
	78232.88
	4.13%

	БАЛКАНКАР-ЗАРЯ АД
	4005.68
	0.21%

	БИОВЕТ АД
	198525.43
	10.49%

	ЕЛМА АД
	127956.46
	6.76%

	ГАМА-КАБЕЛ АД
	72970.49
	3.85%

	КОРАБОРЕМОНТЕН ЗАВОД ОДЕСОС АД
	80310.83
	4.24%

	МАШСТРОЙ АД
	30070.00
	1.59%

	М+С ХИДРАВЛИК АД
	110381.81
	5.83%

	ОЛОВНО - ЦИНКОВ КОМПЛЕКС АД
	179691.52
	9.49%

	ПЛОВДИВ - ЮРИЙ ГАГАРИН - БТ АД
	165753.70
	8.76%

	ПОЛИМЕРИ АД
	44496.39
	2.35%

	СЛЪНЧЕВ БРЯГ АД
	66050.71
	3.49%

	ОБЕДИНЕНА МЛЕЧНА КОМПАНИЯ АД
	46090.10
	2.43%

	ЕТАП-АДРЕСС АД
	9528.22
	0.50%

	БАЛКАНКАР-ЗАРЯ АД 1
	143165.04
	7.56%

	ЕНЕМОНА АД
	4330.61
	0.23%

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ ЕАД
	29806.27
	1.57%

	СВ. СВ. КОНСТАНТИН И ЕЛЕНА ХОЛДИНГ АД
	11755.09
	0.62%

	6. ВЗЕМАНИЯ
	20461.33
	1.08%

	Вземане от лихви по депозити
	0.00
	0.00%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ЛИХВИ ПО РАЗПЛАЩАТЕЛНА СМЕТКА
	99.28
	0.01%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ПРОДАЖБИ
	20362.05
	1.08%

	7. РАЗХОДИ ЗА БЪДЕЩИ ПЕРИОДИ
	0.00
	0.00%

	ОБЩО АКТИВИ:
	1893030.95
	100.00%


6. Структура и обем на инвестиционния портфейл в края на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 1)

В структурно отношение към края на отчетния период инвестициите в акции съставляват 71.85% от активите на фонда. Дълговите ценни книжа заемат 16.39% в структурата на активите на фонда. Паричните средства в депозитни и разплащателни сметки са 10.95 % от общата стойност на активите.
Таблица 5: Структура и обем на инвестиционния портфейл към 31.03.2011 г. 
	Актив
	Стойност на актив
	% от актива

	1. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В КАСА
	73168.35
	3.74%

	2. ПАРИЧНИ СРЕДСТВА В РАЗПЛАЩАТЕЛНИ СМЕТКИ 
	65948.69
	3.37%

	3. ДЕПОЗИТИ В ЛЕВА
	74998.50
	3.84%

	4. ДЕПОЗИТИ ВЪВ ВАЛУТА
	0.00
	0.00%

	5. ЦЕННИ КНИЖА
	1725645.85
	88.24%

	МЕЛ ИНВЕСТ ХОЛДИНГ АД
	123274.51
	6.30%

	ПРОУЧВАНЕ И ДОБИВ НА НЕФТ И ГАЗ ЕАД
	80009.70
	4.09%

	ХИМИМПОРТ АД
	54534.94
	2.79%

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ АД
	88812.47
	4.54%

	БАЛКАНКАР-ЗАРЯ АД
	1436.82
	0.07%

	БИОВЕТ АД
	169742.16
	8.68%

	ЕЛМА АД
	168157.38
	8.60%

	ГАМА-КАБЕЛ АД
	73164.00
	3.74%

	КОРАБОРЕМОНТЕН ЗАВОД ОДЕСОС АД
	65205.74
	3.33%

	МАШСТРОЙ АД
	19755.99
	1.01%

	М+С ХИДРАВЛИК АД
	87729.20
	4.49%

	ОЛОВНО - ЦИНКОВ КОМПЛЕКС АД
	188837.40
	9.66%

	ПЛОВДИВ - ЮРИЙ ГАГАРИН - БТ АД
	109196.33
	5.58%

	ПОЛИМЕРИ АД
	97354.80
	4.98%

	СЛЪНЧЕВ БРЯГ АД
	77898.80
	3.98%

	ЕТАП-АДРЕСС АД
	10296.60
	0.53%

	БАЛКАНКАР-ЗАРЯ АД 
	98359.13
	5.03%

	ЕНЕМОНА АД
	7957.02
	0.41%

	ЗЪРНЕНИ ХРАНИ БЪЛГАРИЯ ЕАД
	32163.99
	1.64%

	СВ. СВ. КОНСТАНТИН И ЕЛЕНА ХОЛДИНГ АД
	75607.72
	3.87%

	OTE PLC
	96151.15
	4.92%

	6. ВЗЕМАНИЯ
	15788.85
	0.81%

	Вземане от лихви по депозити
	316.43
	0.02%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ЛИХВИ ПО РАЗПЛАЩАТЕЛНА СМЕТКА
	25.77
	0.00%

	ВЗЕМАНЕ ОТ ПРОДАЖБИ
	15446.65
	0.79%

	7. РАЗХОДИ ЗА БЪДЕЩИ ПЕРИОДИ
	0.00
	0.00%

	ОБЩО АКТИВИ:
	1 955 550.24
	100.00%
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Фиг. 1. Инвестициите в акции като процент от активите на фонда към 31.03.2011 г.
7. Финансово състояние на другите активи и пасиви в началото и края на отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 2)
Паричните средства по разплащателни сметки в началото на периода са били  89 708.49 лева, а в края –65 948.69 лева.
Депозитите в началото на периода са били 0.00 лева, а в края –74998.50 лева.
Вземанията в началото на периода са били 20 461.33 лева , а в края –

15788.85 лева.
         Задълженията на договорния фонд в началото на отчетния период са в размер на 2570.73 лева, като по-подробно са представени в Таблица 6. 
Таблица 6: Задължения на договорния фонд към 31.12.2010 г. в лева.
	ПАСИВИ
	Стойност

	ЗАДЪЛЖЕНИЯ
	

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ КЪМ БД
	398.14

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ИП КОМИСИОННИ
	49.63

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ИП СДЕЛКИ
	1711.85

	Общо:
	2159.62



В сравнение с началния период към края на отчетния период  задълженията на фонда са достигнали до 13 956.22 лева.
Таблица 7: Задължения на договорния фонд към 31.03.2011 г. в лева.
	ПАСИВИ
	Стойност

	ЗАДЪЛЖЕНИЯ
	

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ КЪМ БД
	545.32

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ ЗА ИП КОМИСИОННИ
	101.26

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ КЪМ УД
	6700.58

	ЗАДЪЛЖЕНИЕ КЪМ КОНТРАГЕНТИ
	6609.06

	ОБЩО ЗАДЪЛЖЕНИЯ
	13956.22


8. Нетна стойност на активите в началото и края на отчетния период. Средна месечна нетна стойност на активите (чл. 18, ал. 2 т. 3)
Нетната стойност на активите в началото на периода е 1 890 460.22 лева, а в края 1 941 594.02 лева. 
Средната месечна нетна стойност на активите е 1 968 162.12 лева.
9. Обявени емисионна стойност и цена на обратно изкупуване по дати през отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 4)
	Дата
	Емисионна стойност

на дял
	Цена на обратно

изкупуване на дял

	03.01.2011
	7.7138
	7.7138

	04.01.2011
	7.7499
	7.7499

	05.01.2011
	7.7436
	7.7436

	06.01.2011
	7.7409
	7.7409

	07.01.2011
	7.7211
	7.7211

	10.01.2011
	7.7289
	7.7289

	11.01.2011
	7.712
	7.712

	12.01.2011
	7.7254
	7.7254

	13.01.2011
	7.7526
	7.7526

	14.01.2011
	7.7638
	7.7638

	17.01.2011
	7.7882
	7.7882

	18.01.2011
	7.8029
	7.8029

	19.01.2011
	7.7792
	7.7792

	20.01.2011
	7.819
	7.819

	21.01.2011
	7.8837
	7.8837

	24.01.2011
	7.9613
	7.9613

	25.01.2011
	7.9952
	7.9952

	26.01.2011
	8.0425
	8.0425

	27.01.2011
	8.0999
	8.0999

	28.01.2011
	8.1702
	8.1702

	31.01.2011
	8.0581
	8.0581

	01.02.2011
	8.093
	8.093

	02.02.2011
	8.1777
	8.1777

	03.02.2011
	8.2174
	8.2174

	04.02.2011
	8.2596
	8.2596

	07.02.2011
	8.1855
	8.1855

	08.02.2011
	8.1867
	8.1867

	09.02.2011
	8.2333
	8.2333

	10.02.2011
	8.2656
	8.2656

	11.02.2011
	8.2749
	8.2749

	14.02.2011
	8.2882
	8.2882

	15.02.2011
	8.2702
	8.2702

	16.02.2011
	8.3227
	8.3227

	17.02.2011
	8.319
	8.319

	18.02.2011
	8.3101
	8.3101

	21.02.2011
	8.3403
	8.3403

	22.02.2011
	8.3357
	8.3357

	23.02.2011
	8.2995
	8.2995

	24.02.2011
	8.2687
	8.2687

	25.02.2011
	8.311
	8.311

	28.02.2011
	8.3447
	8.3447

	01.03.2011
	8.3489
	8.3489

	02.03.2011
	8.3205
	8.3205

	07.03.2011
	8.3500
	8.3500

	08.03.2011
	8.3416
	8.3416

	09.03.2011
	8.4051
	8.4051

	10.03.2011
	8.3841
	8.3841

	11.03.2011
	8.4271
	8.4271

	14.03.2011
	8.4185
	8.4185

	15.03.2011
	8.3889
	8.3889

	16.03.2011
	8.4174
	8.4174

	17.03.2011
	8.3900
	8.3900

	18.03.2011
	8.4450
	8.4450

	19.03.2011
	8.4457
	8.4457

	21.03.2011
	8.4428
	8.4428

	22.03.2011
	8.4527
	8.4527

	23.03.2011
	8.4497
	8.4497

	24.03.2011
	8.4394
	8.4394

	25.03.2011
	8.4491
	8.4491

	28.03.2011
	8.3896
	8.3896

	29.03.2011
	8.4766
	8.4766

	30.03.2011
	8.4731
	8.4731

	31.03.2011
	8.4621
	8.4621


10. Брой и цени на продадени дялове (чл. 18, ал. 2 т. 5)

През отчетния период са продадени общо 0.00 дяла, като в Таблица 8 са посочени продажбите на дялове по дати и цени.
Таблица 8: Продадени дялове на договорния фонд по дати.
	Дата
	Брой издадени дялове
	Цена на продажба

	
	
	


11. Брой и цени на изкупени обратно дялове (чл. 18, ал. 2 т. 6)
През отчетния период обратно са изкупени  15 000.00 дяла. 
	Дата
	Брой обратно изкупени дялове
	Цена на обратно изкупуване

	11.03.2011
	15 000.00
	8.4271


12. Сключени сделки с активи от портфейла на фонда през отчетния период (чл. 18, ал. 2 т. 7)
Общият обем на направените сделки за покупка на ценни книжа за периода е 265 582.18лева, а по продажби – 164 256.22лева. Стойността на извършените сделки е представена в Таблица 9.
Таблица 9: Направени покупки/продажби на акции по дати (в лева)
	Дата
	Стойност на покупките
	Стойност на продажбите

	06.01.2011
	104.896
	1963.5

	07.01.2011
	
	315.46

	11.01.2011
	
	226.125

	12.01.2011
	
	2154.33

	13.01.2011
	
	27445.12

	14.01.2011
	
	39037.83

	17.01.2011
	
	2313

	18.01.2011
	920.3
	

	20.01.2011
	2236.16
	

	24.01.2011
	471
	

	25.01.2011
	2533.06
	

	26.01.2011
	1584.95
	

	27.01.2011
	154.56
	

	28.01.2011
	
	3280

	30.12.2010
	3996.72
	

	01.02.2011
	1747.98
	

	02.02.2011
	945
	

	03.02.2011
	
	13895.1

	04.02.2011
	65 997.53
	

	07.02.2011
	3617.9800
	

	08.02.2011
	110640.17
	

	09.02.2011
	3982.93
	

	10.02.2011
	1018.18
	

	11.02.2011
	2 715.78
	

	14.02.2011
	159.72
	

	15.02.2011
	
	4325.96

	16.02.2011
	
	4365.7000

	17.02.2011
	1794.05
	

	18.02.2011
	1964.5
	

	21.02.2011
	15379.61
	

	22.02.2011
	1 493.00
	2430.00

	23.02.2011
	449.96
	1571.66

	24.02.2011
	5954.14
	

	25.02.2011
	15379.61
	

	28.02.2011
	8921.93
	

	01.03.2011
	5196.35
	

	07.03.2011
	765.08
	

	08.03.2011
	
	13 005.00

	09.03.2011
	1528.0
	

	10.03.2011
	
	11553.7500

	11.03.2011
	
	5238.37

	16.03.2011
	
	13075

	17.03.2011
	
	1290

	18.03.2011
	
	3630.8

	21.03.2011
	
	5635

	22.03.2011
	
	2146.76

	23.03.2011
	2517.67
	

	24.03.2011
	1411.36
	216.5

	28.03.2011
	
	210

	29.03.2011
	
	4931.25


13. Обобщена информация за отчетния период (чл. 18, ал.3)
	 
	1.7. -30.09.

2010
	1.10. -31.12.

2010
	1.1. -31.03.

2011

	Стойност на активите в началото на периода
	1 921 418.19
	2 026 426.33
	1 893 030.95

	Стойност на активите в края на периода
	2 026 426.33
	1 893 030.95
	1 955 550.24

	Стойност на текущите задължения в началото на периода
	32 261.61
	2 159.62
	2 570.73

	Стойност на текущите задължения в края на периода
	2 159.62
	2 570.73
	13 956.22

	Нетна стойност на активите (НСА) в началото на периода
	1 889 156.58
	2 024 266.71
	1 890 460.22

	Нетна стойност на активите (НСА) в края на периода
	2 024 266.71
	1 890 460.22
	1 941 594.02

	Брой дялове в обръщение към края на периода
	266 217.4804
	244 445.6193
	229 445.6193

	Средна НСА за периода
	1 936 262.08
	1 994 085.21
	1 969 178.33

	НСА за един дял към края на периода
	7.6038
	7.7337
	8.4621

	Емисионна стойност на 1 дял при покупка към края на периода
	7.6038
	7.7337
	8.4621

	Емисионна стойност на 1 дял при продажба към края на периода
	7.6038
	7.7337
	8.4621


Стефан Стефанов, изпълнителен директор 
Пламен Пътев,председател на Борда на директорите
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